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Allgemeine Veranlagungsrisiken

Wihrungsrisiko

Wird ein Fremdwahrungsgeschift gewahlt, so hangt der Ertrag bzw. die Wertentwicklung dieses Geschifts nicht nur
von der lokalen Rendite des Wertpapiers im auslandischen Markt, sondern auch stark von der Entwicklung des
Wechselkurses der Fremdwahrung im Bezug zur Basiswihrung des Investors (z. B. Euro) ab. Die Anderung des
Wechselkurses kann den Ertrag und den Wert des Investments daher vergré3ern oder vermindern.

Transferrisiko

Bei Geschiften mit Auslandsbezug (z. B. ausldndischer Schuldner) besteht — abhdngig vom jeweiligen Land - das
zusitzliche Risiko, dass durch politische oder devisenrechtliche MaRnahmen eine Realisierung des Investments
verhindert oder erschwert wird. Weiters konnen Probleme bei der Abwicklung einer Order entstehen. Bei Fremdwih-
rungsgeschaften konnen derartige MalRnahmen auch dazu fiihren, dass die Fremdwiéhrung nicht mehr frei konvertierbar
ist.

Landerrisiko
Das Landerrisiko ist das Bonititsrisiko eines Staates. Stellt der betreffende Staat ein politisches oder wirtschaftliches
Risiko dar, so kann dies negative Auswirkungen auf alle in diesem Staat ansdssigen Partner haben.

Liquiditatsrisiko

Die Maglichkeit, ein Investment jederzeit zu marktgerechten Preisen zu kaufen, verkaufen bzw. glattzustellen, wird
Handelbarkeit (= Liquiditit) genannt. Von einem liquiden Markt kann dann gesprochen werden, wenn ein Anleger
seine Wertpapiere handeln kann, ohne dass schon ein durchschnittlich groRer Auftrag (gemessen am marktiiblichen
Umsatzvolumen) zu spiirbaren Kursschwankungen fiihrt und nicht oder nur auf einem deutlich geénderten Kurs-
Niveau abgewickelt werden kann.

Bonitatsrisiko

Unter Bonitétsrisiko versteht man die Gefahr der Zahlungsunfihigkeit des Partners, d. h. eine mégliche Unfahigkeit
zur termingerechten oder endgiiltigen Erfiillung seiner Verpflichtungen wie Dividendenzahlung, Zinszahlung,
Tilgung etc. Alternative Begriffe fiir das Bonittsrisiko sind das Schuldner- oder Emittentenrisiko. Dieses Risiko kann
mit Hilfe des sogenannten ,Ratings“ eingeschétzt werden. Ein Rating ist eine Bewertungsskala fiir die Beurteilung der
Bonitdt von Emittenten. Das Rating wird von Ratingagenturen aufgestellt, wobei insbesondere das Bonitéts- und
Landerrisiko abgeschétzt wird. Die Ratingskala reicht von ,,AAA* (beste Bonitit) bis ,,D (schlechteste Bonitit).

Zinsrisiko

Das Zinsrisiko ergibt sich aus der Méglichkeit zukiinftiger Veranderungen des Marktzinsniveaus. Ein steigendes
Marktzinsniveau fiihrt wihrend der Laufzeit von fixverzinsten Anleihen zu Kursverlusten, ein fallendes
Marktzinsniveau fiihrt zu Kursgewinnen.

Kursrisiko

Unter Kursrisiko versteht man die méglichen Wertschwankungen einzelner Investments. Das Kursrisiko kann bei
Verpflichtungsgeschiften (z. B. Devisentermingeschéften, Futures, Schreiben von Optionen) eine Besicherung
(Margin) notwendig machen bzw. deren Betrag erh6hen, d. h. Liquiditat binden.

BTV Vier Lander Bank AG, Rechtsform: Aktiengesellschaft, Sitz: Innsbruck, reg. bei LG Innsbruck unter FN 32942w

VIER
LANDER
BANK



BTV Vier Lander Bank AG
Mirz 2026 Seite 2 von 6

Allgemeine Veranlagungsrisiken

Wirtschaftliche und regulatorische Risiken

Investitionen in Wertpapiere konnen durch wirtschaftliche und regulatorische MaBnahmen erheblich beeintrichtigt
werden. Dazu zshlen insbesondere staatliche Eingriffe wie Sanktionen, Z6lle, Export- oder Importverbote, Kapitalver-
kehrskontrollen, Handelsbeschrankungen, Enteignungen oder andere politische MaRnahmen. Solche MaRnahmen kon-
nen zu erheblichen Wertverlusten, Liquiditatsengpdssen oder sogar zum Totalverlust fiihren. Diese Risiken bestehen
insbesondere bei Anlagen mit Auslandsbezug oder in bestimmten Branchen und Landern. Anleger*innen sollten sich
bewusst sein, dass solche MalBnahmen auch kurzfristig und ohne Vorankiindigung ergriffen werden kénnen.

Verwahrungsrisiko

Wertpapiere (z.B. Anleihen und Aktien) sind im Insolvenzfall der Depotbank aussonderungsfahig. Es kénnen bei der Ver-
wahrung — insbesondere im Ausland oder {iber internationale Sammelverwahrer — jedoch Verzégerungen oder Ein-
schrankungen bei der Geltendmachung von Anspriichen auftreten. Abweichende Rechtsordnungen, technische oder
administrative Probleme (z.B. fehlerhafte Buchungen) kénnen zu voriibergehenden Verlusten oder Zugriffsverzégerun-
gen fiihren. Bei Auslandsverwahrung unterliegen die Wertpapiere der Rechtsordnung und den Usancen des jeweiligen
Verwahrungsortes. Pfaindungen, ZwangsvollstreckungsmaRnahmen oder andere Eingriffe gegen auslandische Verwahrer
kénnen dazu fithren, dass der Zugriff auf die Wertpapiere bis zum Abschluss des Verfahrens gar nicht oder nur einge-
schrankt moglich ist.

Einlagensicherung / Anlegerentschiddigung

Wertpapiere sind keine gesicherten Einlagen im Sinne des ESAEG; fiir Wertpapierveranlagungen besteht daher keine
Einlagensicherung. Anspriiche aus Wertpapierdienstleistungen kénnen - soweit gesetzlich vorgesehen - der Anlegerent-
schadigung unterliegen (derzeitiger Hochstbetrag EUR 20.000). Insbesondere Marktwertverluste und das Risiko der In-
solvenz oder des sonstigen Ausfalls des Emittenten sind nicht abgesichert.

Risiko des Totalverlustes

Unter dem Risiko des Totalverlustes versteht man das Risiko, dass ein Investment wertlos werden kann, z. B.
aufgrund seiner Konstruktion als befristetes Recht. Ein Totalverlust kann insbesondere dann eintreten, wenn der
Emittent eines Wertpapiers aus wirtschaftlichen oder rechtlichen Griinden nicht mehr in der Lage ist, seinen
Zahlungsverpflichtungen nachzukommen (Insolvenz).

Das Risiko eines Totalverlustes besteht zudem, wenn Emittenten von Wertpapieren in eine finanzielle Schieflage
geraten und die fiir den Emittenten zustandige Abwicklungsbehérde Abwicklungsinstrumente anwendet, z. B.
Aktien von Anteilseignern 16scht oder das Instrument der Glaubigerbeteiligung (Bail-In) auf unbesicherte Anleihen
anwendet, wodurch es zu einer ganzlichen Herabschreibung des Nennwertes der Anleihen kommen kann.

Inflationsrisiko

Der Begriff Inflation beschreibt einen allgemeinen Preisanstieg am Markt. Steigt in einer Wirtschaft das Preisniveau, sinkt
die Kaufkraft, was zu einem Wertverlust von Kapitalvermégen fiihrt. Ein solcher Preisanstieg wird in Prozent als Inflati-
onsrate oder als absoluter Wert in einem Preisindex angegeben. Der Preisanstieg kann sich dabei auf ein bestimmtes
Marktsegment und einen bestimmten Zeitraum beziehen. Ein namhafter Inflationsindikator in Europa ist beispielsweise
der harmonisierte Verbraucherpreisindex (HVPI), welcher sich auf bestimmte Waren und Dienstleistungen, die von pri-
vaten Haushalten erworben werden, bezieht.

Unter Inflationsrisiko versteht man das Risiko, dass der Wert eines Kapitalvermégens aufgrund des Kaufkraftverlustes
durch Preisanstiege am Markt sinkt. Da das Preisniveau von vielen Faktoren beeinflusst wird, kann nicht vorausgesagt
werden, wie hoch die Inflation und demnach der Wertverlust in bestimmten Zeitrdumen sein werden.
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Als Ausgleich fiir die Inflation werden idR Léhne, Gehiilter, Pensionen, etc. jahrlich angepasst, um die Kaufkraft zu erhal-
ten. Anleger*innen investieren ihre Kapitalvermégenswerte in unterschiedliche Veranlagungsméglichkeiten, wie z. B.
Sparbuch, Anleihen, Fonds, etc. um durch Zinsen, Dividenden und &hnliche Ertragsausschiittungen den Wertverlust
durch die Inflation bestméglich auszugleichen.

Nachhaltigkeitsrisiko

Unter Nachhaltigkeitsrisiko wird ein Ereignis oder eine Bedingung in den Bereichen Umwelt, Soziales oder
Unternehmensfiihrung verstanden, dessen bzw. deren Eintreten tatséchlich oder potenziell wesentliche negative
Auswirkungen auf den Wert der Investition haben kénnen.

Auch Klimarisiken zdhlen zu den Nachhaltigkeitsrisiken. Von Klimarisiken sind all jene Risiken umfasst, die durch den
Klimawandel entstehen oder die infolge des Klimawandels verstirkt werden. Hier unterscheidet man wiederum
zwischen physischen Risiken und Transitionsrisiken. Physische Risiken des Klimawandels ergeben sich direkt aus den
Folgen von Klimaveranderungen, z. B. Anstieg der globalen Durchschnittstemperatur, haufiger eintretende
Naturkatastrophen und Extremwetterereignisse wie Uberschwemmungen, Hitze-/Diirreperioden, Sturm und Hagel.
Als Transitionsrisiken werden Risiken bezeichnet, die durch den Ubergang zu einer klimaneutralen und resilienten
Wirtschaft und Gesellschaft entstehen und so zu einer Abwertung von Vermégenswerten fiihren kénnen, wie z. B.
die Anderung von politischen und rechtlichen Rahmenbedingungen in der Realwirtschaft (Einfithrung einer CO2-
Steuer, Anderungen der Bauordnungen und Flichenwidmungen etc.), technologische Entwicklungen (z. B.
erneuerbare Energien) sowie Anderungen im Konsumverhalten. Diese Risiken kénnen sich auf den Wert und die
Wertentwicklung von Investments aller Kategorien (Aktien, Anleihen, Investmentfonds, ...) auswirken.

Nachhaltige Geldanlagen kénnen ebenso risikoreich sein wie klassische Geldanlagen — bitte beachten Sie Risikohinweise
bei den jeweiligen Anlageformen.

Risiko-Rendite-Verhiltnis

Das Risiko steht in einem Verhiltnis zur erwarteten Rendite einer Wertpapieranlage. Wertpapiere innerhalb einer hohen
Risikoklasse (z. B. Risikoklasse 4) bieten in der Regel ein héheres Ertragspotenzial, wahrend bei risikodrmeren Wertpa-
pieren (z. B. innerhalb der Risikoklasse 1) mit einer geringeren Renditeerwartung zu rechnen ist. Wenn dementspre-
chend eine hohere Rendite angestrebt wird, muss auch gleichzeitig die Risikoneigung steigen.
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Risiko

Kauf von Wertpapieren auf Kredit
Der Kauf von Wertpapieren auf Kredit stellt ein erhdhtes Risiko dar. Der aufgenommene Kredit muss unabhéngig
vom Erfolg des Investments zuriickgefiihrt werden. AuBerdem schmalern die Kreditkosten den Ertrag.

Ordererteilung
Kauf- oder Verkaufsauftrige an die Bank (Ordererteilung) missen zumindest beinhalten, welches Investment in
welcher Stiickzahl/Nominale zu welchem Preis tiber welchen Zeitraum zu kaufen/verkaufen ist.

Preislimit

Mit dem Orderzusatz ,bestens” (ohne Preislimit) akzeptieren Sie jeden moglichen Kurs; dadurch bleibt ein
erforderliche Kapitaleinsatz/Verkaufserls ungewiss. Mit einem Kauflimit kénnen Sie den Kaufpreis einer
Borsenorder und damit den Kapitaleinsatz begrenzen; Kaufe tiber dem Preislimit werden nicht durchgefiihrt. Mit
einem Verkaufslimit legen Sie den geringsten fiir Sie akzeptablen Verkaufspreis fest; Verkaufe unter dem

Preislimit werden nicht durchgefiihrt.

Achtung: Eine Stop-Market Order wird erst aktiviert, wenn der an der Bérse gebildete Kurs dem gewahlten Stop-
Limit entspricht. Die Order ist dann ab ihrer Aktivierung als ,,bestens Order®, also ohne Preis-Limit, so lange giiltig,
bis sie ausgefiihrt werden kann. Der tatséchlich erzielte Preis kann daher erheblich vom gewahlten Stop-Limit abwei-
chen, insbesondere bei marktengen Titeln und/oder bei sehr rascher Preisénderung eines Titels.

Zeitlimit
Sie konnen die Giiltigkeit Ihrer Order mit einem zeitlichen Limit begrenzen. Die Giiltigkeit von Orders ohne
Zeitlimit richtet sich nach den Gepflogenheiten des jeweiligen Borseplatzes.

Uber weitere Orderzusitze informiert Sie lhr/e Kundenberater*in.
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Risiken der Ausfiihrung & Preisbildung

Abhingig vom Handelsplatz und der Marktstruktur (z. B. fragmentierte oder aulerborsliche Markte) kann es zu einge-
schrankter Preistransparenz, Kursaussetzungen, fehlerhaften Auftragen durch technische bzw. Eingabefehler, oder Ab-
weichungen zwischen tatsachlichem und erwartetem Preis kommen. Bei Stop-/Market-Orders kann die Ausfiihrung
deutlich vom letzten sichtbaren Preis abweichen. Néheres findet sich in den produktspezifischen Kapiteln (z. B. ETPs)
sowie in den Ausfiihrungsgrundsitzen der Bank.

Garantien

Der Begriff Garantie kann in verschiedenen Bedeutungen verwendet werden. Einerseits wird darunter die Zusage
eines vom Emittenten verschiedenen Dritten verstanden, mit der der Dritte die Erfillung der Verbindlichkeiten des
Emittenten sicherstellt. Andererseits kann es sich um die Zusage des Emittenten selbst handeln, eine bestimmte
Leistung unabhéngig von der Entwicklung bestimmter Indikatoren, die an sich fiir die Hohe der Verpflichtung des
Emittenten ausschlaggebend wéren, zu erbringen. Garantien kénnen sich auch auf verschiedenste andere Umstande
beziehen.

Kapitalgarantien haben tblicherweise nur zu Laufzeitende (Tilgung) Giiltigkeit, weshalb wahrend der Laufzeit
durchaus Kursschwankungen (Kursverluste) auftreten kénnen. Die Qualitdt einer Kapitalgarantie ist wesentlich von
der Bonitit des Garantiegebers abhingig.

Steuerliche Aspekte

Uber die allgemeinen steuerlichen Aspekte der verschiedenen Investments informiert Sie auf Wunsch gerne Ihr/e
Kundenberater*in. Die Beurteilung der Auswirkungen eines Investments auf lhre persénliche Steuersituation sollten Sie
gemeinsam mit Ihrer Steuerberatung vornehmen.

Risiken an Borsen, insbesondere an Nebenmairkten (z. B. Osteuropa, Lateinamerika, ....)

Mit einem GroRteil der Bérsen von Nebenmarkten gibt es keine direkte Anbindung, d. h. sémtliche Auftrage miissen
telefonisch weitergeleitet werden. Dabei kann es zu Fehlern bzw. zeitlichen Verzégerungen kommen.

Bei einigen Aktiennebenmarkten sind limitierte Kauf- und Verkaufsauftriage grundsatzlich nicht méglich. Limitierte
Auftrage konnen daher erst nach dementsprechender telefonischer Anfrage beim Broker vor Ort erteilt werden, was zu
zeitlichen Verzégerungen fiihren kann. Es kann auch sein, dass diese Limits gar nicht durchgefiihrt werden.

Bei einigen Aktiennebenbdrsen ist es schwierig, laufend aktuelle Kurse zu bekommen, was eine aktuelle Bewertung
von bestehenden Kundenpositionen erschwert.

Wird eine Handelsnotiz an einer Borse eingestellt, kann es sein, dass ein Verkauf dieser Papiere iiber die jeweilige
Kaufborse nicht mehr méglich ist. Ein Ubertrag an eine andere Bérse kann ebenfalls Probleme mit sich bringen.

Bei einigen Bérsen von Nebenmirkten entsprechen die Offnungszeiten bei weitem noch nicht den westeuropiischen
Standards. Kurze Bérsesffnungszeiten von etwa drei oder vier Stunden pro Tag kénnen zu Engpéssen bzw.
Nichtbericksichtigung von Aktienauftragen fiihren.

Wertpapierbruchstiicke

Bei einigen Wertpapieren (z. B. Aktien, ETFs, Zertifikaten oder ETPs) besteht grundsitzlich die Méglichkeit, neben gan-
zen Stiicken auch Bruchteile zu erwerben.

Unter Wertpapierbruchstiicken versteht man Anteile an einem Wertpapier, die kleiner als eine ganze Stiickzahl sind. Die
kleinste rechnerische Einheit kann je nach Produkt und Ausgestaltung variieren. Sie kann z. B. 1/1000 (0,001) betragen,
aber auch andere Teilungen sind méglich. Bruchstiicke kénnen unter anderem entstehen, wenn der investierte Betrag
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nicht einer exakten vollen Stiickzahl entspricht oder bei KapitalmaBnahmen wie Splits, Umtauschvorgingen oder Aus-
schiittungen.

Anleger*innen halten in solchen Fillen einen anteiligen wirtschaftlichen Anspruch am jeweiligen Wertpapier. Sie kénnen
dadurch Miteigentiimer*innen an ganzen Stiicken gemeinsam mit anderen Anleger*innen oder der depotfiihrenden
Bank sein, es sind aber auch andere rechtliche Ausgestaltungen méoglich. Auf Depotausziigen werden Bruchstticke iibli-
cherweise durch Nachkommastellen bei der Stiickzahl ausgewiesen.

Ertrag
Anleger*innen nehmen im Ausmal ihres Bruchteils wirtschaftlich am Wertpapier teil. Dividenden, Ausschiittungen
oder Erl6se aus Kapitalmalinahmen werden anteilig gutgeschrieben.

Risiken und Einschrinkungen

- Stimm- und Bezugsrechte: Fiir Bruchstiicke bestehen haufig keine oder nur eingeschrénkte Rechte (z. B. kein Stimm-
recht in Hauptversammlungen, nicht ausiibbares Bezugsrecht). Nicht teilbare Rechte verfallen.

- Handelbarkeit: Bruchstticke sind in der Regel nicht direkt borsengehandelt. Verkaufe erfolgen regelmaRig nur im
Wege einer ,,Bestens Order” ohne Preislimit; der tatsachlich erzielte Kurs kann daher von Erwartungen abweichen.

- Ubertragbarkeit und Verpfandung: Bruchstiicke kdnnen nicht auf andere Depots iibertragen und nicht verpfandet
werden; nur ganze Stiicke sind {ibertragbar.

- Verwahrungs- und Gegenparteirisiko: Bruchstiicke werden durch die Bank gebiindelt verwahrt. Damit verbunden
sind besondere organisatorische und rechtliche Risiken, da Anleger in einer Miteigentumsgemeinschaft zusammen-
gefasst sind.

- KapitalmaBnahmen: Bei KapitalmalBnahmen (z. B. Splits, Umgriindungen, Zuteilungen) erfolgt die Abwicklung antei-
lig und ggf. unter Rundungen. In Einzelfillen kann es zu Barausgleichen oder zum Verfall von Anspriichen kommen.
Eine physische Lieferung des Basiswertes ist bei Bruchstiicken ausgeschlossen und nur fiir ganze Stiicke méglich.
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