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Cross Currency Swap (CCS)

Definition

Ein Cross Currency Swap regelt sowohl den Austausch von unterschiedlich definierten Zinsverbindlichkeiten als auch
von verschiedenen Wihrungen auf einen fixen Nominalbetrag zwischen zwei Vertragspartnern. In der Regel handelt es
sich dabei um den Tausch fixer Zinszahlungen in zwei verschiedenen Wihrungen. Beide Zinszahlungen kénnen
selbstverstindlich auch in variablen Zinsverpflichtungen erfolgen. Die Zahlungsstrome erfolgen in verschiedenen
Wihrungen auf Basis desselben Kapitalbetrages, der mit dem jeweiligen Kassakurs am Abschlusstag fixiert wird.

Es erfolgt neben dem Austausch von Zinsverpflichtungen bzw. Zinsforderungen sowohl zu Beginn (Initial Exchange) als
auch am Ende der Laufzeit (Final Exchange) ein Kapitalaustausch. Entsprechend der Bediirfnisse der einzelnen
Geschiftspartner kann der Initial Exchange weggelassen werden.

Ertrag

Der Ertrag aus einem CCS kann im Vorhinein nicht festgelegt werden.

Bei einer positiven Entwicklung des Wechselkurses und der Zinsdifferenz kann im Falle einer vorzeitigen Auflésung des
CCS ein Ertrag erwirtschaftet werden. Sollte der CCS zur Verbesserung der Zinsdifferenz abgeschlossen werden, kann
durch die niedrigeren Zinsen einer anderen Wihrung ein Ertrag erzielt werden. Dieser kann durch mégliche
Wihrungsverluste allerdings wieder egalisiert werden. Sollte sich die Wihrungsrelation positiv entwickeln, kann der
Ertrag sogar noch verbessert werden.

Zinsrisiko
Das Zinsrisiko ergibt sich aus der Ungewissheit tiber die zukiinftigen Veranderungen des Marktzinsniveaus. Der/die Kéu-
fer*in/Verkaufer*in eines CCS ist einem Verlustrisiko ausgesetzt, wenn das Marktzinsniveau fllt/steigt.

Wihrungsrisiko

Das Wihrungsrisiko ergibt sich aus der Ungewissheit tiber die zukiinftigen Verdnderungen der betreffenden Kursrela-
tion der involvierten Wiahrungen. Besonders wichtig ist, dass bei einem CCS mit Final Exchange das Wahrungsrisiko
nicht nur bei Ausfall eines Vertragspartners besteht, sondern wihrend der gesamten Laufzeit.

Bonitétsrisiko
Das Bonititsrisiko bei Kauf/Verkauf von CCS besteht in der Gefahr, durch den Ausfall des Geschiftspartners eine
Nachdeckung im Markt vornehmen zu miissen.

Besondere Bedingungen fiir CCS
CCS sind nicht standardisiert. Es handelt sich um mafSgeschneiderte Produkte. Es ist daher besonders wichtig, sich tiber
die genauen Bedingungen zu informieren, insbesondere iiber:

¢ Nominalbetrag

o Laufzeit

e Zinsdefinition

e  Wihrungsdefinition

e Initial Exchange ja oder nein
e Kursdefinition

e Initial Exchange ja oder nein
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