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Devisentermingeschifte

Definition

Ein Devisentermingeschift beinhaltet die feste Verpflichtung, einen bestimmten Fremdwahrungsbetrag zu einem
spateren Zeitpunkt oder wahrend einer Zeitspanne zu einem beim Abschluss festgelegten Kurs zu kaufen oder zu
verkaufen. Die Lieferung bzw. der Empfang der Gegenwiahrung erfolgt mit gleicher Valuta.

Ertrag

Der Ertrag (Gewinn/Verlust) fiir den spekulativen Anwender von Devisentermingeschiften ergibt sich aus der
Differenz der Devisenparititen wiahrend oder bei Ende der Laufzeit des Termingeschéftes zu den Konditionen dieses
Termingeschiftes.

Die Anwendung zu Sicherungszwecken bedeutet die Festlegung eines Wechselkurses, sodass Aufwand oder Ertrag
des gesicherten Geschiftes durch zwischenzeitliche Wechselkursanderungen weder erhoht noch geschmalert
werden.

Wihrungsrisiko

Das Wihrungsrisiko von Devisentermingeschiften besteht bei Sicherungsgeschiften darin, dass der/die Kaufer*in/
Verkéufer*in wahrend oder am Ende der Laufzeit des Devisentermingeschiftes die Fremdwéhrung giinstiger erwerben/
verkaufen kénnte als bei Geschéftsabschluss bzw. bei offenen Geschiften darin, dass er ungtinstiger erwerben/
verkaufen muss. Das Verlustrisiko kann den urspriinglichen Kontraktwert wesentlich iibersteigen.

Bonitétsrisiko

Das Bonititsrisiko von Devisentermingeschaften besteht in der Gefahr der Zahlungsunfihigkeit des Partners, d. h.
eine mogliche, voriibergehende oder endgiiltige Unfihigkeit zur Erfiillung des Devisentermingeschéftes und dadurch
die Notwendigkeit einer eventuell teureren Nachdeckung im Markt.

Transferrisiko

Die Transfermdglichkeiten einzelner Devisen konnen speziell durch den betreffenden Heimatstaat der Wahrung
begrenzt werden. Die ordnungsgemife Abwicklung des Devisentermingeschiftes ware dadurch gefahrdet.
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