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l. Inlindische Investmentfonds

Allgemeines

Anteilsscheine an osterreichischen Investmentfonds (Investmentzertifikate) sind Wertpapiere, die Miteigentum an
einem Investmentfonds verbriefen. Investmentfonds investieren die Gelder der Anteilinhaber*innen nach dem Prinzip
der Risikostreuung. Die drei Haupttypen sind Anleihefonds, Aktienfonds sowie gemischte Fonds, die sowohl in Anleihen
als auch in Aktien investieren. Fonds kénnen in inldndische und/oder auslandische Werte investieren.

Das Anlagespektrum inldndischer Investmentfonds beinhaltet neben Wertpapieren auch Geldmarktinstrumente, liquide
Finanzanlagen, derivative Produkte und Investmentfondsanteile.

Weiters wird steuerlich zwischen ausschiittenden Investmentfonds und thesaurierenden Investmentfonds unterschie-
den. Im Unterschied zu einem ausschiittenden Investmentfonds erfolgt bei einem thesaurierenden Investmentfonds
keine Ausschiittung der Ertrége, stattdessen werden diese im Investmentfonds wieder veranlagt. Dachfonds hingegen
veranlagen in andere inlandische und/oder ausldndische Investmentfonds. Garantiefonds sind mit einer die
Ausschuttungen wahrend einer bestimmten Laufzeit, die Riickzahlung des Kapitals oder die Wertentwicklung
betreffende verbindliche Zusage eines von der Fondsgesellschaft bestellten Garantiegebers verbunden.

Ertrag

Der Ertrag von Investmentfonds setzt sich aus den jahrlichen Ausschiittungen (sofern es sich um ausschiittende und
nicht thesaurierende Fonds handelt) und der Entwicklung des errechneten Wertes des Fonds zusammen und kann im
Vorhinein nicht festgelegt werden. Die Wertentwicklung ist von der in den Fondsbestimmungen festgelegten
Anlagepolitik sowie von der Marktentwicklung der einzelnen Vermégensbestandteile des Fonds abhangig. Je nach
Zusammensetzung eines Fonds sind daher auch die Risikohinweise fiir Anleihen, Aktien, sowie fiir Optionsscheine zu
beachten.

Kurs-/Bewertungsrisiko

Investmentfondsanteile kénnen typischerweise jederzeit zum Riicknahmepreis zuriickgegeben werden. Im Fall
aulBergewdhnlicher Umstande kann die Riicknahme bis zum Verkauf von Vermégenswerten des Investmentfonds

und Eingang des Verwertungserl6ses voriibergehend ausgesetzt werden. Fiir den Fall, dass viele Anteilsinhaber*innen
auf einmal ihre Anteilsscheine zuriickgegeben werden, kann dies — so keine entsprechenden Vorkehrungen in den
Fondsbestimmungen getroffen sind — dazu fiihren, dass der Investmentfonds aufgrund eines Liquidititsengpasses

die Riicknahme von Investmentfondsanteilen aussetzt. Dies hat nach genauen gesetzlichen Vorschriften zu erfolgen und
bedarf zudem einer Anzeige an die FMA sowie einer &ffentlichen Bekanntmachung. Zweck einer derartigen Aussetzung
ist der Versuch zusitzlicher Liquidititsbeschaffung fiir den Investmentfonds. Ist dies nicht erfolgreich, kann es in weite-
rer Folge zu einem SchlieRen des Investmentfonds fiihren. Uber allfillige Spesen bzw. den Tag der Durchfiihrung lhrer
Kauf- oder Verkaufsorder informiert Sie lhr/e Kundenbetreuer*in. Die Laufzeit des Investmentfonds richtet sich nach
den Fondsbestimmungen und ist in der Regel unbegrenzt. Beachten Sie, dass es im Gegensatz zu Anleihen bei Invest-
mentfondsanteilen in der Regel keine Tilgung und daher auch keinen fixen Tilgungskurs gibt. Das Risiko bei einer Fonds-
veranlagung hingt somit von der Anlagepolitik und der jeweiligen Marktentwicklung der Vermégenswerte des Invest-
mentfonds ab. Ein Verlust ist grundsétzlich nicht auszuschlieBen. Trotz der normalerweise jederzeitigen Riick-
gabemoglichkeit sind Investmentfonds Anlageprodukte, die typischerweise nur tiber einen lingeren Anlagezeitraum
wirtschaftlich sinnvoll sind.

Investmentfonds kénnen — wie Aktien — auch an B6rsen gehandelt werden, so genannte Exchange-Traded Funds
(ETF). Diesbeztiglich ist anzumerken, dass nur jene Investmentfonds als ETF gelten, fiir die die
Verwaltungsgesellschaft eine entsprechende Vereinbarung mit einem Market Maker hat. Kurse, die sich an der

BTV Vier Lander Bank AG, Rechtsform: Aktiengesellschaft, Sitz: Innsbruck, reg. bei LG Innsbruck unter FN 32942w

VIER
LANDER
BANK



BTV Vier Lander Bank AG
Mirz 2026 Seite 2von 8

Investmentfonds/Immobilienfonds/Hedgefonds

betreffenden Bérse bilden, kénnen vom Riicknahmepreis abweichen. Diesbeziiglich wird auf die Risikohinweise fiir
Aktien verwiesen.

Steuerliche Auswirkungen

Je nach Typus des Investmentfonds ist die steuerliche Behandlung der Ertrage unterschiedlich.

Il. Auslandische Investmentfonds

Auslandische Investmentfonds unterliegen gesetzlichen Bestimmungen des (EU-)Auslands, die sich von den in
Osterreich geltenden Bestimmungen unterscheiden kdnnen. Insbesondere kann das Aufsichtsrecht des (Nicht-EU)
Auslands weniger streng sein als im Inland.

Zudem ist zu beachten, dass es im (EU-)Ausland auch andere Arten von Investmentfonds vorkommen, die es in
Osterreich nicht gibt, wie etwa gesellschaftsrechtliche Fondskonstruktionen. Bei derartigen Investmentfonds richtet
sich der Wert nach Angebot und Nachfrage und nicht nach dem inneren Wert des Investmentfonds, weshalb hier
eine Vergleichbarkeit mit Aktien gegeben ist.

Beachten Sie, dass die Ausschiittungen und ausschiittungsgleichen Ertrige auslandischer Investmentfonds (z. B.
thesaurierender Fonds) — ungeachtet ihrer Rechtsform — auch anderen steuerlichen Regeln unterliegen kénnen.

lll. Exchange Traded Funds

Exchange Traded Funds (ETFs) sind Investmentfondsanteile, die vergleichbar einer Aktie an einer Bérse gehandelt wer-
den. Ein ETF bildet im Regelfall einen Wertpapierkorb (z. B. Aktienkorb) ab, der die Zusammensetzung eines Index re-
flektiert, d. h. den Index in einem Papier mittels der im Index enthaltenen Wertpapiere und deren aktueller Gewichtung
im Index nachbildet, weshalb ETFs auch oft als Indexaktien bezeichnet werden. Dies erfolgt entweder durch physische
Replikation (tatsdchlicher Erwerb der im Index enthaltenen Werte) oder durch synthetische Replikation (Abbildung der
Indexentwicklung iiber Derivate, insbesondere Swaps). ETFs verbinden damit die Eigenschaften klassischer Investment-
fonds (Risikostreuung, transparente Anlagepolitik) mit der Handelbarkeit von Aktien.

Ertrag

Der Ertrag von ETFs hingt von der Entwicklung der im Fonds enthaltenen Basiswerte ab. Ausschiittende ETFs zahlen Di-
videnden oder Zinsertrage an die Anleger*innen aus. Thesaurierende ETFs reinvestieren Ertrige automatisch im Fonds-
vermogen. Bei synthetisch replizierenden ETFs ergibt sich die Performance aus den Ertragen der Derivategeschifte, die
die Indexentwicklung nachbilden.

Risiko

Das Risiko entspricht im Wesentlichen den Wertschwankungen der im Index enthaltenen Vermégenswerte. Es beste-
hen zudem Risiken aus der Replikationsmethode (physisch/synthetisch), der Liquiditit, der Preisbildung (Abweichung
vom NAV), Wihrungsschwankungen (bei Fremdwahrungs-ETFs) sowie operationelle Risiken (z. B. Fehler bei Verwaltung
oder Verwahrung).

Risiken aus der Replikationsmethode:

- Physische Replikation: Bei vollstindiger physischer Replikation werden grundsitzlich alle im Index enthaltenen
Werte tatsdchlich erworben. Bei optimierter physischer Replikation wird nur eine Auswahl der Indexwerte er-
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worben, wodurch ein Tracking Error (Abweichung von der Indexentwicklung) entstehen kann. Bei ETFs mit ge-
ringerem Fondsvermaogens ist es unter Umstanden nicht méglich, den Referenzindex vollstandig und/oder in
dessen Gewichtung abzubilden.

- Synthetische Replikation: Bei Abbildung {iber Derivate (insbesondere Swaps) besteht ein Kontrahentenrisiko
(Bonitatsrisiko) gegentiber dem Swap-Partner, in der Regel ein Finanzinstitut. Kann dieses Finanzinstitut seinen
Verpflichtungen nicht nachkommen, kann dies zu Verlusten fiihren. Dieses Risiko wird durch gesetzliche Besi-
cherungspflichten begrenzt, kann aber nicht vollstindig ausgeschlossen werden.

Liquiditatsrisiko: Die Handelbarkeit von ETFs kann je nach Marktlage, Handelsvolumen und Liquiditét der zugrunde
liegenden Basiswerte eingeschrankt sein. In Stressphasen kann es zu erhéhten Geld-Brief-Spannen kommen.

Preisbildungsrisiko: Der Bérsenkurs eines ETFs kann vom rechnerischen Nettoinventarwert (Net Asset Value, NAV)
abweichen. Abhingig vom Handelsplatz und der Marktstruktur kann es zu eingeschrankter Preistransparenz, Kursausset-
zungen, fehlerhaften Auftrégen durch technische bzw. Eingabefehler, oder Abweichungen zwischen tatsachlichem und
erwartetem Preis kommen.

Wihrungsrisiko: Bei Fremdwihrungs-ETFs besteht das Risiko von Wechselkursschwankungen.

Operationelle Risiken: Risiken aus Fehlern bei Verwaltung, Verwahrung oder technischer Abwicklung. Bei der Verwah-
rung - insbesondere im Ausland oder liber internationale Sammelverwahrer - kénnen Verzégerungen oder Einschran-
kungen bei der Geltendmachung von Anspriichen auftreten.

IV. Immobilienfonds

Allgemeines

Immobilienfonds sind Sondervermégen, die im Eigentum einer Kapitalanlagegesellschaft fir Immobilien IMMO-KAG)
stehen, die das Sondervermégen treuhindig fiir die Anteilinhaber*innen hilt und verwaltet. Die Anteilsscheine verbrie-
fen eine schuldrechtliche Teilhabe an diesem Sondervermégen. Immobilienfonds investieren die ihnen von den Anteilin-
haber*innen zuflieBenden Gelder nach dem Grundsatz der Risikostreuung insbesondere in Grundstticke, Gebéude, An-
teile an Grundstiicks-Gesellschaften und vergleichbaren Vermogenswerten und eigene Bauprojekte; sie halten daneben
liquide Finanzanlagen (Liquidititsanlagen) wie z. B. Wertpapiere und Bankguthaben. Die Liquidititsanlagen dienen dazu,
die anstehenden Zahlungsverpflichtungen des Immobilienfonds (beispielsweise auf Grund des Erwerbs von Liegen-
schaften) sowie Riicknahmen von Anteilscheinen zu gewadhrleisten.

Ertrag

Der Gesamtertrag von Immobilienfonds aus Sicht der Anteilinhaber*innen setzt sich aus den jahrlichen Ausschiittungen
(sofern es sich um ausschiittende und nicht thesaurierende Fonds handelt) und der Entwicklung des errechneten An-
teilswertes des Fonds zusammen und kann im Vorhinein nicht festgelegt werden. Die Wertentwicklung von Immobilien-
fonds ist von der in den Fondsbestimmungen festgelegten Anlagepolitik, der Marktentwicklung, den einzelnen im Fonds
gehaltenen Immobilien und den sonstigen Vermogensbestandteilen des Fonds (Wertpapiere, Bankguthaben) abhangig.
Die historische Wertentwicklung eines Immobilienfonds ist kein Indiz fir dessen zukiinftige Wertentwicklung.

Immobilienfonds sind unter anderem einem Ertragsrisiko durch mégliche Leerstinde der Objekte ausgesetzt. Vor allem
bei eigenen Bauprojekten kdnnen sich Probleme bei der Erstvermietung ergeben. In weiterer Folge konnen Leerstinde
entsprechend negative Auswirkungen auf den Wert des Immobilienfonds haben und auch zu Ausschiittungskiirzungen
fuhren. Die Veranlagung in Immobilienfonds kann auch zu einer Verringerung des eingesetzten Kapitals fiihren.
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Immobilienfonds legen liquide Anlagemittel neben Bankguthaben auch in anderen Anlageformen, insbesondere
verzinslichen Wertpapieren, an. Diese Teile des Fondsvermégens unterliegen dann den speziellen Risiken, die fiir die
gewahlte Anlageform gelten. Wenn Immobilienfonds in Auslandsprojekte auferhalb des Euro-Wahrungsraumes
investieren, ist der Anteilinhaber*innen zusatzlich Wahrungsrisiken ausgesetzt, da der Verkehrs- und Ertragswert eines
solchen Auslandsobjekts bei jeder Berechnung des Ausgabe- bzw. Riicknahmepreises fiir die Anteilscheine in Euro um-
gerechnet wird.

Besonderheiten bei der Riicknahme

Anteilscheine konnen zum Riicknahmepreis zuriickgegeben werden. Zu beachten ist, dass bei Inmobilienfonds die
Riicknahme von Anteilscheinen Beschrankungen (z. B. zeitliche, betragliche Beschrankungen, insbesondere Mindestbe-
haltedauer) unterliegen kann. Bei auBergewshnlichen Umsténden kann die Riicknahme bis zum Verkauf von Vermo-
genswerten des Immobilienfonds und Eingang des Verwertungserl6ses voriibergehend ausgesetzt werden. Die Fonds-
bestimmungen kénnen insbesondere vorsehen, dass nach gréRBeren Riickgaben von Anteilscheinen die Riicknahme auch
fur einen lingeren Zeitraum von bis zu zwei Jahren ausgesetzt werden kann. In einem solchen Fall ist eine Auszahlung
des Riicknahmepreises wihrend dieses Zeitraums nicht méglich. Inmobilienfonds sind typischerweise als langfristige
Anlageprojekte einzustufen.

V. Hedgefonds

(Hedgefonds, Hedge-Dachfonds, Hedgefonds-Index-Zertifikate und sonstige Produkte mit Hedge-Strategien als
Basisinvestment)

Allgemeines

Hedgefonds sind Fonds, die hinsichtlich der Veranlagungsgrundsitze keinerlei bzw. nur geringen gesetzlichen oder
sonstigen Beschrankungen unterliegen. Sie streben unter Verwendung samtlicher Anlageformen eine Vermehrung ihres
Kapitals durch alternative, fallweise intransparente Anlagestrategien an.

Beispiele fiir Anlagestrategien

Long/Short Unterbewertete Wertpapiere werden gekauft und gleichzeitig iiberbewertete Wertpapiere

Event-Driven Es wird versucht, spezielle Unternehmensergebnisse wie etwa Fusionen, Ubernahmen,
Reorganisationen oder Insolvenzen auszunutzen.

Global Macro Diese Stilrichtung versucht, durch makro6konomische Analyse der wichtigsten Entwicklungen

in Wirtschaft und Politik Ineffizienzen an den Markten zu erkennen und auszuniitzen.

Hedge-Dachfonds sind Fonds, die in einzelne Hedgefonds investieren. Hedgefonds-Index-Zertifikate sind
Forderungspapiere, deren Wert- bzw. Ertragsentwicklung von der durchschnittlichen Entwicklung mehrerer Hedge-
fonds abhingig ist, die als Berechnungsbasis in einem Index zusammengefasst sind. Aus Hedge-Dachfonds und Hedge-
fonds-Index-Zertifikaten ergibt sich fiir den Anleger der Vorteil der gréBeren Risikostreuung.

Ertrags- und Risikokomponenten

Hedgefonds bieten die Chancen auf sehr hohe Rendite, bergen aber auch ein entsprechend hohes Risiko des
Kapitalverlustes. Die Wertentwicklung der Hedgefonds-Produkte wird insbesondere von folgenden Faktoren beein-
flusst, aus denen sich Chancen und Risiken ergeben:

¢ Hedgefonds entwickeln sich tendenziell unabhingig von der Entwicklung der internationalen Aktien- und
Anleihenmirkte, abhingig von der Hedgefonds-Strategie kann es zur Verstarkung der allgemeinen
Marktentwicklung oder zu einer markant gegenlaufigen Entwicklung kommen.

¢ Die Entwicklung von Hedgefonds wird vor allem vom von ihm definierten Teilmarkt beeinflusst.
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e Das Vermogen von Hedgefonds kann aufgrund seiner Zusammensetzung eine erhéhte Schwankungsbreite
aufweisen, d. h. die Anteilspreise konnen auch innerhalb kurzer Zeitrdume erheblichen Schwankungen nach oben
und nach unten unterworfen sein. Im Extremfall kann es bei ungarantierten Hedgefonds-Produkten zu Totalverlus-
ten kommen.

¢ Eine Konzentration auf eine oder nur wenige Strategien erhoht zusitzlich das Risiko — dieses Risiko kann durch die
Streuung bei Hedge-Dachfonds oder Hedgefonds-Index-Zertifikaten verringert werden.

¢ Die Einzelfondsauswahl bzw. -zusammensetzung wird vom Dachfondsmanager in Abhingigkeit von einem
angestrebten Risiko/Ertragsprofil des Fonds oder von einem Indexkomitee nach einer festgelegten Lander- und
Sektorenaufteilung durchgefiihrt.

e Zu Grunde liegende Hedgefonds kénnen nicht zu jedem Zeitpunkt fiir das Dachfondsmanagement/Indexkomitee
transparent sein.

Liquiditatsrisiko

Aufgrund komplexer Hedgefonds-Strategien und eines aufwendigen Managements der Hedgefonds benétigt die
Preisermittlung eines Hedgefonds-Produktes mehr Zeit als bei traditionellen Fonds. Hedgefonds-Produkte sind
daher auch weniger liquide als traditionelle Fonds. Die Preisfeststellung erfolgt zumeist monatlich und nicht taglich
und auch die Riicknahme von Anteilen erfolgt daher haufig nur einmal monatlich. Um die Anteile zu diesem
Zeitpunkt zuriickgeben zu konnen, muss der Anleger eine geraume Zeit vor dem Riicknahmetermin unwiderruflich
die Riickgabe erklart haben. Der Anteilswert kann sich zwischen dem Zeitpunkt der Riickgabeerkldrung und der
Ausfiihrung der Riicknahme erheblich verdndern, ohne dass der Anleger die Méglichkeit hat, hierauf zu reagieren, da
seine Riickgabeerklarung nicht widerrufen werden kann. Einzelheiten zur Riicknahme sind vom jeweiligen Produkt
abhdngig. Die eingeschrankte Liquiditit der Einzelfonds und der von diesen eingesetzten Instrumenten kénnen
daher zu einer eingeschrankten Handelbarkeit des Hedgefonds-Produktes fiihren.

VI. Private Market Fonds

Definition

Private Markets (zu Deutsch ,,Privatmarktanlagen®) sind ein Uberbegriff fiir Kapitalanlagen, die nicht iiber eine Bérse
offentlich verfiigbar sind. Zu Private Markets zihlen Investitionen in Firmen, die nicht an einer B6rse notiert sind (Private
Equity), Fremdkapitalfinanzierungen, die nicht an einer Brse notiert sind (Private Debt), sowie nicht-notierte Infrastruk-
turanlagen (Private Infrastructure) und Immobilienprojekte (Private Real Estate).

Private Markets Fonds biindeln eine Vielzahl dieser Investments. Sie investieren dabei in eine oder mehrere Anlageklas-
sen gleichzeitig.

Private Markets Fonds kénnen als Direct Funds (Direktinvestments) oder als Fund of Funds strukturiert werden. Anders
als bei liquiden Investmentfonds erfolgt die Investition nicht einmalig, sondern {iber einen bestimmten Zeitraum (Inves-
titionszeitraum). Ein weiteres Unterscheidungsmerkmal ist die Tatsache, dass Private Markets Fonds meist eine fixe
Laufzeit, oftmals mit Verlangerungsmaglichkeit, aufweisen. Eine Ausnahme sind sogenannte Evergreen Fonds. Diese Art
von Private Markets Fonds haben keine fixe Laufzeit und kénnen daher laufend ge- bzw. verkauft werden.

Ertrag

Private Markets Fonds versuchen, je nach Ausrichtung, iiberdurchschnittliche Renditen in den einzelnen Assetklassen zu
erwirtschaften. Private Equity Fonds wollen, tiber direkte oder indirekte Unternehmensbeteiligungen, den wirtschaftli-
chen Erfolg des Beteiligungsunternehmens tiber mehrere Hebel verbessern. Die Fondsmanager streben danach, Verbes-
serungen im laufenden Betrieb zu erreichen (etwa Effizienzsteigerungen, Erzielen von Skaleneffekten, Kostensenkungen,
Optimierung der Finanzierungskosten). In manchen Fillen werden Unternehmen oder Unternehmensteile zugekauft,
die das bestehende Unternehmen ergénzen (Buy-and-Build-Strategie). Daneben wird versucht, die Struktur zu optimie-
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ren, um den Verbesserungen auch organisatorisch Rechnung tragen zu kénnen. Private Debt Fonds andererseits ermég-
lichen Unternehmen einen besonders einfach strukturierten und raschen Zugang zu Fremdkapital. Diese Vorteile erlau-
ben es Private Debt Fonds, oftmals Uberrenditen zu erwirtschaften.

Ein weiterer Performancetreiber von Private Markets Produkten ist die llliquiditatspramie. Da Private Markets Fonds
grundsitzlich illiquide sind, wird das dadurch entstandene Risiko des Investors durch eine hohere Rendite abgegolten.

Risiko

Die Aussagen zu den Risiken sind keine vollstindige Darstellung aller potenziellen Risiken; es knnen weitere Risiken
bestehen, die von potenziellen Anlegern in Bezug auf ihre persénlichen Umstande beriicksichtigt werden sollten oder
die allgemein gelten.

Underperformance von Anlagen

Renditen der Vergangenheit sind weder eine Garantie noch ein Indikator fiir zukiinftige Ergebnisse. Bei Private Markets
Veranlagungen besteht immer auch das Risiko einer unterdurchschnittlichen Wertentwicklung oder ein Totalverlustri-
siko. Samtliche Fondsinvestitionen, auch die in Private Markets Fonds, knnen einen hohen Wertverlust erleiden. Mogli-
che Griinde hierfiir sind: falsche Investitionsentscheidungen, negative betriebliche Wertentwicklung eines Portfolioun-
ternehmens, Abweichung von der Strategie, unerwartete Ereignisse oder negative Marktentwicklungen. Es besteht das
Risiko eines Kapitalverlusts bis hin zum vollstindigen Verlust des investierten Kapitals.

llliquiditat

Private Markets Veranlagungen sind von Natur aus illiquide und daher nur fiir langfristige Anleger mit einer sogenannten
Buy-and-Hold-Strategie geeignet. Da es keinen regulierten Markt fiir Private Markets Beteiligungen gibt, kénnen Kapital-
zusagen ohne Einverstindnis des Fondsmanagers nicht zuriickgenommen und Anteile nicht zuriickgegeben werden. Der
Sekundidrmarkt fiir Private Markets Beteiligungen entwickelt sich zwar zusehends, Anleger miissen aber oft hohe Ab-
schldge hinnehmen, wenn sie ihre Private Markets Beteiligungen am Sekundarmarkt verkaufen. Anleger sollten den Zeit-
horizont und die llliquiditat der Anlagen beachten, bevor sie sich in Private Markets engagieren. Die Kapitalabrufe und
Ausschuttungen sind nicht vorhersehbar.

Eine Untergruppe von Private Markets Fonds — sogenannte Evergreen Fonds — mit offener Laufzeit bieten die Moglich-
keit von regelmaRiger Riickgabe von Anteilen. Wobei auch hier die Riickgabebedingungen zeitlichen Restriktionen und
vordefinierten Bedingungen unterliegen.

Transparenz und Bewertungen

Die Anlageklasse ist gekennzeichnet durch &ffentlich nicht zugéngliche Informationen, was es schwierig macht, ver-
gleichbare Performancedaten der einzelnen Fonds zu erhalten. Private Markets Fonds miissen ihre Ergebnisse in der Re-
gel nicht offenlegen. Detaillierte Angaben erhalten nur die Anleger des jeweiligen Private Markets Fonds.

Aufgrund des Wesens dieser Anlageklasse stellen Private Markets Fonds den Anlegern meist nur rund vier Mal im Jahr
Einzelheiten zum Nettovermdgen bereit. Die Kapitalanlagen dieser Fonds sind illiquid und unter Umsténden schwer zu
bewerten. Aus diesem Grund werden Bewertungen grundsétzlich nicht von Dritten durchgefiihrt.

Keine Geschiftsvergangenheit

Zum Zeitpunkt des Investments durch Anleger hat der jeweilige Private Markets Fonds seine Geschiftstatigkeit noch
nicht (oder erst kiirzlich) aufgenommen und kann somit keine oder nur eine beschrinkte Geschiftsvergangenheit auf-
weisen, anhand derer Anlageinteressenten die Leistung des Fonds beurteilen kénnten.

Auch sind die Anlagen des Fonds in Portfoliounternehmen zum Zeitpunkt der Zeichnung des Fonds durch Anleger nicht
endgiiltig festgelegt. Daher werden die Anleger Investitionen in den Fonds tétigen, ohne die Méglichkeit zu haben, die
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Anlageobjekte des Fonds zu iberpriifen. Auch haben die Anleger keine oder nur sehr eingeschrankte Moglichkeiten, auf
die Zusammensetzung des Portfolios Einfluss zu nehmen, miissen jedoch das wirtschaftliche Risiko der Anlagen tragen.
Die einzigen Anhaltspunkte sind die einzuhaltenden Anlagekriterien.

Nichterfiillung einer Kapitalzusage

Bei Private Markets Fonds mit Kapitalabrufmechanismus wird das Gesamtinvestment nicht zur Génze zu Beginn der In-
vestmentperiode abgerufen, sondern findet mittels einzelner Kapitalabrufe, sogenannter Capital Calls, statt. Nach den
rechtlichen Bestimmungen eines Private Markets Fonds ist der Fondsmanager in der Regel erméchtigt, bis zur Hohe der
jeweiligen Zeichnungsverpflichtung Kapital abzurufen. Sollte ein Anleger einem Kapitalabruf nicht nachkommen, darf ihr
der Fondsmanager zusitzlich Gebiihren in Rechnung stellen. In einem extremen Szenario kann ein Anleger bei Nichter-
fullung eines Kapitalabrufs einen hohen Kapitalverlust erleiden.

Riickforderung von Ausschiittungen

Private Markets Fonds kénnen von ihren Anlegern verlangen, Teile von bereits getitigten Ausschiittungen wieder in den
Fonds einzulegen, um etwaige Pflichten aus Haftungen oder Schadenersatzanspriichen bzw. andere Verpflichtungen des
Fonds zu erfiillen. Anleger sollten beachten, dass diese erneuten Abrufe von ausgeschiitteten Betrdgen nicht vorherseh-
bar sind.

Anlage- und Risikofaktoren im Prospekt
Die umfassenden Anlage- und Risikofaktoren des jeweiligen Fonds finden Sie auch im Prospekt des jeweiligen Private
Markets Fonds.

LIQUIDITATSMANAGEMENT-INSTRUMENTE (LMT) BEI ALLEN FONDS

Fiir alle Fonds miissen mindestens zwei geeignete Instrumente zur Steuerung von Liquiditatsrisiken gewahlt werden,
welche im Bedarfsfall zu aktivieren sind (sogenannte Liquiditaitsmanagement-Instrumente, ,LMTs"). Zuldssige Instru-
mente sind:

Aussetzung von Zeichnungen, Riickkédufen und Riicknahmen: Die Aussetzung von Zeichnungen, Riickkdufen und
Riicknahmen bedeutet, dass den Anteilsinhaber*innen bzw. -eigner*innen die Zeichnung, der Riickkauf oder die Riick-
gabe von Anteilen des Fonds voriibergehend untersagt wird.

Riicknahmebeschrankung: Eine Riicknahmebeschrinkung bedeutet eine voriibergehende und teilweise Beschran-
kung des Rechts der Anteilsinhaber*innen bzw. -eigner*innen auf Riickgabe ihrer Anteile, sodass die Anleger nur einen
bestimmten Teil ihrer Anteile zuriickgeben kénnen.

Verlangerung der Kiindigungsfristen: Die Verlingerung der Kiindigungsfrist bedeutet, dass die Kiindigungsfrist tiber
eine dem Fonds angemessene Mindestfrist hinaus verlangert wird, die die Anteilsinhaber*innen bzw. -eigner*innen den
Fondsmanagern vor der Riickgabe ihrer Anteile einrdumen miissen.

Riickgabegebiihr: Die Riickgabegebiihr ist eine Gebiihr, die innerhalb einer vorgegebenen Bandbreite unter Beriick-
sichtigung der Liquiditatskosten von den Anteilsinhaber*innen bzw. -eigner*innen bei der Riickgabe von Anteilen an den
Fonds gezahlt wird und mit der sichergestellt wird, dass Anteilsinhaber*innen bzw. -eigner*innen, die im Fonds verblei-
ben, nicht ungemessen benachteiligt werden.
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Swing Pricing: Bei Swing Pricing handelt es sich um einen im Voraus festgelegten Mechanismus, bei dem der Nettoin-
ventarwert der Anteile eines Investmentfonds durch Anwendung eines Faktors (,Swing-Faktor) angepasst wird, der die
Liquiditdtskosten beriicksichtigt.

Dual Pricing: Bei Dual Pricing handelt es sich um einen im Voraus festgelegten Mechanismus, bei dem die Zeichnungs-,
Riickkaufs- und Riicknahmepreise fiir die Anteile eines Investmentfonds festgelegt werden, indem der Nettoinventar-
wert pro Anteil um einen Faktor, der die Liquiditatskosten abbildet, angepasst wird.

Verwisserungsschutzgebiihr: Die Verwidsserungsschutzgebiihr ist eine Gebiihr, die ein/e Anteilsinhaber*in bzw. -
eigner*in bei der Zeichnung, dem Riickkauf oder der Riicknahme von Anteilen an den Fonds zahlt, die den Fonds fiir die
aufgrund des Umfangs dieser Transaktion entstandenen Liquiditatskosten entschadigt und sicherstellt, dass andere An-
teilsinhaber*innen bzw. -eigner*innen nicht in ungerechtfertigter Weise benachteiligt werden.

Sachauskehr: Die Sachauskehr bedeutet, dass vom Fonds gehaltene Vermdgenswerte anstelle von Bargeld tibertragen
werden, um Auszahlungsauftrage von Anteilsinhaber*innen bzw. -eigner*innen zu erfiillen.

Abspaltung illiquider Anlagen (,Side Pockets‘): Bei der Abspaltung illiquider Anlagen geht es darum, dass be-
stimmte Vermoégenswerte, deren wirtschaftliche oder rechtliche Merkmale sich erheblich verdndert haben oder auf-
grund aulBergewohnlicher Umstidnde unsicher geworden sind, von den anderen Vermégenswerten des Fonds getrennt
werden.
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