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Optionsscheine

Definition

Optionsscheine (OS) sind zins- und dividendenlose Wertpapiere, die dem/der Inhaber*in das Recht einrdumen, zu ei-
nem bestimmten Zeitpunkt oder innerhalb eines bestimmten Zeitraums einen bestimmten Basiswert (z. B. Aktien) zu
einem im Vorhinein festgelegten Preis (Ausiibungspreis) zu kaufen (Kaufoptionsscheine/Call-OS) oder zu verkaufen
(Verkaufsoptionsscheine/Put-OS).

Ertrag

Der/die Inhaber*in der Call-Optionsscheine hat durch den Erwerb des OS den Kaufpreis seines Basiswertes fixiert. Der
Ertrag kann sich daraus ergeben, dass der Marktpreis des Basiswertes héher wird als der von ihm zu leistende Aus-
tibungspreis, wobei der Kaufpreis des OS abzuziehen ist. Der/die Inhaber*in hat dann die M&glichkeit, den Basiswert
zum Ausuibungspreis zu kaufen und zum Marktpreis sofort wieder zu verkaufen.

Ublicherweise schligt sich der Preisanstieg des Basiswertes in einem verhiltnismaRig groReren Anstieg des Kurses des
OS nieder (Hebelwirkung), sodass die meisten Anleger ihren Ertrag durch Verkauf des OS erzielen.

Dasselbe gilt sinngemal fiir Put-Optionsscheine; diese steigen tiblicherweise im Preis, wenn der Basiswert im Kurs
verliert.

Der Ertrag aus Optionsschein-Veranlagungen kann im Vorhinein nicht festgelegt werden. Der maximale Verlust ist auf
die Hohe des eingesetzten Kapitals beschrankt.

Kursrisiko

Das Risiko von Optionsschein-Veranlagungen besteht darin, dass sich der Basiswert bis zum Auslaufen des OS nicht in
der Weise entwickelt, die Sie lhrer Kaufentscheidung zugrunde gelegt haben. Im Extremfall kann das zum Totalverlust
des eingesetzten Kapitals fiihren.

Dariiber hinaus hangt der Kurs Ihres OS von anderen Faktoren ab. Die wichtigsten sind:

¢ Volatilitit des zugrunde liegenden Basiswertes (Mal3zahl fiir die im Kaufzeitpunkt erwartete Schwankungsbreite des
Basiswertes und gleichzeitig der wichtigste Parameter fiir die Preiswiirdigkeit des OS). Eine hohe Volatilitit bedeutet
grundsitzlich einen héheren Preis fiir den Optionsschein.

o Laufzeit des OS (je linger die Laufzeit eines Optionsscheines, desto héher ist der Preis).

Ein Riickgang der Volatilitdt oder eine abnehmende Restlaufzeit konnen bewirken, dass — obwohl Ihre Erwartungen im
Hinblick auf die Kursentwicklung des Basiswerts eingetroffen sind — der Kurs des Optionsscheins gleich bleibt oder fillt.

Wir raten von einem Ankauf eines Optionsscheines kurz vor Ende seiner Laufzeit grundsitzlich ab. Ein Kauf bei hoher
Volatilitdt verteuert Ihr Investment und ist daher hochspekulativ.

Liquiditatsrisiko
Optionsscheine werden in der Regel nur in kleineren Stiickzahlen emittiert. Das bewirkt ein erhohtes Liquiditatsrisiko.
Dadurch kann es bei einzelnen Optionsscheinen zu besonders hohen Kursausschlagen kommen.

Optionsschein-Handel

Der Handel von Optionsscheinen wird zu einem groRen Teil auBerbérslich abgewickelt. Zwischen An- und Verkaufskurs
besteht in der Regel eine Differenz. Diese Differenz geht zu lhren Lasten.

Beim borslichen Handel ist besonders auf die haufig sehr geringe Liquiditat zu achten.

Optionsscheinbedingungen
Optionsscheine sind nicht standardisiert. Es ist daher besonders wichtig, sich iiber die genaue Ausstattung zu
informieren, insbesondere iiber:
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Ausiibungsart Kann das Optionsrecht laufend (amerikanische Option) oder nur am Austibungstag
(europidische Option) ausgetibt werden?
Bezugsverhiltnis Wie viele Optionsscheine sind erforderlich, um den Basiswert zu erhalten?
Ausiibung Lieferung des Basiswertes oder Barausgleich?
Verfall Wann lauft das Recht aus? Beachten Sie, dass die Bank ohne lhren ausdriicklichen
Auftrag lhre Optionsrechte nicht ausiibt.
Letzter Handelstag Dieser liegt oft einige Zeit vor dem Verfallstag, sodass nicht ohne weiteres davon

ausgegangen werden kann, dass der Optionsschein bis zum Verfallstag auch verkauft
werden kann.
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