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Zinsmarkte

Die in diesem Beitrag verwendeten Fach- und Finanzbegriffe werden unter www.btv.at/glossar ausfiihrlich erklart.

Geldmarkt (SOFR, EURIBOR, SARON, TONA in %) Kapitalmarkt (Swapsitze in % gegen OIS)
Trend* 1Mt 3Mte. 6Mte. 12 Mte. Trend* 3Jahre 5Jahre  7Jahre 10 Jahre 15 Jahre
usb = 4,30 4,34 4,39 4,82 usb = 3,68 3,70 3,79 3,93 4,10
EUR = 1,92 2,00 2,06 2,08 EUR = 2,12 2,29 2,42 2,59 2,75
CHF = 0,21 0,22 0,34 0,73 CHF = -0,04 0,14 0,29 0,49 0,68
JPY > 0,47 0,45 0,50 0,61 JPY > 0,84 0,96 1,07 1,28 1,65

Quelle: Refinitiv; Stand: 16.06.2025. * Die Trendpfeile vergleichen jeweils die durchschnittliche Entwicklung aller Laufzeiten vom 09.06.2025 mit den Durchschnitten vom 16.06.2025.

Trendpfeile Zinsentwicklung Euroraum seit 2023
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aller Voraussicht nach unverindert im Bereich von 4,25 % bis Quelle: Refinitiv; Stand: 16.06.2025. Wertentwicklungen der Vergangenheit bieten keine
4,50 % belassen. Mehrere hochrangige Fed-Vertreter betonten Gewshr fiir kiinftige Ereignisse oder Entwicklungen.
zuletzt, dass man angesichts der aggressiven Zollpolitik des US- Franken zu verringern und die vorherrschenden deflationéren
Prasidenten Donald Trump vorerst abwarten wolle. Trump Tendenzen zu bekampfen.
attackierte in der vergangenen Woche erneut den Fed-
Pr'aisidenterll Jerome Powell und bezeich.nete diesen als ) Marktbewegung
»Hohlkopf". Trump wolle Powell zwar nicht entlassen, erwége Bei den langfristigen Zinsen kam es in der vergangenen Woche

jedoch nach eigenen Aussagen, mit ,,ZwangsmafRnahmen"
Zinssenkungen durchzusetzen. Nach aktuellem Stand werden an
den Terminmérkten fiir das heurige Jahr zwei Zinssenkungen
erwartet, die erste allerdings frithestens im September.

zu keinen nennenswerten Bewegungen. Im EUR liegt der
10-Jahres-Swapsatz aktuell auf dem Vorwochenniveau, im USD
kam es zu einem leichten Riickgang um etwa 5 Basispunkte.

Zinserwartungen an EZB und Fed

Die Schweizerische Nationalbank diirfte am Donnerstag im Fir die Eurozone erwarten die Zinsmérkte fiir die kommende
Rahmen ihrer geldpolitischen Lagebeurteilung eine weitere Entscheidung am 24. Juli mit Giber 90 % Wahrscheinlichkeit eine
Leitzinssenkung beschlieRen. Es wird mehrheitlich eine Senkung ~ Zinspause. Fiir die kommende Fed-Zinsentscheidung am 18. Juni
um 25 Basispunkte erwartet, allerdings steht auch eine groRe wird mit anndhernd 100 % Wahrscheinlichkeit keine
Zinssenkung um 50 Basispunkte im Raum. Ziel der Zinsinderung erwartet.

Zinssenkungen ist es, den Aufwertungsdruck auf den Schweizer

Zinsentwicklung Euroraum seit 2010 Notenbanken
Prozent Leitzins Notenbank Leitzins in % Néchste Sitzung
o e st Eurozone  EZB 2,15 24.07.2025
4,0 USA Fed 4,50 18.06.2025
3,0 Schweiz SNB 0,25 19.06.2025
20 Japan Bo) 0,50 17.06.2025
lig 7‘%1 N Quelle: Refinitiv; Stand: 16.06.2025. Eurozone: Refinanzierungssatz. USA: Leitzins obere Grenze.
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Quelle: Refinitiv; Stand: 16.06.2025. Wertentwicklungen der Vergangenheit bieten keine

Gewihr fiir kiinftige Ereignisse oder Entwicklungen.

Quelle: Refinitiv; Stand: 16.06.2025.

Die BTV priift ihr Informationsangebot sorgfaltig. Dennoch bitten wir um Verstindnis, dass wir diese Informationen ohne Gewihr fiir die Richtigkeit, Vollstindigkeit und Aktualitit zur Verfiigung stellen. Der Verfasser behilt
sich einen Irrtum, insbesondere in Bezug auf Kurse und andere Zahlenangaben, ausdriicklich vor. Durch neue Entwicklungen oder kurzfristige Anderungen kdnnen diese Informationen daher bereits iiberholt sein. Bei
Prognosen und Schitzungen iiber die zukiinftige Entwicklung handelt es sich lediglich um unverbindliche Werte. Von diesen kann nicht auf die tatsichliche kiinftige Wertentwicklung geschlossen werden, weil zukiinftige
Entwicklungen des Kapitalmarktes nicht im Voraus zu bestimmen sind.
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Devisenmarkte

Die in diesem Beitrag verwendeten Fach- und Finanzbegriffe werden unter www.btv.at/glossar ausfiihrlich erklart.

Kurse* Anderung
Aktuell Vorwoche 1 Monat 1 Jahr 5 Jahre
EUR/USD  1,1579 1,1420 +3,73% +821% +2,27%
EUR/CHF  0,9404 0,9384 +0,62% -130% -12,48%
EUR/JPY 167,03 165,13 +2,76 % -0,84% +37,45%
EUR/CNH 83127 8,2011 +328% +681% +3,80%
EUR/GBP  0,8523 0,8425 +1,39% +1,02% -512%
EUR/NOK 11,423 11,4784 -1,39% -0,03% +576%
USD/CHF  0,8122 0,8215 -3,04% -875% -14,42%

Quelle: Refinitiv; Stand: 16.06.2025. Wertentwicklungen der Vergangenheit bieten keine Gewihr fiir kiinftige Ereignisse oder Entwicklungen.

EUR/USD

Das EUR/USD-Wihrungspaar hat in der vergangenen Woche mit
1,1631 den héchsten Stand seit Oktober 2021 erreicht, bevor am
Freitag eine deutliche Gegenbewegung einsetzte. Der US-Dollar
erhielt Unterstiitzung, da aufgrund des Militdrschlags Israels auf
den Iran und der weiteren militdrischen Eskalationen im Nahen
Osten iiber das Wochenende die Nachfrage nach sicheren
Anlagen zunahm. Der Euro im Gegenzug hat unter den aktuellen
Entwicklungen spiirbar zu kimpfen.

Die Aufwartsbewegung des EUR/USD-Paares sollte jedoch
begrenzt sein. Der US-Dollar diirfte insbesondere nach der neuen
Drohung von US-Président Trump, die Stahlzélle ab dem 23. Juni
auf importiere ,Stahlderivate” auszuweiten, Schwierigkeiten
haben. Unter die von den Zéllen bedrohten Produkte fallen zum
Beispiel Haushaltsgerate wie Geschirrspiiler, Waschmaschinen
und Kiihlschrinke. Auch durch die zuletzt schwicher als erwartet
ausgefallenen Inflationsdaten fiihren zu einem leichten
Abwirtsdruck auf den Greenback, da sich die Erwartungen an
weitere Zinssenkungen durch die Federal Reserve in diesem Jahr
verstirkt haben.

Entwicklung EUR/USD, EUR/CHF seit 2012
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Bankenterminkurse, Stand: 16.06.2025, 09:56 Uhr

USD Kaufen Verkaufen CHF Kaufen Verkaufen
Kassa 1,1579  1,1581 Kassa 0,9404 0,9408
1Mt. 1,603 1,1604 1Mt. 0,9387 0,9391

3 Mte. 1,1651 1,1653 3 Mte. 09353 0,9357
6 Mte. 1,1720 1,1722 6 Mte. 0,9303 0,9308
12 Mte. 1,1844 1,1854 12 Mte. 0,9204 0,9211
18 Mte. 1,1951 1,1960 18 Mte. 09106 0,9118
24 Mte. 1,2043  1,2058 24 Mte. 09011 09018

* Alle Kurse jeweils zum Zeitpunkt der Erstellung dieser Unterlage.

Entwicklung EUR/USD, EUR/CHF seit 2024
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Quelle: Refinitiv; Stand: 16.06.2025. Wertentwicklungen der Vergangenheit bieten keine

%

Gewihr fiir kiinftige Ereignisse oder Entwicklungen.

EUR/CHF

Auch der Schweizer Franken profitierte zuletzt von den
Entwicklungen im Nahen Osten. Handler blicken nun gespannt auf
die geldpolitische Lagebeurteilung der Schweizerischen
Nationalbank am kommenden Donnerstag. Mit groRer
Wahrscheinlichkeit wird die Notenbank den Leitzins weiter
senken, um die Attraktivitdt des Franken als Anlagewahrung zu
verringern und damit den Aufwertungsdruck zu verringern.
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Quelle: Refinitiv; Stand: 16.06.2025. Wertentwicklungen der Vergangenheit bieten keine Gewihr fiir kiinftige Ereignisse oder Entwicklungen.

Quelle: Refinitiv; Stand: 16.06.2025.

Die BTV priift ihr Informationsangebot sorgfaltig. Dennoch bitten wir um Versténdnis, dass wir diese Informationen ohne Gewihr fiir die Richtigkeit, Vollstindigkeit und Aktualitit zur Verfiigung stellen. Der Verfasser
behilt sich einen Irrtum, insbesondere in Bezug auf Kurse und andere Zahlenangaben, ausdriicklich vor. Durch neue Entwicklunge n oder kurzfristige Anderungen kénnen diese Informationen daher bereits {iberholt sein.
Bei Prognosen und Schitzungen iiber die zukiinftige Entwicklung handelt es sich lediglich um unverbindliche Werte. Von diesen k ann nicht auf die tatsichliche kiinftige Wertentwicklung geschlossen werden, weil

zukiinftige Entwicklungen des Kapitalmarktes nicht im Voraus zu bestimmen sind.
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