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Lagebericht und Erlduterungen zur
Geschéftsentwicklung des BTV Konzerns 2018

Wirtschaftliches Umfeld

Die Konjunkturdaten aus der Eurozone bestatigten im dritten
Quartal eine solide Wirtschaftsaktivitat — die Dynamik hat
jedoch weiter abgenommen. Der schwichelnde Industriesektor
lastete ebenso wie der nicht mehr ganz so starke Einzelhandel
auf der Wihrungsunion. Die Kerninflationsentwicklung verlief
im September mit 0,9 % schleppend, obwohl die gesamte
Inflation bei tiber 2 % lag. Ohne Beriicksichtigung der schnell
steigenden Energie- und Lebensmittelpreise blieben die
Verbraucherpreise in den vergangenen beiden Jahren unveran-
dert. Vorlaufindikatoren wie die Stimmung unter Unternehmern
oder Verbrauchern sprechen weiterhin fiir eine gesunde
Wirtschaftsaktivitit in der Eurozone, lassen aber auch eine
weiter abnehmende Dynamik erkennen. Bestétigt wird das
solide Wirtschaftswachstum von der konstant abnehmenden
Arbeitslosenquote, die im August nur noch 8,1 % betrug.
Belastend wirkten sich im dritten Quartal vor allem die nicht
nachhaltige Haushalts- und Budgetplanung Italiens sowie die
schleppenden Brexit-Verhandlungen aus.

Nach einem starken zweiten diirfte das dritte Quartal dhnlich
gut ausfallen. Ein steigender Binnenkonsum und auch eine
zunehmende Industrieproduktion in Zeiten einer schwachen
globalen Industrie bestétigten die USA in ihrer Rolle als Zug-
pferd der Weltwirtschaft. Die Kerninflation hat mit einem Wert
von 2,1 % das Zielniveau der US-Notenbank Fed gut getroffen,
auch der Arbeitsmarkt gilt mit einer Arbeitslosenquote von
unter 4 % als vollbeschéftigt. Indikatoren wie Einkaufsmanager-
oder Geschiftsklimaindizes sowie das Verbrauchervertrauen
sprechen dafiir, dass die USA auch kiinftig wirtschaftliche Starke
beweisen werden. Der Handelskonflikt mit China diirfte sich
erstim kommenden Jahr leicht ddmpfend auf das US-Wirt-
schaftswachstum auswirken.

Das chinesische Wirtschaftswachstum hat sich im dritten
Quartal deutlicher abgeschwicht als erwartet. Im Vorjahresver-
gleich wies das Bruttoinlandsprodukt eine Verénderungsrate
von 6,5 % auf, erwartet wurden 6,7 %. Die Gegenmalinahmen
Chinas griffen bisher nur bedingt: Neben Regierungs-Stimuli
war vor allem die Notenbank (PBoC) aktiv, alleine 2018 redu-
zierte sie bereits dreimal den Mindestreservesatz, um dem
Bankensystem dadurch Liquiditat zur Verfiigung zu stellen. In
Erwartung der Zélle stiitzte der vorgezogene Konsum das BIP
zum dritten Quartal, die Einzelhandelsumsétze stiegen im
September im Jahresvergleich um tiberraschend hohe 9,2 %.
Die gedampfte Industrieproduktion deutet jedoch darauf hin,
dass Chinas Wirtschaft weiter schwécheln wird. Zudem
bremsen der Kampf gegen das Schattenbankensystem sowie
der sich intensivierende Handelskrieg die Wirtschaftsentwick-
lung.

Zinsen

Im Anleihesegment machte sich im dritten Quartal ein Auf-
wartsdruck auf die Renditen der als sicher geltenden Staatsan-
leihen bemerkbar. Ausgegangen ist diese globale Bewegung von
den US-Zinsen. In der Zinssitzung am 26. September entschied
die US-Notenbank Fed, den Zielkorridor fiir den Leitzins bereits
zum dritten Mal in diesem Jahr anzuheben, und zwar um 25
Basispunkte auf 2,00 % bis 2,25 %. Des Weiteren wurden die
Konjunkturprognosen angehoben und die konjunkturellen
Risiken, die ein sich verschirfender Handelskonflikt mit sich
bringen kénnte, heruntergespielt. AuRerdem zeigten sich die
Notenbanker zuversichtlich, in diesem Jahr noch einen weiteren
Zinsschritt umsetzen zu kdnnen. Hohere US-Leitzinsen in
Kombination mit starken Konjunkturdaten lieRen die Renditen
10-jahriger US-Staatsanleihen auf ein 7-Jahres-Hoch von tiber
3,20 % steigen. Dies zog auch die Renditen europiischer
Staatsanleihen nach oben. So stiegen die Renditen 10-jahriger
deutscher Staatsanleihen auf iiber 0,50 %. Besonders stark
haben die Renditen italienischer Staatsanleihen zugelegt, da
sich die Risikoaufschlage im dritten Quartal noch einmal
deutlich ausgeweitet haben. Vergleichsweise riskantere
Segmente wie Schwellenldnder- oder Hochzinsanleihen
profitierten hingegen von riicklaufigen Risikoaufschligen.

Im dritten Quartal 2018 sind die langlaufenden Euro-Zinssitze
um 12 Basispunkte leicht auf 0,99 % angestiegen (10-Jahres-
Euro-Swap). Die Geldmarktzinsen (3-Monats-Euribor) blieben
weiterhin unverindert bei —0,32 %.

Devisen

Nach der deutlichen Abwertung des Euro im zweiten Quartal
bewegte sich der EUR/USD-Wechselkurs in einer relativ weiten
Bandbreite zwischen 1,13 und 1,18. Der Euro tastete sich
zwischenzeitlich immer wieder an das untere Ende der Band-
breite heran. Vor allem der italienische Haushaltsvorschlag, der
aufgrund der geplanten Neuverschuldung fiir zusétzliche
Sozialausgaben als nicht nachhaltig gilt, fiihrte zu Abfliissen aus
dem Euro. Zusétzlich belastete im August die Tiirkei-Krise, da
eine Ansteckungsgefahr fiir die Eurozone befiirchtet wurde. Die
Konjunktursorgen in der Eurozone legten sich allerdings, als klar
wurde, dass die Beziehungen zwischen der Eurozone und der
Tiirkei aus 6konomischer Sicht zu gering sind, um die Wirt-
schaftssituation der Eurozone merklich zu verschlechtern. Die
Unsicherheiten um die italienische Budgetplanung hingegen
beeinflussten die Entwicklung des Euro wihrend des gesamten
dritten Quartals. Der US-Dollar indessen erfuhr Auftrieb durch
gute Konjunkturdaten, steigende globale Ungewissheit auf-
grund des Handelskonflikts und héhere US-Zinsen.

Auch gegeniiber anderen Wihrungen wie dem Schweizer
Franken oder dem japanischen Yen lieR der Euro im dritten
Quartal keine klare Richtung erkennen. Gegeniiber dem



Entwicklung BTV Aktien seit 2018 in €

Franken hat der Euro zu Quartalsbeginn deutlich verloren, im
September setzte die Gemeinschaftswéhrung allerdings zu
einer leichten Erholungsbewegung in Richtung 1,14 an. Beim
EUR/JPY-Wechselkurs machte sich eine dhnliche Bewegung
bemerkbar: Bis Mitte August wertete der Euro — geschwicht
durch die Tiirkei-Krise — gegentiber dem Yen ab, wihrend er
sich im September wieder groRerer Beliebtheit erfreute. Die
volatile Entwicklung des britischen Pfunds war erneut von den
Brexit-Verhandlungen getrieben.

Aktien

Die Stimmung an den globalen Aktienmérkten war im dritten
Quartal durchaus positiv. Die US-amerikanischen B&rsen profi-
tierten von den guten Konjunkturdaten, den erfreulich hohen
Unternehmensergebnissen und nicht zuletzt von den Unsi-
cherheiten aufgrund des Handelskonflikts, da die USA als
vergleichsweise ,,sicherer Hafen“ gelten. Die asiatischen
Mérkte litten hingegen unter den weiteren US-Importzéllen
gegen China, da die Auswirkungen auf die chinesische Wirt-
schaftsentwicklung als deutlich gravierender beurteilt werden
als jene auf die US-amerikanische. Aufgrund der wirtschaft-
lichen Verflechtungen tiber Liefer- und Produktionsketten sind
von den Handelsrestriktionen zwischen den USA und China
auch andere asiatische Volkswirtschaften betroffen. Die

e==PBTV Stammaktie

====BTV Vorzugsaktie

europdischen Mirkte entwickelten sich seitwarts, vor allem
die italienische Haushaltsplanung, die stockenden Brexit-Ver-
handlungen sowie die Tiirkei-Krise galten als die gewichtigsten
Belastungsfaktoren des dritten Quartals. Erwartungsgemaf3
entwickelte sich der italienische Aktienmarkt unter den
europdischen am schwichsten.

Die stirkste Performance wies im dritten Quartal der US-Akti-
enmarkt auf. Der industrielastige Dow Jones zog um 9,0 % an,
der S&P 500 um 7,2 %. Der breite europdische Markt hinkte
deutlich hinterher und schloss das Quartal mit nur 0,9 % im
Plus. Die Schlusslichter waren der italienische FTSE MIB mit
—4,2 % und der spanische IBEX mit -2,4 %. Der britische
Aktienmarkt litt mit einem Minus von —1,7 % unter den
Brexit-Verhandlungen. Unter den Schwellenldndern konnten
die Regionen Lateinamerika und Osteuropa mit 4,8 % (MSCI
Latin America) bzw. 4,9 % (MSCI Eastern Europe) zu einer
Erholungsbewegung ansetzen. Die asiatischen Bérsen gingen
um —1,6 % (MSCI Asia ex Japan) zuriick. Der japanische Nikkei
225 legte, unterstiitzt durch die Yen-Schwiche, um 8,1 % zu.

Die Stammaktien der BTV stiegen im bisherigen Jahr 2018 um
8,5 % auf 24,80 € an. Die Vorzugsaktien erzielten ein Plus von
25,6 % und notierten zum Quartalsende bei 23,80 €.



Bilanzentwicklung

Aufgrund des seit 01.01.2018 angewendeten neuen Rechnungs-
legungsstandards IFRS 9 kam es zu Anderungen in einigen
Bilanzpositionen. Die Ausfiihrungen im folgenden Lagebericht
beziehen sich auf die Bilanz zum Stichtag 31.12.2017 nach
entsprechender Rechtslage.

Die Forderungen an Kunden stiegen im Jahresverlauf um
+371 Mio. € oder +5,1 % auf 7.707 Mio. €.

Die Position ,,Risikovorsorgen® ist unmittelbar von den neuen
Bilanzierungsrichtlinien nach IFRS 9 betroffen. Aufgrund der
neuen Standards zum Impairment wurden Portfoliowertberich-
tigungen erfolgsneutral aufgel6st. Der Bestand an Risikovorsor-
gen ging insgesamt um —91 Mio. € auf 104 Mio. € zurtick.

Das sonstige Finanzvermdgen inkl. der Anteile an at-equity-be-
werteten Unternehmen sowie der Handelsaktiva bewegte sich
zum Ende des dritten Quartals mit 2.177 Mio. € geringfiigig
unter dem Niveau des Jahresultimos 2017.

Angewachsen sind die Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinsti-
tuten. Mit nunmehr 1.391 Mio. € ibertrafen diese den Wert
zum Jahresende 2017 um +179 Mio. €.

Die Entwicklung des Primarmittelvolumens war in den ersten
drei Quartalen erfreulich. Zum 30.09.2018 wies die BTV einen
Stand von 7.916 Mio. € aus, dies entspricht einem Zuwachs von
+311 Mio. € gegeniiber dem Jahresultimo 2017. In Hinblick auf
die Refinanzierung der Kundenkredite ergab sich daraus eine
Loan-Deposit-Ratio von 96,0 %.

Die betreuten Kundengelder, die Summe aus Depotvolumen
und Primérmitteln, erhdhten sich im Berichtszeitraum um
+398 Mio. € auf 14.303 Mio. €. Neben dem schon erwahnten
Primarmittelzuwachs wurde auch das Depotvolumen um

+87 Mio. € auf 6.387 Mio. € gesteigert.

Durch die Umstellung auf IFRS 9 und die damit verbundene
Neubewertung erhéhte sich das Eigenkapital deutlich. Die
Erstumstellungseffekte wurden erfolgsneutral tiber das
Eigenkapital gebucht, dies fiihrte zum 01.01.2018 zu einem
Anstieg dieser Position um +64 Mio. €. Vergleicht man den
30.09.2018 mit dem Jahresultimo 2017, stieg das Eigenkapital
um +179 Mio. € auf 1.546 Mio. €.

Die Bilanzsumme erh&hte sich damit um insgesamt
+696 Mio. € auf 11.158 Mio. €.

Die anrechenbaren Eigenmittel der Kreditinstitutsgruppe
gemil CRR (Basel 3) betrugen per 30.09.2018 1.078 Mio. €. Im
Vergleich zum gemidR IAS 8 angepassten Jahresultimo

2017 (siehe S. 29 ff.) legten die Eigenmittel in Summe um
+105,9 Mio. € bzw. +10,9 % zu. Das harte Kernkapital (CET1) der
Kreditinstitutsgruppe gemif CRR lag zum Ende des dritten
Quartals bei 881 Mio. €, das Kernkapital insgesamt bei

895 Mio. €.

Die gesamten risikogewichteten Aktiva stiegen um

+400 Mio. € auf 7.539 Mio. €. Daraus errechneten sich per

30. September 2018 die Kernkapitalquote in Hhe von 11,87 %
(30.09.2017: 11,85 %) sowie die Gesamtkapitalquote mit
14,30 % (30.09.2017: 12,59 %).

Erfolgsentwicklung

Zinsergebnis nach Risikovorsorgen

Gegentliber dem Vorjahr konnte das Zinsergebnis nach Risiko-
vorsorgen um +13,1 Mio. € auf 128,3 Mio. € gesteigert werden.
Der Zinsiiberschuss wuchs um +2,5 Mio. € auf 92,4 Mio. €. Der
Erfolg aus at-equity-bewerteten Unternehmen stieg in den
ersten drei Quartalen um +1,6 Mio. € auf 35,4 Mio. €.

Die stérkste Ergebnisauswirkung stammt von den Risikovorsor-
gen im Kreditgeschaft: Gegeniiber dem Vergleichszeitraum
des Vorjahrs reduzierten sich die Aufwendungen hierfiir um
-9,0 Mio. €.

Provisionsiiberschuss

Die Entwicklung des Provisionsiiberschusses wurde maRgeblich
von der Entwicklung des Wertpapiergeschafts dominiert. Das
Umfeld fiir dieses ist im heurigen Jahr herausfordernd und
gepragt von volatilen Markten. Dennoch konnte gegentiiber
dem Vorjahr ein Ergebniszuwachs von +1,2 Mio. € oder +6,4 %
auf 19,8 Mio. € erzielt werden. Der Uberschuss im Zahlungsver-
kehr erhéhte sich um +0,2 Mio. € auf 9,9 Mio. €. Mit

2,4 Mio. €lag das Ergebnis aus dem Devisen-, Sorten- und
Edelmetallgeschaft um —0,2 Mio. € unter dem Vorjahreswert.
Das Kreditgeschift sank zum 30.09.2018 gegeniiber dem
tiberaus erfolgreichen Vorjahr mit einem Ergebnis von

5,9 Mio. €um —0,2 Mio. €. Das sonstige Dienstleistungsge-
schift erreichte mit 0,4 Mio. € das Vorjahresniveau. In Summe
steigerte die BTV den Provisionstiberschuss auf 38,4 Mio. €,
dies entspricht einem Zuwachs von +0,9 Mio. € oder +2,3 %.



Handelsergebnis
Das Handelsergebnis lag zum 30.09.2018 mit 0,7 Mio. €um
+1,9 Mio. € iiber dem Vorjahreswert.

Erfolg aus Finanzgeschaften

Der Erfolg aus Finanzgeschéften verbesserte sich gegentiber
den ersten drei Quartalen 2017 um +5,2 Mio. €, womit in
Summe ein Ertrag in Hohe von 4,1 Mio. € ausgewiesen wurde.

Verwaltungsaufwand

Der Verwaltungsaufwand stieg im Jahresvergleich von

134,6 Mio. € auf 137,8 Mio. €. Der gesamte Zuwachs ist dabei
auf den gestiegenen Sachaufwand, der sich um +3,9 Mio. € auf
43,5 Mio. € erhdhte, zuriickzufiihren. Der Personalaufwand, die
groRte Aufwandskategorie, sank dagegen um —0,4 Mio. € auf
73,3 Mio. €. Die Abschreibungen reduzierten sich ebenfalls, und
zwar um —0,2 Mio. € auf 21,1 Mio. €.

Sonstiger betrieblicher Erfolg

Der sonstige betriebliche Erfolg verzeichnete im bisherigen
Jahresverlauf eine positive Entwicklung. Der Anstieg um

+4,2 % oder +3,1 Mio. € auf 76,3 Mio. € basiert vor allem auf den
Ergebnissen der Beteiligungen der BTV an der Mayrhofner
Bergbahnen AG und der Silvretta Montafon Holding GmbH.

Periodentiiberschuss vor Steuern

In Summe fiihrte die operative Stirke des BTV Konzerns und
das erfreuliche Ergebnis der Risikovorsorgen zu einem Anstieg
des Periodeniiberschusses um +21,0 Mio. € auf 109,9 Mio. €.

Steuerliche Situation

Die unter der Position ,,Steuern vom Einkommen und Ertrag*
ausgewiesenen Betrage betreffen neben der laufenden
Belastung durch die &sterreichische Kérperschaftsteuer vor
allem die gemaR IFRS vorzunehmenden aktiven und passiven
Abgrenzungen latenter Steuern. Zum 30.09.2018 erhéhte sich
die Steuerbelastung gegeniiber dem Vorjahr um +0,8 Mio. € auf
18,8 Mio. €. Die Steuerquote betrug somit 17,1 %.

Konzerperiodenniiberschuss inkl. Kennzahlen

Im bisherigen Jahresverlauf erhohte sich der Periodeniiber-
schuss nach Steuern um +20,1 Mio. € bzw. +28,4 % auf

91,1 Mio. €. Die Cost-Income-Ratio verbesserte sich gegentiber
dem Vorjahr von 57,7 % auf 56,7 %. Der Return on Equity vor
Steuern erhdhte sich auf 10,1 % nach 9,2 % im Vorjahr. Die
Risk-Earnings-Ratio betrug aufgrund der Entwicklung der
Risikovorsorgen —0,3 %.

Ausblick

Im Wesentlichen bleibt das konjunkturelle Umfeld in der
Einschitzung der BTV in ihrem Marktgebiet weiter stabil und
positiv, auch wenn die Dynamik etwas abgenommen hat. Im
Firmenkundengeschift liegt der Wachstumsschwerpunkt
weiterhin auf den Expansionsmérkten Deutschland, Wien und
Schweiz. Der strategische Grundsatz, die Kundenforderungen
ganzlich tiber Primarmittel zu refinanzieren, bleibt auch in
Zukunft aufrecht.

Im Zentrum einer Veranlagungsstrategie in einem Niedrigzins-
umfeld stehen weiterhin Investments in Wertpapiere. Die
Mirkte stellen sich im Jahr 2018 iiberaus volatil und herausfor-
dernd dar, jedoch wird ein Anleger bei der Suche nach Rendite
nicht um diese Assets herumkommen.

Wir gehen auch fiir das 4. Quartal weiterhin von einer stabilen
Entwicklung im operativen Geschift aus. Fiir das Gesamtjahr
2018 bedeutet dies, dass die BTV ein Konzernergebnis
(Konzernjahresiiberschuss nach Steuern) zum 31.12.2018 in
einer Bandbreite zwischen 95 Mio. € und 106 Mio. € erwartet.
Im Vergleich zum Konzernergebnis zum 31.12.2017 wiirde dies
einen Anstieg zwischen rund 25 % und rund 39 % bedeuten.



Verkiirzter Konzernabschluss

Bilanz zum 30. September 2018

AktivainTsd. € 30.09.2018
Barreserve 628936
Forderungen an Kredltlnstltute [Verwe'sea“”‘“’tes] B 280711
Forderungen an Kunden 2 B 7.707.279
Sonstiges F|nanzvermogen 3 1.489.663
Finanzielle Vermogenswerte at fair value through proﬁt or rloss  na
Finanzielle Vermdgenswerte — avallable for sale - na
Finanzielle Vermégenswerte — held to maturity 7 na
Anteile an at-equity-bewerteten Unternehmen 660427
RiSikO\V/VOFSOI‘genVSV B R B 7 —103 756
Handelsaktiva © 7 26 949
Immaterielles Anlagevermogen 1029
Sachanlagen 300 274
Als Finanzinvestitionen gehaltene Immoblllen 55 941
Laufende Steueranspruche
Latente Steueranspriiche 7.461
Sonstige Aktiva 7 B 103236
Summe der Aktiva 11158316
PassivainTsd.€ 30.09.2018
Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten 71 391491
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden ’ R 6.591.591
Sonstlge Finanzverbindlichkeiten 10 1 339 707 B
Verbriefte Verblndllchkelten R na
Nachrangkapltal na
Handelspasswa11 11636
Riickstellungen 12 134 758
Laufende Steuerschulden 4356
Latente Steuerschulden B 5662
Sonstlge Passiva ' 13 133117
Eigenkapital 4 1 545998
Nicht beherrschende Anteile 43451
Elgentumer des Mutterunternehmens 1 502.547
Summe der Passiva 11158316

166

31.12.2017

320708

288.415

7.336377

n.a.

35685
1545238
, o

589.556
194474
19948

944

301410

57.785

276

29782

130958
10.462.608

31.12.2017

1.212086
6.287.594

n.a.

1156916
161209
6.091
131196
6759

5.535

127.896

1.367.326

38257
1.329.069
10.462.608

Verénd.
absolut

+308.228
7704
+370.902

+1.489.663

_35.685
-1.545238
, o

+70.871

+90.718
+7.001
+85

-1.136

1844

-110

22321
721722
+695.708

Verind.
absolut

+179.405

+303.997

+1.339.707
1156916
2161209
45545

+3.562

-2.403

+127

+5.221

+178.672
+5.194

+173.478

+695.708

Verénd.
in%

 +96,1%

—27°/
+51/

>+100 %
-100,0 %
-100,0 %

+0,0%

+120%
- 466%
4351%

+9,0%
—0,4%
-32%

 -39,9%

—749‘7

21.2%

+66°/

Verénd.
in%

 +148%

+4,.8%

>+100 %
-100,0 %

-100,0 %

491,0%

+27‘7

- 356%

+2,3%
+4,1%

+131%
*136%
131 %

+6,6 %

Kennzahlen 30.09.2018 30.09.2017
Elgenkapltalrendlte vor Steuern 7 10,09 % ' 7 ' '9,1'97 %
Elgenkapltalrendlte nach Steuern 7 8,37 % | 7,34 %
Cost- Income Ratlo 7 7 7 7 56,7 % | 57,7 %
Rlsk Earnmgs Ratlo 7 7 7 7 -03% | 6,9 %

n. a. = nicht angegeben aufgrund erstmaliger Anwendung von IFRS 9



Gesamtergebnisrechnung zum 30. September 2018

01.01.— 01.01.-
Gesamtergebnisrechnungin Tsd. € 30.09.2018 30.09.2017
Zinsen und shnliche Ertrige : : : 118046 116890
Zinsen und shnliche Aufwéhdungen R B R 25644 -26975
Erfolgrarus at-eqdity-bewerféten Unternehmen R 35448 33811
Zinsiiberschuss inkl. At-equity-Ergebnis 15 R 127850  123.726
Risikovorsorgen im Kreditgeschift 16 B R 401 -8588
Provisibnsertrégé R R R R 41682 40612
Provisibnsaufwerﬁdungen R R R R 3325 3133
Provisionsiiberschuss 17 R R R - 38357 37.479
Handerlrsergebnis','18 R R R R - 684 1183
Erfolgréus Finanigesch'eifteﬁ719 R B R 4137 1052
Verwaltungsaufwand 20 R B R 137818 134643
Sonstiéer betrieblicher Erfdig 2 R B R 7632 73240
Periodeniiberschuss vor Steuern : ) 100933 88.979
Steuern vom Einkommen und Ertrag R B R 18790 -17.977
Konzernperiodeniiberschuss B B 91143 71002
Nicht beherrschende Anteile 5288 4515
EigentUmef des Mutterunternehmens B R B 85855 7 66.487 7

Sonstiges Gesamtergebnis in Tsd. €

Summe der Posten, die anschlieBend nicht in den Gewinn oder Verlust
umgegliedert werden kénnen

Summe der Posten, die anschlieBend in den Gewinn oder Verlust
umgegliedert werden kénnen

Nicht beherrschende Anteile
Eigentiimer des Mutterunternehmens

Kennzahlen

Verwissertes und unverwissertes Ergebnis je Aktie in €23

n. a. = nicht angegeben aufgrund erstmaliger Anwendung von IFRS 9

Verénd.
absolut

+1.156
+1331
+1.637
+4.124
+8.989

+1.070

192

+878

+1.867

+5.189

3175
43082
420,954

813

20441

+773

+19.368

01.01.-
30.09.2018

91143
3486
1806

1.623

1868
1502

7.281

82
%7

n.a.

Mo

0

346

7827
98770

5.288

e

30.09.2018

278

Verénd.
in%

'+1',0 %
—49%
+48%
+3,3%
>_100%
+2,6%
+6,1 %
+2,3%
>_100%
>_100%
+24%
+42%

' +23;5 %
. +45%
+28,4%
7N %
+291%

01.01.—
30.09.2017
71.002
3635

' 3.366
0

0

909
16.092

' 6.600
na
435
710
909
6.364

12.456
83.458
4515
78.943

30.09.2017
2,26



Eigenkapital-Verdnderungsrechnung

Eigenkapital-
verinderungsrechnung
inTsd. €
Eigenkapital 01.01.2017
Képitalrerhé'hunrgenr 7
Gésanﬁtpefiodénergebnis
Gewinn
Sonstiges Ergebnis
AstcHUttdng .
EirgenerAkt'ien 7
Sénstige efgebrrlisnéutrarle
Verdnderungen

Eigenkapital 30.09.2017

Eigenkapital-
verinderungsrechnung
inTsd. €

Ei:genli(api:tal 31 A 2201 7

Umgliederungen
IFRS-9-Neubewertung

Eigenkapital 01.01.2018

Kapitalerhhungen
Gésarﬁtpefiodénergebnis

Gewinn

Sonstiges Ergebnis
AﬁsscHUttdng .
EirgenerAktrien 7
Sénstige efgebrrlisnreutrarle
Veranderungen

Eigenkapital 30.09.2018

Gezeichn.
Kapital

55.000

Gezeichn.
Kapital

Kapital-
riickla-
gen

106.996
67.719

e

Kapital-
riickla-
gen

174432

.
o
1.168.383

174.132

0

Gewinn-
riicklagen

66.487
9.256

0

-108

Gewinn-
riicklagen

70.820

85.855
-154

0

1.244.927

1.031.836
0.

3

1.099.120

1.101.960
4397

o257

101

Versicherungs-
mathematische
Gewinne/
Verluste

24012

OCl nicht
recycelbar

-31.816
3435

1.246

-34.005

7.281

25939

-785

AfS-
Riicklage

-34.225

ocli
recycelbar

22918
7832
8115
22,635

Summe
Eigentiimer
des Mutter-
unter-
nehmens

1.183.619
74594

66.487
12.456

8351

-481

204

13284120

Summe
Eigentiimer
des Mutter-
unter-
nehmens

1.329.069
, =
63951

1.393.020
, o

85.855
7.473

9257

=577

126034

 1.502.547

Nicht

beherr-
schende Eigen-
Anteile kapital
35815  1.219.434
0 74594
4515 71.002
0 12.456
129  -8480
0 481
3 201

40.204 1.368.324

Nicht

beherr-
schende Eigen-
Anteile kapital
38.257 1.367.326
0o 0
0 63951
38.257 1.431.277
0 0
5.288 91.143
0 7.473
99 9356
o 577
5 26039
43451 1.545.998

Die Positionen der Eigenkapital-Veranderungsrechnung 2018 wurden aufgrund der Erstanwendung von IFRS 9 angepasst.



Kapitalflussrechnung zum 30. September 2018

Kapitalflussrechnung in Tsd. €

Zahlurrrigsmitterlrbestand zum Ende der Vorpériode
Cashflow aus opérativer Gééchéiftstéifigkeit B
Cashflow aus In\)éstitionstéifigkeit R

Cashflow aus Fiﬁénzierungéﬁitigkeit R
Zahlu'hgsmitterlrbestand zum Ende der Periode

01.01.-
30.09.2018

320.708
333272
17423
7621
| 628936

01.01.-
30.09.2017

316.527
86.177
—18.593

58385

325.726

1"



Anhang BTV Konzern 2018

Bilanzierungsgrundsitze

Der vorliegende Konzernzwischenabschluss der BTV zum
30.09.2018 ist nach den Vorschriften der IFRS sowie den
Interpretationen des International Financial Reporting
Interpretations Committee (IFRIC) als befreiender Konzernab-
schluss gemil8 § 59a Bankwesengesetz (BWG) in Verbindung
mit § 245a Unternehmensgesetzbuch (UGB) aufgestellt und
wurde in Ubereinstimmung mit IAS 34 (Zwischenberichte)
erstellt.

Die Bank fiir Tirol und Vorarlberg Aktiengesellschaft ist eine
Aktiengesellschaft mit Sitz in Osterreich. Eingetragener Sitz
der Gesellschaft ist Innsbruck. Die Hauptaktivitdten der
Gesellschaft und ihrer Tochterunternehmen umfassen die
Vermdgensverwaltung, Corporate und Retail Banking, das
Halten von Beteiligungen sowie den Betrieb von Seilbahnen
und anderen Tourismusbetrieben. Nahere Informationen dazu
enthilt die Segmentberichterstattung.

Die konzernweit einheitlich definierten Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden stehen im Einklang mit den Normen
der europiischen Bilanzrichtlinien, sodass die Aussagekraft
dieses Konzernabschlusses der eines nach den Vorschriften
des UGB in Verbindung mit den Vorschriften des BWG
gleichwertig ist. Der Konzernzwischenabschluss zum
30.09.2018 wurde, im Unterschied zum gepriiften BTV
Konzernabschluss 2017, nach den Rechnungslegungsgrundst-
zen gemdR dem neuen Standard IFRS 9 ,Finanzinstrumente”
aufgestellt. Die Auswirkungen der Erstanwendung von IFRS 9
werden auf den Seiten 16 — 22 detailliert dargestellt. Alle nicht
vom Standard IFRS 9 betroffenen Bilanzierungs- und Bewer-
tungsgrundsitze sind unverandert geblieben.

Zum 01.01.2018 trat IFRS 15 ,,Erl6se aus Vertragen mit
Kunden® in Kraft. Die Regelungen bestimmen, wie und wann
Ertrage vereinnahmt werden, haben aber keine Auswirkungen
auf die Vereinnahmung von Ertrédgen, die im Zusammenhang
mit Finanzinstrumenten unter der Regelung von IFRS 9
entstehen. Die neuen Regelungen hatten keine wesentlichen
Auswirkungen auf den Konzernabschluss der BTV.

Konsolidierungsgrundsitze und Konsolidierungskreis

Alle wesentlichen Tochterunternehmen, welche gemif8 IFRS
10 von der BTV beherrscht werden, werden gemif8 IFRS 10 in
den Konzernabschluss einbezogen. Der Konzern beherrscht
ein Unternehmen, wenn er schwankenden Renditen aus
seinem Engagement bei dem Unternehmen ausgesetzt ist
bzw. Anrechte auf diese besitzt und die Fihigkeit hat, diese
Renditen mittels seiner Verfiigungsgewalt iber das Unterneh-

men zu beeinflussen. Die Kapitalkonsolidierung erfolgt nach
den Grundsitzen des IFRS 3 im Rahmen der Erwerbsmethode
durch Verrechnung der Gegenleistung mit den anteiligen
identifizierten Vermégensgegenstanden und Schulden. Die
Vermogensgegenstinde und Schulden des Tochterunterneh-
mens sind mit ihrem jeweiligen beizulegenden Zeitwert im
Erwerbszeitpunkt anzusetzen. Im Rahmen der Gegenleistung
werden Anteile anderer Gesellschafter mit ihrem Anteil an
den identifizierten Vermogensgegenstanden und Schulden
bewertet. Der Unterschiedsbetrag zwischen den Anschaf-
fungskosten und dem mit dem beizulegenden Zeitwert
bewerteten Nettovermogen ist als Firmenwert zu aktivieren.
Der aktivierte Firmenwert ist gemale den Bestimmungen des
IFRS 3 in Verbindung mit |AS 36 und IAS 38 einer jihrlichen
Werthaltigkeitstiberpriifung zu unterziehen. Nicht vollkonsoli-
diert werden Tochtergesellschaften, deren Auswirkungen auf
die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns
insgesamt von untergeordneter Bedeutung sind.

Der Vollkonsolidierungskreis hat sich im Vergleich zum
31.12.2017 veréndert. Mit Eintragung im Firmenbuch vom
09.11.2017 wurde der Bilanzstichtag der MPR Holding GmbH
auf den 30.09. vorverlegt. Die Gesellschaft wird kinftig die
Holdingfunktion fiir die Unternehmensgruppe der Silvretta
Montafon GmbH mit Sitz in Gaschurn tibernehmen und eine
geschiftsleitende Holding sein. Der Name der Gesellschaft
lautet Silvretta Montafon Holding GmbH. Der Sitz der
Gesellschaft ist nach Schruns verlegt worden.

Der Firmenname ,,Silvretta Montafon GmbH* wurde mit dem
Firmenbucheintrag vom 30.11.2017 auf ,,Silvretta Montafon
Bergbahnen GmbH" gedndert. Die ,Silvretta Verwaltungs
GmbH" wurde mit der Eintragung im Firmenbuch vom
18.11.2017 in ,,Silvretta Montafon Sporthotel GmbH* umbe-
nannt. Ebenfalls mit dem Eintrag im Firmenbuch vom
18.11.2017 erfolgte die Anderung des Firmenwortlauts der
»H]B Projektgesellschaft mbH" zu ,,Sporthotel Schruns
GmbH*. Mit dem Firmenbucheintrag vom 24.11.2017 wurde
die ,Silvretta Sportservice GmbH" in ,,Silvretta Montafon
Sportshops GmbH" umbenannt. Der Konsolidierungskreis hat
sich mit der Firmenbucheintragung der ,,Silvretta Montafon
Ferienimmobilien GmbH“ und der ,,Silvretta Montafon
Bergerlebnisse GmbH" vom 22.11.2017 zum Stichtag
31.03.2018 um diese zwei Gesellschaften erweitert. Mit
Firmenbucheintrag vom 20.07.2018 wurde ,,Das Schruns*
Hotelprojektentwicklungsgesellschaft mbH, St. Gallenkirch als
tibertragende Gesellschaft mit der Silvretta Montafon Holding
GmbH als iibernehmende Gesellschaft verschmolzen.



v oA W =

Stimm-

Vollkonsolidierte Gesellschaften Anteil in % rechtein %
BTV Leasing Gesellschaft m.b.H., Innsbruck ~10000% 100,00 %
BTV Real-Leasing Gesellschaft mbH,Wlen - 100,00 % . 100,00 %
BTV Real-Leasing | Gesellschaftrrﬁ.'b.rlr-lr.; Innsbruck - 100,00 % - 100,00 %
BTV Real-Leasing Il Gesellschaft Vrﬁ.B.VHV.,'innsbruck - 100,00 % - 100,00 %
BTV Real-Leasing lll Nachfolge GmbH & Co KG, Innsbruck - 100,00 % . 100,00 %
BTV Real-Leasing IV Gesellschaft Vrhr.rbr.rl-rlr.,rlnnsbruck - 100,00 % - 100,00 %
BTV Real-Leasing V Gesellschaffrrﬁ.rb.'Hr.; Innsbruck - 100,00 % - 100,00 %
BTV Anlagenleasing 1 GmbH, Innsbruck - 100,00 % . 100,00 %
BTV Anlagenleasing 2 GmbH, Innsbruck: ~10000% 100,00 %
BTV Anlagenleasing 3 Gesellschaft m.b.H., Innsbruck -~ 10000% 100,00 %
BTV Anlagenleasing 4 GmbH, Innsbruck - 100,00 % . 100,00 %
BTV Leasing Deutschland Gmblr-lr,rMV'L;lrn'crhen - 100,00 % - 100,00 %
BTV Leasing Schweiz AG, Staad ©9999%  99,99%
BTV Hybrid | GmbH, Innsbruck ©10000% 100,00 %
TiMe Holding GmbH, Innsbruck ~10000% 100,00 %
Silvretta Montafon Holding GmbH,Schruns1 - 100,00 % - 100,00 %
Silvretta Montafon Bergbahneﬁ GmbH, Schruns? - 100,00 % . 100,00 %
Silvretta Montafon Gastronomie GmbH, Schruns - 100,00 % - 100,00 %
Silvretta Skischule GmbH, Gaschurn ~10000% 100,00 %
Silvretta Montafon Sporthotel VGrrrﬁrerr,rSrchruns3 - 100,00 % . 100,00 %
Silvretta Montafon Sporthotel GmbH & Co. KG, Gaschurn - 100,00 % - 100,00 %
Sporthotel Schruns GmbH, Schruns® ~10000% 100,00 %
Silvretta Montafon SportshopsVGVr'nrlr)rl-rir,VSVChruns5 - 100,00 % . 100,00 %
Silvretta Montafon Ferienimmdbilri'e'rrle'mbH, Schruns - 100,00 % - 100,00 %
Silvretta Montafon Bergerlebniééé GmbH, Schruns - 100,00 % - 100,00 %
Skischule Silvretta Montafon St. Gallenkirch GmbH, St. Gallenkirch - 50,00 % . 50,00 %
BTV Beteiligungsholding GmbH, Innsbruck ~10000% 100,00 %
BTV 2000 BeteiIigungsverwaItuﬁgégééélischaft m.b.H., Innsbruck -~ 10000% 100,00 %
Mayrhofner Bergbahnen AG, Mayrhofen . 50,52%  50,52%
vormals MPR Holding GmbH, Innsbruck
vormals Silvretta Montafon GmbH, Gaschurn
vormals Silvretta Verwaltungs GmbH, Gaschurn
vormals H)B Projektgesellschaft mbH, St. Gallenkirch

vormals Silvretta Sportservice GmbH, Schruns



Die Leasing-Gesellschaften sowie die Gesellschaften der
Silvretta Montafon Holding GmbH weisen ein abweichendes
Wirtschaftsjahr auf und werden mit Stichtag 30.09. in den
Geschéftsbericht einbezogen. Die BTV Beteiligungsholding
GmbH, die BTV 2000 Beteiligungsverwaltungsgesellschaft
m.b.H. und die Mayrhofner Bergbahnen AG beenden ihr
Geschiftsjahr mit 30.11. Die Gesellschaften der Silvretta
Montafon und die Mayrhofner Bergbahnen AG haben durch
die saisonale Tatigkeit einen abweichenden Stichtag. Aufgrund
struktureller Gegebenheit in der Konzernorganisation ergibt
sich sowohl bei den Leasing-Gesellschaften als auch bei der
BTV Beteiligungsholding GmbH und der BTV 2000 Beteili-
gungsverwaltungsgesellschaft m.b.H. ein abweichender
Abschlussstichtag.

Die restlichen vollkonsolidierten Gesellschaften werden mit
dem Bilanzstichtag 31.12. beriicksichtigt.

Die BTV AG hilt zum 30.09.2018 100 % der Anteile an der Silv-
retta Montafon Holding GmbH. Es bestehen lediglich indirekte
Fremdanteile, die aus der Beteiligung an der Skischule Silvretta
Montafon St. Gallenkirch GmbH resultieren.

Die BTV Beteiligungsholding GmbH halt 100 % der Anteile

an der BTV 2000 Beteiligungsverwaltungsgesellschaft m.b.H.
Die BTV 2000 Beteiligungsverwaltungsgesellschaft m.b.H.

hélt 50,52 % an der Mayrhofner Bergbahnen AG. Es bestehen
direkte Fremdanteile, die aus der Beteiligung an der Mayrhofner
Bergbahnen AG resultieren.

Das Konzernperiodenergebnis, das den Fremdanteilen zugewie-
sen wird, betragt 5.288 Tsd. €.

In der Hauptversammlung der Mayrhofner Bergbahnen AG am
19.06.2018 wurde eine Ausschiittung in Hohe von 200 Tsd. €
beschlossen, den Fremdanteilen werden 99 Tsd. € zugewiesen.

Wesentliche Beteiligungen, auf die die BTV einen mal3gebli-
chen Einfluss austibt, werden nach der Equity-Methode
bilanziert. In der Regel besteht ein mafRgeblicher Einfluss bei
einem Anteil zwischen 20 und 50 % (,,assoziierte Unterneh-
men®). Nach der Equity-Methode werden die Anteile an dem
assoziierten Unternehmen in der Bilanz zu Anschaffungskos-
ten zuztiglich der nach der Erstkonsolidierung eingetretenen
Anderungen des Anteils des Konzerns am Nettovermdgen des
assoziierten Unternehmens erfasst.



Nach der Equity-Methode wurden folgende Beteiligungen
einbezogen:

At-equity-konsolidierte Gesellschaften

BKS Bank AG, Klagenfurt

Oberbank AG, Linz

Drei Banken Versicherungsagentur GmbH in Liqu., Linz
Moser Holding Aktiengesellschaft, Innsbruck

Die BKS Bank AG mit Sitz in Klagenfurt und die Oberbank AG
mit Sitz in Linz sind regionale Universalbanken und bilden
gemeinsam mit der BTV die 3 Banken Gruppe. Die Moser
Holding AG ist im Verlagswesen mit den Schwerpunkten Print
(Tageszeitungen, Gratiswochenzeitungen, Magazine) und
Online tétig.

Die Beteiligungen an der Oberbank AG und der BKS Bank AG
wurden aus folgenden Griinden in den Konzernabschluss
einbezogen, obwohl sie die 20 %-Beteiligungsgrenze nicht
erreichen: Fiir die Beteiligung an der Oberbank AG besteht
zwischen der BTV, der BKS Bank AG und der Wiistenrot
Wohnungswirtschaft reg. Gen.m.b.H. bzw. fiir die Beteiligung
an der BKS Bank AG besteht zwischen der BTV, der Oberbank
AG und der Generali 3Banken Holding AG jeweils ein Syndi-
katsvertrag, dessen Zweck die Erhaltung der Eigenstandigkeit
der Institute ist.

Somit ist bei den angefiihrten Unternehmen die Méglichkeit
gegeben, einen mafgeblichen Einfluss auszutiben. Fiir die
zeitnahe Abschlusserstellung werden die at-equity-

AnteilsméRig konsolidierte Gesellschaften

ALPENLANDISCHE GARANTIE - GESELLSCHAFT m.b.H.

Wesentliche Geschiftsfille der Berichtsperiode

Die Beschlussfassungen auf der 100. ordentlichen Hauptver-
sammlung der Bank fiir Tirol und Vorarlberg AG am 08.05.2018
sind auf der BTV Homepage (www. btv.at) unter ,,Unternehmen/
Investor Relations* veréffentlicht.

Die,,Silvretta Skischule GmbH* wurde mit der Firmenbuch-
dnderung vom 06.10.2018 in die ,, Silvretta Montafon Skischule
Schruns GmbH" umbenannt.

Wesentliche Geschiftsfalle nach der Berichtsperiode
Die Angebotsfrist fiir die am 21.09.2018 beschlossene Kapitaler-
hohung der BTV endete am 16.10.2018. Die BTV gab im Zuge

Anteil Stimmrechte
in% in%
18,89% 19,50 %
16,15% 16,98 %
2000% 20,00 %
2499% 2499 %

bewerteten Unternehmen mit dem Zeitraum 01.10.2017 bis
30.06.2018 einbezogen.

Konzerninterne Forderungen und Verbindlichkeiten, Aufwen-
dungen und Ertrage werden eliminiert, soweit sie nicht von
untergeordneter Bedeutung sind. Auf eine Zwischenergebnis-
eliminierung wurde verzichtet, da wesentliche Zwischener-
gebnisse nicht vorhanden waren.

Die ALPENLANDISCHE GARANTIE - GESELLSCHAFT m.b.H.
wird als gemeinschaftliche Tatigkeit eingestuft. Das Unterneh-
men verfligt Uber eine Konzession gem. § 1 Abs. 1 Z 8 BWG.
AusschlieRlicher Unternehmensgegenstand ist die Ubernah-
me von Garantien, Blirgschaften und sonstigen Haftungen fir
Aktivgeschifte ihrer Gesellschafter Oberbank AG, BKS Bank
AG und BTV. Die 3 Banken Gruppe ist im Wesentlichen die
einzige Quelle fiir Zahlungsstréme, die zum Fortbestehen der
Tatigkeiten der Vereinbarung beitragen. Deshalb erfolgte nach
IFRS 11.B29-32 eine Einstufung als gemeinschaftliche Tatig-
keit. Die anteiligen Vermdgenswerte und Schulden des
Unternehmens werden mit Stichtag 30.09.2018 beriicksichtigt.

Anteil Stimmrechte
in% in%
2500% 25,00 %

der Kapitalerh6hung insgesamt 3.093.750 neue Stamm-Sttickak-
tien aus und erhoht somit das nominelle Grundkapital

der Gesellschaft von 61.875 Tsd. € auf 68.062,5 Tsd. €. Auf Basis
des Ausgabe- und Bezugspreises von EUR 24,25 pro

Junger Aktie betrug der Bruttoerl6s aus der Kapitalerhohung
rund 75,02 Mio. €. Die Verbuchung erfolgt im 4. Quartal 2018.

Nach dem Stichtag des Zwischenberichts gab es ansonsten keine
in ihrer Form oder Sache nach berichtsrelevanten Aktivititen
oder Ereignisse im BTV Konzern, die das im vorliegenden Bericht
vermittelte Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage
beeinflussten.
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Anwendung des neuen Standards I[FRS 9

Im folgenden Abschnitt werden die sich durch die Anwendung
des neuen Standards IFRS 9 ergebenden Anderungen der
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden sowie die Uberlei-
tungsrechnungen angefiihrt.

Seit 1. Janner 2018 wendet die BTV die Regelungen des
Standards IFRS 9 , Finanzinstrumente® an. Mit der Erstanwen-
dung des IFRS 9 ergeben sich wesentliche Anderungen fiir die
Folgebewertung von finanziellen Vermégenswerten und
finanziellen Verbindlichkeiten. AuBerdem hat die Anwendung
des IFRS 9 Anderungen im Hinblick auf die Angaben bzw. die
Zusammensetzung der Bilanz- und GuV-Positionen zur Folge.
Wie vom Standard erlaubt, wird die BTV dabei von der
Ausnahme Gebrauch machen, Vergleichsinformationen fiir
vorhergehende Perioden hinsichtlich der Anderungen der

Einstufung und Bewertung (einschlieBlich der Wertminde-
rung) nicht anzupassen. Differenzen zwischen den Buchwer-
ten der finanziellen Vermégenswerte und finanziellen Verbind-
lichkeiten aufgrund der Anwendung des IFRS 9 werden
grundsatzlich im Eigenkapital, in den Gewinnriicklagen und im
sonstigen kumulierten Ergebnis, zum 1. Jdnner 2018 erfasst.
Die im Vorjahr giiltigen Bilanzierungs- und Bewertungsmetho-
den nach IAS 39 kénnen im Konzernabschluss 2017 nachgele-
sen werden.



Im Folgenden ist die Uberleitung der Bilanzpositionen nach
IAS 39 auf die Posten nach IFRS 9 dargestellt. Die IFRS-9-
Neubewertung wurde iiber die Gewinnriicklagen sowie das
kumulierte sonstige Ergebnis gebucht.

AktivainTsd. €
Bilanzgliederung ab 1. Janner 2018
Barreserve R B R
Forderurhgen an Kreditinstitute

Forderurn'gen an Kunden

Sonstigéé Finanzverhﬁégen

Anteile an at-equity-Béwerteten Unternehmen
Risikovdfsorgen R
Handelsaktiva

Immaterielles AnIagéVérmégen

Sachanlégen

Als Finanzinvestitionen gehaltene Immobilien
Laufende Steueranspfﬁche R
Latente VSVteueransprﬁrcrhe

SonstigérAktiva h

Summe der Aktiva

AktivainTsd. €
Bilanzgliederung bis 31. Dezember 2017

Barreserve

Forderungéh an Kreditinstitute
Forderungéh anKunden
Risikovorscr)rrrgen

Handelsakfiﬂla

FinanzieIIeVVVermijgenswerte”—' at fair value thfbhgh profit or loss

Finanzielle Vermdgenswerte — available for sale
FinanzieIIer\V/'ermthenswertew—' held to maturif)'l'
Anteile an Vétr-equity-bewerte't'én Unternehmen
Immaterielles Anlagevermégéh
Sachanlage”n'

Als Finanzinvestitionen geharlrténe Immobilien
Laufende Sféueransprﬁche
Latente Stéﬁeransprﬂche B

Sonstige Aktiva

Summe der Aktiva

01.01.2018

320708
288415
7.330.090

1.634.279

589.556
124027
36.544
944

301.410

57.785

276

8526
84073
10.528.579

IFRS-9-Neu-
bewertung

0
0
56.287 7

24.977

0

70.447

5415
.
o

o

o
21256
3505

65.971

31.12.2017
nach Um-
gliederung

320708
288415
7336377
1.609.302

589.556

194474

41.959

944

301.410

57.785
276
29.782

80.568

10.462.608

31.12.2017

320.708
288.415

7.336.377

194474

19.948

35685
1.545.238

0

589.556
944
301.410

57.785

276

29.782

130958
10.462.608

Umglie-
derung
0

0

0
1.609.302
0
0
22,011
0

0
0
0
0
0
 1.631.313

Umglie-
derung

| 35685
~ —1.545.238

oo
-1.631.313
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PassivainTsd. €
Bilanzgliederung ab 1. Janner 2018

Verbin'c'lrlirchkeiterh gegernub'err Kredritin's'tituten

Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
SonstigérFinanzverbirhdlichkeiten R
Handelsbassiva R
Rijcksterllrungen
Laufende Steuerschulden
Latente Steuerschulden
SonstigérPassiva h
Eigenkabital
Nicht beherrschende Anteile
Eigéntiimer des Mutterunternehmens
Summe der Passiva

PassivainTsd. €
Bilanzgliederung bis 31. Dezember 2017

Verbindlichk({:iten gegeni]bet:':Kreditinstituten:

Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
Verbriefte Verbindlichkeiten
Handelsparsrsrirva B
Rl‘.]ckstelluhrg'en
Laufende Steuerschulden
Latente Steuerschulden
Sonstige Passiva
Nachrangl{éprital
Eigenkapitrarlr 7
Nicht beherrschende Anteile
Eigenfﬁfner des Mutterunternehmens

Summe der Passiva

01.01.2018

1.212086

6.287.594

1336211

6.091

133.874

6.759

5.535
109.152
1431277
38257
1.393.020

10.528.579

IFRS-9-Neu-
bewertung

0
0.,

658

0

2678

0

0

0

63.951

0
63.951
65.971

31.12.2017
nach Um-
gliederung

1.212.086
6.287.594

11.336.869

6.091
131196
6759
5535

109.152

1.367.326

38.257

1.329.069
10.462.608

31.12.2017

1.212.086
6.287.594

1.156.916

6.091
131196
6759
5535

127.896

161209

1.367.326

38257
1329069
10.462.608

Umglie-
derung
0

0
1.336.869

' 1.336.869

Umglie-
derung
0
0

 -1.156.916

0
0
0
0
- _18.744
~161.209
0
0
0

-1.336.869



Der Standard IFRS 9 regelt die Kategorisierung und Bewertung
der Finanzinstrumente neu. Fiir finanzielle Vermégenswerte
sieht der IFRS 9 drei verschiedene Bewertungskategorien vor:
Bewertung zu fortgefiihrten Anschaffungskosten (AC, amor-
tised cost), erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
(FVP&L, fair value through profit or loss) und erfolgsneutral
zum beizulegenden Zeitwert im sonstigen Ergebnis (FVOCI,
fair value through other comprehensive income). Diese drei
Kategorien |6sen die bisher giiltigen Bewertungskategorien
Kredite und Forderungen (loans and receivables), erfolgswirk-
sam zum beizulegenden Zeitwert (fair value through profit or
loss), zur VerduBerung verfiigbare finanzielle Vermégenswerte
(available for sale) sowie bis zur Endfilligkeit gehaltene
Finanzinvestitionen (held to maturity) ab. Die Zuordnung zu
den drei Bewertungskategorien ist abhangig von den vertragli-
chen Cashflow-Charakteristika (SPPl) und vom Gesch&ftsmo-
dell (business model).

Das SPPI-Kriterium besagt, dass Geschifte nur zu fortgefiihr-
ten Anschaffungskosten bewertet werden diirfen, wenn die
Zahlungen nur den ausstehenden Kapitalbetrag und den
Zeitwert des Geldes abdecken. In der BTV wird das Kreditge-
schift gemal IFRS 9 prinzipiell dem Geschiaftsmodell Halten
zugeordnet und wird daher, wenn das SPPI-Kriterium erfiillt
ist, mit den fortgefiihrten Anschaffungskosten, gegebenen-
falls vermindert um Wertberichtigungen, bewertet. Fremd-
wahrungsforderungen werden zum EZB-Devisenkurs am
Bilanzstichtag bewertet.

Der Altbestand der Kredite wurde dem Geschiaftsmodell
Halten zugeordnet. Bei Verletzung definierter SPPI-Kriterien
werden im Kreditgeschift die Kredite zum beizulegenden
Zeitwert Uber die Gewinn- und Verlustrechnung bewertet. Fiir
den Altbestand ist es der BTV nicht méglich, einen riickwir-
kenden Benchmarktest durchzufiihren. Aus diesem Grund

wurden alle Kredite des Altbestandes mit festgestellter
SPPI-Schidlichkeit zum beizulegenden Zeitwert bewertet.

Bei den Wertpapieren im Eigenstand werden alle drei Ge-
schiftsmodelle (Halten, Halten und Verkaufen und Verkaufen)
angewendet. Die BTV ordnet dem Geschiftsmodell Halten
Wertpapiere in Euro, die SPPI-konform und zur Bewertung
nach fortgefiihrten Anschaffungskosten geeignet sind, zu. Im
Geschaftsmodell Halten und Verkaufen sind Wertpapiere
sowohl in Euro als auch in Fremdwéhrung enthalten, welche
zum beizulegenden Zeitwert tiber das sonstige Ergebnis
gebucht werden. Jene Wertpapiere, bei denen die Fair-Value-
Option ausgeiibt wird, werden zum beizulegenden Zeitwert
tiber die Gewinn- und Verlustrechnung gebucht.

Zinsen aus Wertpapieren werden periodengerecht abge-
grenzt und im Zinsergebnis ausgewiesen.

Gehaltene Eigenkapitalinstrumente sind prinzipiell mit dem
Fair Value zu bewerten. Allerdings gibt es fiir alle einzelnen
Instrumente mit Ausnahme des Handelsbestandes bei der
Ersterfassung ein einmaliges und unwiderrufliches Wahlrecht,
alle Wertidnderungen im sonstigen Ergebnis im Eigenkapital
auszuweisen. Ein spateres Recycling ist nicht méglich. Die BTV
wendet das OCI-Wahlrecht fiir Eigenkapitalinstrumente in
Hoéhe von 113,6 Mio. € an und designiert diese erfolgsneutral
zum beizulegenden Zeitwert im sonstigen Ergebnis (FVOCI).
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert (FVP&L)
bewertet werden Eigenkapitalinstrumente in Héhe von

30,9 Mio. €.

Derivate sind auch nach IFRS 9 weiterhin zum Fair Value

zu bilanzieren. Damit ergeben sich hier fiir die BTV keine
Anderungen zu IAS 39.
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Nachfolgend wird die Uberleitung der Bewertungskategorien
fir finanzielle Vermogenswerte nach IAS 39 auf die Kategorien

nach IFRS 9 dargestellt:

Finanzielle
Vermdgenswerte
inTsd. €

Barreserve

Forderungen an
Kreditinstitute
Forderungen an
Kunden

Sonstiges
Finanzvermogen

Derivate

Handelsaktiva

20

IAS 39
Bewertungskategorie Buchwert
31.12.2017
 fortgefiihrte 320.708
Anschaffungskosten
fortgefiihrte 288.415
Anschaffungskosten
7.336.377
fortgefiihrte 7336377
Anschaffungskosten
1.580.923
Finanzielle Vermogenswerte — 1545238
available for sale
Fair-Value-Option - 35685
. erfolgswirkSém zum 50.390
beizulegenden Zeitwert
' erfolgswirkSém zum 19.948

beizulegenden Zeitwert

IFRS 9

Bewertungskategorie

fortgefiihrte
Anschaffungskosten (AC)
fortgefiihrte
Anschaffungskosten (AC)

fortgefiihrte

Anschaffungskosten (AC)

erfolgswirksam zum

beizulegenden Zeitwert (FVP&L)

fortgefihrte

Anschaffungskosten (AC)

erfolgsneutral zum

beizulegenden Zeitwert (FVOCI)

erfolgswirksam zum

beizulegenden Zeitwert (FVP&L)

Fa'irrV-Valru'e-Option

effdlgsWirksém zum
beizulegenden Zeitwert (FVP&L)

erfolgswirksam zum

beizulegenden Zeitwert (FVP&L)

Buchwert
01.01.2018

©320.708

288.415

©7.330.090

7.111.999

©218.092

© 1.583.889

1.064.348
 449.841
66.864
- 2.836

50.390

36.544



Finanzielle
Verbindlichkeiten
inTsd. €

Verbindlichkeiten
gegenliber Kreditinstituten
Verbindlichkeiten
gegeniiber Kunden
Sonstige Finanz-
verbindlichkeiten

Derivate

Héndelspassiﬁa

1AS 39

Bewertungskategorie

' fortgefuhrfé

Anschaffungskosten

fortgefiihrte
Anschaffungskosten

Verbriefte Verbindlichkeiten —
fortgefiihrte
Anschaffungskosten
Nachrangkapital — fortgefiihrte
Anschaffungskosten

Verbriefte Verbindlichkeiten —

Fair-Value-Option

Nachrangkapital -

Fair-Value-Option

erfolgswirkéam zum
beizulegenden Zeitwert

erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert

Buchwert
31.12.2017

1.212.086
© 6.287.594
1318125

752,968

36328
| 403.948
124881
18.744

6.091
beizulegenden Zeitwert (FVP&L)

IFRS 9

Bewertungskategorie

fortgefiihrte
Anschaffungskosten (AC)
fortgefiihrte
Anschaffungskosten (AC)

fortgefiihrte
Anschaffungskosten (AC)

Fa'irrV-Valru'e-Orprtionr 7

erfolgswirksam zum

beizulegenden Zeitwert (FVP&L)

erfolgswirksam zum

Buchwert
01.01.2018

©1.212.086
© 6.287.594

 1.317.467

822,655

494812

18.744

1 6.091
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Die folgenden Uberleitungen zeigen die Auswirkungen von
IFRS 9 auf die Risikovorsorgen und auf das Eigenkapital:

Auswirkungen Risikovorsorgen in Tsd. €

Stufe 1
Stufe 2

Stufe 1
Stufe2
Riickstellungen Garantien und Rahmen Stand 01.01.2018 nach IFRS 9

Auswirkungen Eigenkapital in Tsd. €

IFRS-9-Anderungen aus

Klassifizierung und Bewertung

Risikovorsorgen

Latente Steuereffekte aus

Klassifizierung und Bewertung

Risikovorsorgen
Eigenkapital Stand 01.01.2018 nach IFRS 9

Die latenten Steuereffekte wirken sich auf die Gewinnriick-
lagen mit —15.869 Tsd. € und auf das kumulierte sonstige
Ergebnis mit —5.387 Tsd. € aus.
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Risikovorsorgen
gemiR Bilanz
194474
6176
64271
©10.856
7517
82,644
124.027
40661
2678
186

2492
43339

Eigenkapital
insgesamt
gemaR Bilanz
 1.367.326
 63.951
23614

© 61.593
21256
25903
15.353
1.431.277



Angaben zur Bilanz — Aktiva

1 Forderungen an Kreditinstitute in Tsd. €

Forderungen an Kreditinstitute

2 Forderungen an Kundenin Tsd. €

Forderungen an Kunden

3 Sonstiges Finanzvermdégen in Tsd. €

Sonstiges Finanzvermdgen

4 Anteile an at-equity-bewerteten Unternehmen in Tsd. €

Anteile an at-equity-bewerteten Unternehmen

" Im Zuge der Erstanwendung von IFRS 9 und der Anpassung der
Bilanzstruktur wurden die Derivate von den sonstigen Aktiva in das
sonstige Finanzvermdgen umgegliedert.

n. a. = nicht angegeben aufgrund erstmaliger Anwendung von IFRS 9

30.09.2018

280711
280.711

30.09.2018

7517510
189.769

7.707.279

30.09.2018

950769

320,094

22264

2.720

119148
31585
43083
na

n.a.

n.a.

1.489.663

30.09.2018

641082
179.3745 |

© 660.427

31.12.2017
s
288.415

31.12.2017
7.336.377

n.a.

© 7.336.377

31.12.2017

ERERERERERES
O N

n.
35,685
1.545.238
0

© 1.580.923

31.12.2017
7036
18595

589.556
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5 Risikovorsorgen 2018
(Bestandsdarstellung)
inTsd. €

Wértberichtigungen St@fe 1

Wertberichtigungen Stufe 2 .

Einzelwertberichtigung zu
Forderungen Kreditinstitute
Einzelwertberichtigung zu
Forderungen Kunden

Poftfoliowerfberichtiguhgen
gem. IAS 39

Risikovorsofgen
im Kreditgeschift

Rikkstellungén Garantien
Stufe 1

Ruékstellungén Garantien
Stufe 2

Rﬁékstellungén Garantien
Stufe 3

Rubkstellungén nicht

Stand
31.12.2017

n.a.

111830
82644

' 194.474

ausgeniitzte Rahmen Stufe 1

Riickstellungen nicht

ausgeniitzte Rahmen Stufe 2

Ri]ckstellungén nicht

ausgeniitzte Rahmen Stufe 3

Riickstellungen
Erfillungsgarantien
Riickstellungen
Garantien und Rahmen

Gesamte RisikoVorsorgen' -

Risikovorsorgen 2017

40661

40661

(Bestandsdarstellung) in Tsd. €

Eihzelwertberiéhtigung w
Forderungen an Kreditinstitute

Einzelwertberichtigung zu

Forderungen an Kunden
Portfoliowertberichtigungen gem. IAS 39
Risikovorsorgen im Kreditgeschift

Rﬁckstellungen Erfullungsgarantien

n. a.

235135

Umglie-

Gesamte Risikovorsorgen

derung &
Neubewer- Stand
tungIFRS9  01.01.2018
10856  10.856
7517 7517
0 0
6176  105.654
-82644 0
-70.447  124.027
33965 33965
93 93
5437 5437
1515 1515
977 977
1352 1352
-40.661 0
2,678 43339
-67.769  167.366
Stand Zu-
31.12.2016 fiithrung
- e =
123292 16762
84508 B
 207.890  16.762
33429 6741
241319  23.503

n. a. = nicht angegeben aufgrund erstmaliger Anwendung von IFRS 9

24

Zu-
fiihrung

8289
10.600
0

6682

25.571

7.008

8491
1913
257
1618
.
19.288

44.859

Auf-
16sung

-16202

1024
-17.226

—1.857

-19.083

Wihrungs- Um-

Auf- Ver- umrech- gliede- Stand
16sung brauch nung rung 30.09.2018
9722 0 0 0 0423
8742 0 0 0 9375

0 0 0 0 0

15551 -15691 90 3774 84958
0o 0 0 0 n.a
34015 -15.691 90  3.774  103.756
109 0 0 0 40864

93 0 0 0 1
8612 0 18 0 533
1517 0 0 0o 1911
931 0 0 0o 303

0 0 0 0 2970
0 0 0 0 na
1122 2 0 18 0  51.383
' _45277 -15.691 108  3.774  155.139
Wihrungs-

Ver- umrech-  Umglie- Stand

brauch nung derung  30.09.2017

0o ‘0o o 0

19445 240 0 104167

- - 83574

19445 240 0 18774

639 14 16 37672

-20.084 -226 -16 225.413



Innerhalb der Risikovorsorgen wurde in der Berichtsperiode
das Kontrahentenrisiko direkt in den jeweiligen Bilanzpositio-
nen erfasst. Umgliederungen in der EWB zu Forderungen an
Kunden und den Riickstellungen fiir Erfillungsgarantien
resultieren aus der anteilsméfRigen Konsolidierung der
ALPENLANDISCHE GARANTIE - GESELLSCHAFT m.b.H.

5a Stufentransfer inTsd. €

Transfer von Stufe 1 zu Stufe 2
Transfer von Stufe 1 zu Stufe 3
Transfer von Stufe 2 zu Stufe 1
Transfer von Stufe 2 zu Stufe 3
Transfer von Stufe 3 zu Stufe 2
Gesamt

Die gezeigten Transfers von einer Stufe in die andere werden
in der BTV liber die Gewinn- und Verlustrechnung mittels
Zuweisung oder Auflésung in den jeweiligen Positionen

6 Handelsaktiva in Tsd. €

Fonds

Positive Marktwerte aus derivativen Finanzgeschaften

Handelsaktiva

7 Sonstige AktivainTsd.€

Positive Marktwerte aus Geschiften mit Derivaten'
Sonstige Aktiva
Sonstige Aktiva

" Im Zuge der Erstanwendung von IFRS 9 und der Anpassung der
Bilanzstruktur wurden die Derivate von den sonstigen Aktiva in das
sonstige Finanzvermdgen umgegliedert.

n. a. = nicht angegeben aufgrund erstmaliger Anwendung von IFRS 9

Die Spalten Zufiihrung (+) bzw. Auflésung (-) beinhalten das
Neugeschift, den Abgang von finanziellen Vermégenswerten,
die Veranderung der Ausfallwahrscheinlichkeit, die Anpassung
vertraglicher Cashflows sowie die Transfers zwischen den
einzelnen Stufen, die detailliert in Note 5a ersichtlich sind.

Wertberichtigung 01.01.2018 - 30.09.2018

Stufe 1 Stufe 2 ' Stufe 3
-738 738 0
13 ' 0 13
4078 4078 ' 0
0 2 2

0 3011 -3.01
3.326 ' 340 -2.986

gebucht und sind in den Werten in Note 5 in den jeweiligen
Positionen Zufiihrung (+) und Auflésung (-) enthalten.

30.09.2018 31.12.2017

19217 n.a.
7732 19948
26.949 19.948

30.09.2018 31.12.2017

na 50.390
103236 80568
103.236 130.958

25



Angaben zur Bilanz — Passiva

8 Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstitutenin Tsd. € 30.09.2018 31.12.2017
Kreditinstitute 1391491 1212086
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 1.391.491 1.212.086
9 Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden in Tsd. € 30.09.2018 31.12.2017
Spareiniagen o 1258721 1265718
Sonstige Einlagen . 021876
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 6.591.591 6.287.594
10 Sonstige Finanzverbindlichkeiten in Tsd. € 30.09.2018 31.12.2017
Eigene Em|55|onen zu fortgefiihrten Anschaffungskosten 848.729 n a
Eigene Emissionen Fair-Value-Option 47596  na
Negative Marktwerte aus derivativen Sicherungsinstrumenten ' 05022 n.a.
Verbriefte Verbindlichkeiten S na. 1156916
NaChIaNGKAPIAl C — 161.209
Sonstige Finanzverbindlichkeiten 1.339.707 1.318.125
11 Handelspassiva in Tsd. € 30.09.2018 31.12.2017
Negativeili\/:\:a:rilét:werte aus derivativen Finanzgeschiften 11.636 6091
Handelspassiva 11.636 6.091

" Im Zuge der Erstanwendung von IFRS 9 und der Anpassung der
Bilanzstruktur wurden die Derivate von den sonstigen Passiva in die
sonstigen Finanzverbindlichkeiten umgegliedert.

n. a. = nicht angegeben aufgrund erstmaliger Anwendung von IFRS 9
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12 Riickstellungenin Tsd. €

Langfristige:Personalrﬂckstellungen
Sonstige Riickstellungen
Riickstellungen

13 Sonstige Passiva in Tsd. €

Negative Marktwerte aus Geschiften mit Derivaten !
Sonstige Passiva
Sonstige Passiva

14 Regulatorische Eigenmittel und Verschuldung

Die konsolidierten Eigenmittel der Gruppe werden gemild den
Bestimmungen von Basel lll ausgewiesen. Grundlage dafiir
bildet die EU-Verordnung 575/2013 (Capital Requirements
Regulation — CRR) in Verbindung mit der 6sterreichischen
CRR-Begleitverordnung. Die Eigenmittel gem. CRR setzen sich
aus dem harten Kernkapital (Common Equity Tier 1 — CET1),
dem zusitzlichen Kernkapital (Additional Tier 1 — AT1) und
dem Ergdnzungskapital (Tier 2 — T2) zusammen. Die jeweiligen
Kapitalquoten werden ermittelt, indem die entsprechende
regulatorische Kapitalkomponente nach Berticksichtigung aller
regulatorischen Abziige und Ubergangsbestimmungen der
GesamtrisikomessgrofRe gegeniibergestellt wird. Geméal den

" Im Zuge der Erstanwendung von IFRS 9 und der Anpassung der
Bilanzstruktur wurden die Derivate von den sonstigen Passiva in die
sonstigen Finanzverbindlichkeiten umgegliedert.

n. a. = nicht angegeben aufgrund erstmaliger Anwendung von IFRS 9

30.09.2018  31.12.2017
78457 83.524
56301 47.672
134.758 131.196
30.09.2018  31.12.2017

| na. 18744
133117  109.152
133417 127.896

Bestimmungen der CRR ist fiir das CET1 ein Mindesterforder-
nis von 4,5 % vorgesehen, das sich durch die nach CRD IV
(Capital Requirements Directive 1V) definierten Kapitalpuffer
um 1,875 % erhoht. Fiir das gesamte Kernkapital ist ein
Mindesterfordernis von 7,875 % vorgesehen, die gesamten
Eigenmittel miissen einen Wert von 9,875 % erreichen.

Die Verschuldungsquote (Leverage Ratio) gibt das Verhiltnis
des Kernkapitals (Tier 1) zum Leverage Exposure (ungewichte-
te Aktivposten der Bilanz sowie aulerbilanzielle Geschifte
gem. CRR) an. Die Vorgaben zur Ermittlung und Offenlegung
der Verschuldungsquote innerhalb der EU werden von der BTV
im Zuge der Offenlegungsverpflichtung umgesetzt.
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Konsolidierte Eigenmittel gem. CRR in Mio. € 30.09.2018  31.12.2017*
Hartes Kernkapital (CET1) [
Als hartes Kernkapital anrechenbare Kapitalinstrumente 12253 | 2253
Eigenrer Instrumente des harten Kernkapitals 1 3,5 | 1 29
Einbehaltene Gewinne und sonstige Gewinnriicklagen 10478 9354
Kumuliertes sonstiges Ergebnis B 14,6 | 7 34,8
SonstrirgérRiickIagen 7777777 1 23,9 | 7 128,9
Ubergéhgsanpassungen aufgrund der Ubergangsbestimnﬁhrg’én zu Kapitalinstrumenten | 2,0 | 2,5
des harten Kernkapitals
Prudential Filtters 3,2 | 31
Geschéffé- oder Firmenwert 6,0 | 0,0
Sonstrirgrérirmmaterielle Vermogensgegenstinde 01 -0,1
Regulrarntrtr)rrrische Anpassungen in Zusammenhang mit Instrumenten des harten Kernkapitals von -511,9 | —452,8
Unternehmen der Finanzbranche, an denen das Institut eine wesentliche Beteiligung halt
Den Schwellenwert von 17,65 % iiberschreitender Betrag 777777 1 5,1 | 0,0
Sonstrirgrérl;Jbergangsanpassungen des harten Kernkapitals 00 50,5
Hartes K;errrrrlk'apital -CETY ”88‘7I',2 | 914,7
Zus'aitzlicHé'srkrernkapital (Additional Tier) B '
Anparsrsrljhrgen aufgrund der Ubergangsbestimmungen zu kébifﬁlinstrumenten des zusdtzlichen 140 17,5
Kernkapitals
SonstrirgrérUbergangsanpassungen des zusitzlichen Kernképfféié 0,0 A 7,5
Zusitzliches Kernkapital (Additional Tier 1) 140 | 0,0
Kernkapiféi (Tier 1): Summe hartes (CET1) & zusitzliches (AT1) Kernkapital 8952 9147
Ergénzungsrkrarpital (Tier2y B 7
Einge'zréhrlrte Kapitalinstrumente und nachrangige Darlehen 1853 1039
Direkte Positionen in Instrumenten des Ergﬁnzungskapitélé 77777 18 118
Anparsrsrtrjhrgen aufgrund der Ubergangsbestimmungen zu kébiﬁlinstrumenten des | 9,6 | 100
Ergdnzungskapitals und nachrangiger Darlehen
Sonst'irgé'Ubergangsanpassungen des Erginzungskapitals 00 444
Erginzungskapital (Tier2) 1832 57,7
Gesamte:a;\:rili':echenbare Eigenmittel 1078,4 7 972,4
Gesamtrisikobetrag 7.539,4 7.139,5
Harte kéfhkapitalquote 7777777 11,69% | 1281%
Kernkébiﬁlquote 7777777 B 1717,8777% | 12,81 %
Eigenmittelquote 1430% 13,62 %

Die Eigenmittel zum 30.09.2018 stiegen im Vergleich zum
angepassten 31.12.2017 um +105,9 Mio. € an. GemaR Artikel
26 CRR wurde zum Halbjahr ein Review des Zwischengewin-
nes durch den Abschlusspriifer durchgefiihrt sowie ein Antrag
bei der Finanzmarktaufsicht auf Anrechnung des Zwischenge-
winnes eingebracht, womit die Anrechnung des einbehaltenen
Gewinnes in die Eigenmittel erfolgte. Somit erhhten sich
diese nach Abzug der erwarteten Dividende um +43,3 Mio. €.

*31.12.2017 angepasst gemifR IAS 8, siehe S. 29
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Der Erstanwendungseffekt von IFRS 9 zum 01.01.2018 wirkte
sich mit +51,2 Mio. €in den Positionen ,,Einbehaltene Gewin-
ne“und, Kumuliertes sonstiges Ergebnis” positiv auf das
Kernkapital aus. Die tibrigen Abweichungen in den Positionen
~Kernkapital®, ,, Zusdtzliches Kernkapital“ und ,,Ergénzungska-
pital“ resultieren aus dem Auslaufen zahlreicher aufsichts-
rechtlicher Ubergangsbestimmungen.



Berichterstattung IAS 8 zu konsolidierten Eigenmitteln gem. CRR

Mit EANS-Adhoc-Meldung vom 09.07.2018 wurde berichtet,
dass die konsolidierten Eigenmittel aufgrund eines Fehlers bei
deren Ermittlung, beginnend mit dem Konzernabschluss zum
31.12.2014 (als dem Datum der erstmaligen Anwendung der
Eigenmittelbestimmungen der Verordnung (EU) Nr. 575/2013
CRR auf Basis der IFRS-Konzernrechnungslegung) bis zum
Quartalsabschluss zum 31.03.2018, jeweils zu hoch ausgewie-
sen wurden.

Mittels EANS-Adhoc-Meldung vom 23.08.2018 wurde eine
weitere Fehlerkorrektur veréffentlicht:

Im Konzernabschluss zum 31.12.2014 betrug dieser Fehlaus-
weis bei den konsolidierten Eigenmitteln 118,8 Mio. €, welcher
Betrag sich bis zum 31.12.2017 auf 152,6 Mio. € sowie zuletzt
zum 31.03.2018 auf 161,0 Mio. € summiert hat.

Korrekt ermittelt haben die konsolidierten Eigenmittel zum
31.12.2014 insgesamt 811,3 Mio. €, entsprechend einer
Eigenmittelquote von 13,04 % sowie einer harten Kernkapital-
quote (CET1) von 11,21 %, zum 31.12.2017 insgesamt

972,4 Mio. €, entsprechend einer Eigenmittelquote von

13,62 % sowie einer harten Kernkapitalquote (CET1) von

12,81 %, sowie zum 31.03.2018 insgesamt 1.006,4 Mio. €,
entsprechend einer Eigenmittelquote von 14,05 % sowie einer
harten Kernkapitalquote (CET1) von 12,41 %, betragen. Die
BTV hat zu keinem Zeitpunkt die aufsichtsrechtlichen Eigen-
mittel- sowie Kernkapitalanforderungen unterschritten und
die geltenden aufsichtsrechtlich erforderlichen Mindestquo-
ten dennoch jeweils betréchtlich tbererfiillt.
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Konsolidierte Eigenmittel gem. CRR in Mio. €

Ubergangsanpassungen aufgrund der Ubergangsbestimmungen zu Kapitalinstru-
menten des harten Kernkapitals

Regulatorische Anpassungen in Zusammenhang mit Instrumenten des harten Kern-
kapitals von Unternehmen der Finanzbranche, an denen das Institut eine wesentli-
che Beteiligung hilt

Anpassungen aufgrund der Ubergangsbestimmungen zu Kapitalinstrumenten des
zusdtzlichen Kernkapitals

Anpassungen aufgrund der Ubergangsbestimmungen zu Kapitalinstrumenten des
Ergdnzungskapitals und nachrangiger Darlehen

30

31.12.2016

1508
100

1.008,3

280
1254

3,0

08
O’O .

-0,1

—4086
791
9751
210
21,0
0,0

9751

938
118

10,2

792
131
988,2
6.708,8
1454%

14,54 %

1473%

Korrektur

00

-0,2

1367
00
00

0,0

00
00

0,0

-83
¥24
1428
00
00

0,0

1428

00
00

-0,6

24
-3,0
1458

+31,3

219%
-2,19%
223%

31.12.2016
angepasst

150,38
10,2
8716
280
1254
30

-0,8
0,0
-0,1
_416,9

814
8323

21,0

210
00
8323

938
L
9,6

816
10,1
8424
© 6.740,1
12,35%
12,35%
12,50 %



Konsolidierte Eigenmittel gem. CRR in Mio. €

Ubergangsanpassungen aufgrund der Ubergangsbestimmungen zu Kapitalinstru-
menten des harten Kernkapitals

Regulatorische Anpassungen in Zusammenhang mit Instrumenten des harten Kern-
kapitals von Unternehmen der Finanzbranche, an denen das Institut eine wesentli-
che Beteiligung hilt

Anpassungen aufgrund der Ubergangsbestimmungen zu Kapitalinstrumenten des
zusdtzlichen Kernkapitals

Anpassungen aufgrund der Ubergangsbestimmungen zu Kapitalinstrumenten des
Ergdnzungskapitals und nachrangiger Darlehen

31.12.2017

2254

-12,9

10919
274

129,0

5% -

02
O’O .

-0,1

4437
50,7
1.069,8
175

175

0,0

1.069,8

1039
118

6,3

431
552
11250

7.108,3

1505%
1505%
1583%

Korrektur

01
00
_156,5
+74

-0,1

00

33
00

0,0

91
02
1551
00

00

0,0

1551

00
00

+3,7

13
25
-152,6

+31,2

224%
224%
221%

31.12.2017
angepasst

2253
129
9354
348
1289
25

31
0,0
-0,1
4528

03
9147

17,5

178
00
9147

1039
L
10,0

444
57,7
1972,4
71395
C1281%
12,81%
13,62%
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Angaben zur Gesamtergebnisrechnung

15 Zinsergebnis in Tsd. €

Zinsen und shnliche Ertrage aus

sonstigem Finanzvermdgen

Handelsaktiva

Einlagen von Kreditinstituten

Einlagen von Kunden

sonstige Finanzverbindlichkeiten

Interest Costs langfristige Personalriickstellungen
Aufwendungen aus Vetragsanpassungen

Zwischensumme Zinsen und dhnliche Aufwendungen
Erfolg aus at-equity-bewerteten Unternehmen

Zinsiiberschuss inkl. At-equity-Ergebnis

Der Anstieg in der Position ,, Zinsertrége aus Verbindlichkei-
ten“ resultiert aus einer Forderung ggii. der Oesterreichischen

Nationalbank in Héhe von 4,34 Mio. €.

16 Risikovorsorgen im Kreditgeschéft in Tsd. €

Risikovorsorgen im Kreditgeschift

Die Zuweisungen und Auflésungen zu Vorsorgen fiir aul3er-
bilanzielle Kreditrisiken sind in obigen Zahlen enthalten.

n. a. = nicht angegeben aufgrund erstmaliger Anwendung von IFRS 9
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01.01.—

30.09.2018

2.832
101373
8790
61

16

4.973

118.045

-3501
-8.190
—12.439

el

-25.643

01.01.—
30.09.2018
25589
219288
34123
11262
483
376
401

16
540
35448
127.850

01.01.-

30.09.2017

5.662
97.226
13.243

n.ra.
n.ra.
759
116.890

~3.79
210120
11513
779
n. a.
-767
-26.975
33811
123.726

01.01.-
30.09.2017
. _16.762

. _6.741

13.526

- 1.857

877

409

-8.588



17 Provisionsiiberschuss in Tsd. €

Provisionsertrige aus
Kreditgeschaft
Zahlungsverkehr

Wertpapiergeschift

Provisionsaufwendungen aus
Kreditgeschaft
Zahlungsverkehr

Wertpapiergeschift

Provisionsiiberschuss

18 Handelsergebnisin Tsd. €

Erfolg aus Devisen und Valuten

Handelsergebnis

19 Erfolg aus Finanzgeschéftenin Tsd. €

Erfolg aus Finanzgeschiften

20 Verwaltungsaufwand in Tsd. €

Verwaltungsaufwand

' Im Zuge der Erstanwendung von IFRS 9 und der Anpassung der
Bilanzstruktur wurde der Erfolg aus Hedge Accounting vom sonstigen
betrieblichen Erfolg in den Erfolg aus Finanzgeschaften umgegliedert.

n. a. = nicht angegeben aufgrund erstmaliger Anwendung von IFRS 9

01.01.—

30.09.2018

6.099
10.769
21412

2399

1.003

41.682

222
879
1610
5
614
-3.325
38.357

01.01.-
30.09.2018

3
314
s

458

684

01.01.-
30.09.2018

3626

556

s

n.a.

n.a.

44137

01.01.-
30.09.2018

—73.251
- _43473
221094
-137.818

01.01.-

30.09.2017

6.211
10.590
20.080

2626

1.105

© 40.612

-133
854
~1.464
0

-682
 -3.33
37479

01.01.—
30.09.2017
2620
367

n. a.
930
-1.183

01.01.-

30.09.2017

n. a.
n.a.
n. a.
~1.362
310
-1.052

01.01.—
30.09.2017
- _73.687
39614
21342
-134.643
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20a Mitarbeiterstand im Jahresdurchschnitt gewichtet in Personenjahren

Mitarbeiterstand

Der Mitarbeiterstand wurde um die Anzahl der entsandten
Mitarbeiter an Tochtergesellschaften auBerhalb des IFRS-
Konsolidierungskreises reduziert.

21 Sonstiger betrieblicher Erfolgin Tsd. €

Sonstiger betrieblicher Erfolg

22 Erfiillungsgarantien und Kreditrisiken in Tsd. €

Erfiillungsgarantien und Kreditrisiken

23 Ergebnis je Aktie (Stamm- und Vorzugsaktien)

Im Berichtszeitraum waren keine Finanzinstrumente mit
Verwidsserungseffekt auf die Stamm- bzw. Vorzugsaktien in
Umlauf. Daraus resultiert, dass die Werte ,,Gewinn je Aktie®
bzw. ,Verwidsserter Gewinn je Aktie“ keine Unterschiede
aufweisen.

" Im Zuge der Erstanwendung von IFRS 9 und der Anpassung der
Bilanzstruktur wurde der Erfolg aus Hedge Accounting vom sonstigen
betrieblichen Erfolg in den Erfolg aus Finanzgeschaften umgegliedert.

n. a. = nicht angegeben aufgrund erstmaliger Anwendung von IFRS 9
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30.09.2018

961

531

1.492

01.01.-
30.09.2018

102491
26169

n.a.

76322

30.09.2018

305075
1662445
1.967.520

30.09.2018

30937.500
30861.868

85.855

2,78
278

30.09.2017

943
006
1.449

01.01.-
30.09.2017

96.029
22811
)

73.240

30.09.2017

~ 306.807
1.495.766

© 1.802.573

30.09.2017

©30.937.500
© 29.463.450

66.487
2,26
2,26



24 Fair-Value-Hierarchie von Finanzinstrumenten, die zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden

Die zum Fair Value ausgewiesenen Finanzinstrumente werden
wie folgt der dreistufigen Bewertungshierarchie zum Fair Value
zugeordnet.

Diese Hierarchie spiegelt die Bedeutung der fiir die Bewertung
verwendeten Inputdaten wider und ist wie folgt gegliedert:

Notierte Preise in aktiven Markten (Level 1):

Diese Kategorie enthilt an wichtigen Bérsen notierte Eigenka-
pitaltitel, Unternehmensschuldtitel und Staatsanleihen. Der
Fair Value von in aktiven Méarkten gehandelten Finanzinstru-
menten wird auf der Grundlage notierter Preise ermittelt,
sofern diese die im Rahmen von regelmiRig stattfindenden
und aktuellen Transaktionen verwendeten Preise darstellen.

Ein aktiver Markt muss kumulativ folgende Voraussetzungen
erfiillen:

* Die auf dem Markt gehandelten Produkte sind homogen,

» vertragswillige Kdufer und Verkaufer konnen i. d. R. jederzeit
gefunden werden und

* Preise stehen der Offentlichkeit zur Verfiigung.

Ein Finanzinstrument wird als auf einem aktiven Markt notiert
angesehen, wenn notierte Preise leicht und regelméaRig von
einer Bérse, einem Handler oder Broker, einer Branchengrup-
pe, einer Preis-Service-Agentur oder einer Aufsichtsbehérde
verfiigbar sind und diese Preise tatséchliche und sich regelma-
RBig ereignende Markttransaktionen représentieren.

Bewertungsverfahren mittels beobachtbarer Parameter
(Level 2):

Diese Kategorie beinhaltet die OTC-Derivatekontrakte,
Forderungen sowie die emittierten, zum Fair Value klassifizier-
ten Schuldtitel des Konzerns.

Bewertungsverfahren mittels wesentlicher nicht
beobachtbarer Parameter (Level 3):

Die Finanzinstrumente dieser Kategorie weisen Inputparame-
ter auf, die auf nicht beobachtbaren Marktdaten basieren.

Die Zuordnung bestimmter Finanzinstrumente zu den
Level-Kategorien erfordert eine systematische Beurteilung,
insbesondere wenn die Bewertung sowohl auf beobachtbaren
als auch auf nicht am Markt beobachtbaren Parametern
beruht. Auch unter Beriicksichtigung von Anderungen im
Bereich von Marktparametern kann sich die Klassifizierung
eines Instrumentes im Zeitablauf dndern.

Bei Wertpapieren und sonstigen Beteiligungen, die zum Fair
Value bewertet werden, werden folgende Bewertungsverfah-
ren angewandt:

Level 1
Der Fair Value leitet sich aus den an der Bérse gehandelten
Transaktionspreisen ab.

Level 2

Wertpapiere, die nicht in einem aktiven Markt gehandelt
werden, werden mittels der Discounted-Cash-Flow-Methode
bewertet. Das bedeutet, dass die in die Zukunft projizierten
Cashflows mittels geeigneter Diskontfaktoren abgezinst
werden, um den Fair Value zu ermitteln. Die Diskontfaktoren
beinhalten sowohl die kreditrisikolose Zinskurve als auch
Kreditaufschldge (Credit Spreads), welche sich nach der
Bonitét und der Rangigkeit des Emittenten richten. Die Zins-
kurve zur Diskontierung beinhaltet dabei am Markt beobacht-
bare Depot-, Geldmarktfutures- und Swapsitze. Die Ermitt-
lung der Credit Spreads richtet sich nach einem 3-stufigen
Verfahren:

1) Existiert fir den Emittenten eine am Markt aktiv gehandelte
Anleihe gleichen Ranges und gleicher Restlaufzeit, wird
dieser Credit Spread eingestellt.

2) Existiert keine vergleichbare am Markt aktiv gehandelte
Anleihe, wird der Credit Default Swap Spread (CDS-Spread)
mit dhnlicher Laufzeit verwendet.

3) Existiert weder eine vergleichbare am Markt aktiv gehan-
delte Anleihe noch ein aktiv gehandelter CDS, so wird der
Kreditaufschlag eines vergleichbaren Emittenten verwendet
(Level 3). Diese Vorgehensweise kommt im BTV Konzern
derzeit nicht zum Einsatz.
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Level 3

Die beizulegenden Zeitwerte der angefiihrten finanziellen
Vermogenswerte in der Stufe 3 wurden in Ubereinstimmung
mit allgemein anerkannten Bewertungsverfahren bestimmt.
Wesentliche Eingangsparameter sind der Abzinsungssatz
sowie langfristige Erfolgs- und KapitalisierungsgréBen unter
Berticksichtigung der Erfahrung der Geschiftsfiihrung sowie
Kenntnisse der Marktbedingungen der spezifischen Branche.

Die Emissionen werden dem Level 2 zugeordnet, die Bewer-
tung erfolgt nach dem folgenden Verfahren:

Level 2

Die eigenen Emissionen unterliegen nicht einem aktiven
Handel am Kapitalmarkt. Es handelt sich vielmehr um Retail-
Emissionen und Privatplatzierungen. Die Bewertung findet
somit mittels eines Discounted-Cash-Flow-Bewertungsmo-
dells statt. Diesem liegen eine auf Geldmarktzinsen und
Swapzinsen basierende Zinskurve und Kreditaufschlige der
BTV zugrunde.

Die Derivate werden auch dem Level 2 zugeordnet. Folgende
Bewertungsverfahren kommen zur Anwendung:

Level 2

Derivative Finanzinstrumente gliedern sich in Derivate mit
symmetrischem Auszahlungsprofil sowie Derivate mit
asymmetrischem Auszahlungsprofil.

Derivate mit symmetrischem Auszahlungsprofil beinhalten in
der BTV Zinsderivate (Zinsswaps und Zinstermingeschifte)
und Fremdwihrungsderivate (FX Swaps, Cross Currency
Swaps und FX-Outright-Geschéfte). Diese Derivate werden
mittels der Discounted-Cash-Flow-Methode berechnet,
welche durchgehend auf am Markt beobachtbaren Geldmarkt-
zinssitzen, Geldmarktfutures-Zinssatzen, Swapsitzen sowie
Basisspreads basiert.
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Derivate mit asymmetrischem Auszahlungsprofil beinhalten in
der BTV Zinsderivate (Caps und Floors). Die Ermittlung des
Fair Values erfolgt hier mittels des Black-76-Optionspreismo-
dells. Samtliche Inputs sind entweder vollstandig direkt am
Markt beobachtbar (Geldmarktsitze, Geldmarktfutures-Zins-
sdtze sowie Swapsatze) oder von am Markt beobachtbaren
Inputfaktoren abgeleitet (implizite von Optionspreisen
abgeleitete Cap/Floor-Volatilitaten).

Die Kredite, die zum beizulegenden Zeitwert zu bilanzieren
sind, werden wie folgt bewertet:

Level 3

Die Kredite, die zum beizulegenden Zeitwert zu bilanzieren
sind, werden mittels eines Discounted-Cash-Flow-Verfahrens
bewertet, bei dem die zukiinftig erwarteten Cashflows fiir die
Laufzeit des Instruments unter Beriicksichtigung des Kreditri-
sikos abgezinst werden. Die Diskontkurve wird dabei um ein
Epsilon erhoht, welches so kalibriert wird, dass das Geschéft
zum Initialisierungszeitpunkt der Nominale entspricht und
somit keinen Bewertungsgewinn/-verlust erzeugt. Die Summe
der auf diese Weise abgezinsten Cashflows ergibt den beizule-
genden Zeitwert.

Die folgenden Tabellen zeigen, nach welchen Bewertungsme-
thoden der Fair Value von zum Fair Value bilanzierten Finanzin-
strumenten ermittelt wird.



Fair-Value-Hierarchie von Finanzinstrumenten,
die zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden,
per 30.09.2018inTsd. €

Zum Fair Value bewertete finanzielle Vermogenswerte
Forderungen an Kreditinstitute, verpﬂlchtend zum
beizulegenden Zeitwert bew.

Forderungen an Kunden, verpﬂlchtend zum
beizulegenden Zeitwert bew.

Schuldtitel, erfolgsneutral zum

beizulegenden Zeitwert (FVOCI) bew.

Schuldtitel, verpﬂlchtend zum belzulegenden Zeltwert bew.
Schuldtitel (Fair-Value- Optlon)

Elgenkapltalmstrumente erfolgsneﬂtral zum
beizulegenden Zeitwert (FVOCI) bew.
Elgenkapltallnstrumente erfolgswwksam zum
beizulegenden Zeitwert (FVP&L) bew.

Positive Marktwerte aus derlvatlven Slcherungsmstrumenten
Handelsaktiva — Fonds

Handelsaktiva — positive Marktwerte aus derivativen
Finanzinstrumenten

Zum Fair Value kIa55|ﬁZ|erte Vermogenswerte msgesamt

Zum Fair Value bewertete finanzielle Verpﬂféhtungén
Elgene Emissionen (Falr-VaIue Optlon) R 7
Negatlve Marktwerte aus derlvatlven Slcherungsmstrumenten
Handelspasswa — negative Marktwerte aus derivativen
Finanzinstrumenten

Zum Fair Value kIaSS|ﬁ2|erte Verpﬂlchtungen msgesamt

Fair-Value-Hierarchie von Finanzinstrumenten, die zum
beizulegenden Zeitwert bewertet werden
per 31.12.2017 inTsd. €

Zum Fair Value bewertete finanzielle Vermogenswerte
Wertpaplere des Handelsbestands
Positive Marktwerte aus derivativen Flnanzmstrumenten
Zum Fair Value klassifizierte Vermogenswerte
Zur VerauBerung verfiigbare finanzielle Vermogenswerte

Zum Fair Value klassifizierte Vermégenswerte insgesamt -

Zum Fair Value bewertete finanzielle Verpﬂlchtungen
Negatlve Marktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten
Zum Fair Value klassifizierte Verpﬂlchtungen

Zum Fair Value klassifizierte Verpflichtungen insgesamt

In aktiven
Maérkten
notierte Preise

Level 1

In aktiven
Maérkten
notierte Preise

Level 1

S
g
25020
1397431
1.422151

-3 =)

Auf Marktdaten
basierende Be-
wertungsmethode

Level 2

11.636

Auf Marktdaten
basierende Be-
wertungsmethode

Level 2

© 136.430

2as
| 58830
553.665

| 475956
L .

- 502.614

S
70338
10665
55427

Nicht auf Marktdaten
basierende Bewertungs-
methode

Level 3

189.769

256.947

Nicht auf Marktdaten
basierende Be-
wertungsmethode

Level 3

65.834
65.834
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Bewegungen in Level 3 von zum Fair Value
bewerteten Finanzinstrumenten

inTsd. € 31.12.2017
Fordeﬁmgen Kreditinstitute, verpﬂichfend - n.a.
zum beizulegenden Zeitwert bew.

Fordefﬁngen Kunden, verpﬂrichtend zum - na.
beizulegenden Zeitwert bew.

Schuldtitel, erfoigsneutral zum beizuiégenden - n.a.
Zeitwert (FVOCI) bew.

Schuldtitel, verpﬂichtend zum beizulégenden - n.a.
Zeitwert bew.

Schuldtitel (Fair;Value-Optfén) R - na.
Eigenl{épitalinstfﬁmente, effolgsneutfél am na.
beizulegenden Zeitwert (FVOCI) bew.

Eigenképitalinstfﬁmente, effolgswirkéém am n.a.

beizulegenden Zeitwert (FVP&L) bew.

Positive Marktwerte aus derivativen n.a.

Sicherungsinstrumenten

Handéléaktiva—ands - - na

Handelsaktiva — Positive Marktwerte aus 0
derivativen Finanzinstrumenten

Zur Vér"eiu@erung”verfl'.]gbarrerﬁnanziellé - 65834
Vermogenswerte
Zum Fair Value klassifizierte 65.834

Vermogenswerte insgesamt

Bewegungen zwischen Level 1, Level 2 und Level 3
Im laufenden Berichtsjahr 2018 gab es keine Bewegungen
zwischen den einzelnen Levels.

n. a. = nicht angegeben aufgrund erstmaliger Anwendung von IFRS 9
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Umgliederung
& Neubewer-
tung IFRS 9

-

1218092

0

0

65834

218.316

01.01.2018
I o

1218092

o

284.150

Erfolg
GuVv

4782



Erfolgim
sonstigen Ergebnis

o

K&ufe

19537

Verkaufe
Tilgungen

-

252642

Transfer in
Level 3

o

Transfer aus
Level 3

-

Wihrungs-
umrechnung

o

30.09.2018
0

189.769

256.947
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25 Fair Value von Finanzinstrumenten, die nicht zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden

In der nachfolgenden Tabelle werden pro Bilanzposition die
beizulegenden Zeitwerte den Buchwerten gegeniibergestellt.
Der Marktwert ist derjenige Betrag, der in einem aktiven
Markt aus dem Verkauf eines Finanzinstrumentes erzielt
werden kénnte oder der fiir einen entsprechenden Erwerb zu
zahlen wire.

Fiir Positionen ohne vertraglich fixierte Laufzeit war der

Aktiva
inTsd. €

Barreserve

Forderungen an Kreditinstitute, zu fortgeﬂ]'h'r'ten Anschaffungskostenr o

bew.

Forderungen an Kthen, zu fortgefiihrten Aﬁschaffungskosten bew.
Sonstiges Finanzvermdgen, zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bew.

Finanzielle Vermégenswerte — held to maturity

Passiva
inTsd. €

Verbindlichkeiten: gegenuber Kreditinstitutéﬁ
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden

Sonstige Finanzverbindlichkeiten, zu fortgefﬁhrten Anschaf‘fungskostéhr N

bew.
Verbriefte Verbindlichkeiten
Nachrangkapital

n.a. = nicht angegeben aufgrund erstmaliger Anwendung von IFRS 9
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jeweilige Buchwert mafgeblich. Bei fehlenden Marktpreisen
wurden anerkannte Bewertungsmodelle, insbesondere die
Analyse diskontierter Cashflows und Optionspreismodelle,
herangezogen.

Die Werte ab 2018 beinhalten jeweils die Risikovorsorge,
bedingt durch die Erstanwendung von IFRS 9.

Fair Value Buchwert Fair Value Buchwert
30.09.2018  30.09.2018  31.122017  31.12.2017
628936 628936 320708 320708
280.710 280.577 288.685 288.415
7467271 7414119 7670777 7336377
955.567 950.536 n.a. n.a.
na na 0 0

Fair Value Buchwert Fair Value Buchwert
30.09.2018  30.09.2018  31.12.2017  31.12.2017
1386490 1391491 1187916 1212086
6571.018 6591591 6298377  6.287.594
852.937 848.729 n.a. n.a.
n.a. n.a. 755487 752967

n.a. n.a. 36.324 36.328



26 Hedge Accounting

Kumulierte Buchwertan-
passung fiir Grundgeschifte

Buchwert des

Grundgeschifte Grundgeschifts
7 Aktiva  Passiva
Fair Value Hedges
Zinsrisiko 7
Forderungenan Kunden 7 104.433
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 125.903
Sonstige Finanzverbindlichkeiten 155.149
Sicherungs- Nominal-
geschifte betrag Buchwert
L M
Fair Value Hedges
Zinsrisiko B
Sonstiges Finanzvermdgen 267300  7.093
Sonstige Finanzverbindlichkeiten 114230 0
Ineffektivitét in Ineffiktivat im
Ineffektivitat der GuV erfasst OCl erfasst
Fair Value Hédges
Zinsrisiko - - .
Forderungen an Kunden -18 - 0
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden -13 - 0
Sonstige Finanzverbindlichkeiten -14 - 0

Positive Marktwerte bei Sicherungsgeschaften werden in der
Position Derivate im sonstigen Finanzvermdgen, negative
Marktwerte bei Sicherungsgeschiften in der Position Derivate
in den sonstigen Finanzverbindlichkeiten gebucht.

bei Fair Value Hedges
inkl. Buchwert des

Wertverénderung
fiir die Berechnung
der Ineffektivitt fiir
das Jahr 2018

-18

Grundgeschifts

Aktva  Passiva

4956
14.848

17.244

13
14

Verénderungen des Fair Value

fiir die Berechnung der

Ineffektivitit fiir das Jahr 2018

Passiva

L0
1172

-18

Posten in der GuV und im OCI, in dem die
Hedge-Ineffektivitit ausgewiesen wird

Erfolg aus th:anzgeschéiften

Erfolg aus F:inranzgeschéiften

Erfolg aus Finanzgeschiften
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27 Segmentberichterstattung

Die Segmentberichterstattung erfolgt im BTV Konzern gemif3
den Ausweis- und Bewertungsregeln nach IFRS 8. Die Segmen-
tinformationen basieren auf dem sogenannten ,,Management
Approach®. Dieser verlangt, die Segmentinformationen auf
Basis der internen Berichterstattung so darzustellen, wie sie
vom Hauptentscheidungstrager des Unternehmens regelmi-
Big zur Entscheidung tiber die Zuteilung von Ressourcen zu
den Segmenten und zur Beurteilung ihrer Performance
herangezogen werden. Die gemaR IFRS 8 definierten qualitati-
ven und quantitativen Schwellen werden im Rahmen dieser
Segmentberichterstattung erfiillt. Die Geschéftsbereiche
werden in ihrer Ergebnisverantwortung dargestellt.

Basis der Segmentberichterstattung ist fiir die Geschaftsberei-
che Firmen- und Privatkunden die Profitcenterrechnung, fiir
den Geschiftsbereich Institutionelle Kunden und Banken der
Gesamtbankbericht, fiir den BTV Leasing Teilkonzern das
Reporting Package sowie der Monatsbericht, fiir die Silvretta
Montafon Holding GmbH und fiir die Mayrhofner Bergbahnen
AG der jeweilige Monatsbericht.

Die oben genannten Berichte bilden die im Jahr 2018 gegebe-
ne Managementverantwortung innerhalb der BTV ab. Diese
internen Berichterstattungen an den Vorstand, die nur
teilweise den IFRS-Rechnungslegungsstandards entsprechen,
finden monatlich statt und erfolgen fast ausschlieflich
automatisiert tiber Vorsysteme bzw. Schnittstellen. Stichtag
fiir die Daten sind die jeweilig in den Konzernabschluss
einbezogenen Abschlussstichtage der Tochterunternehmen.
Die Informationen des internen und externen Rechnungswe-
sens beruhen damit auf derselben Datenbasis und werden im
Bereich Finanzen und Controlling fiir das Berichtswesen
abgestimmt.

Eine gegenseitige Kontrolle, laufende Abstimmungen bzw.
Plausibilisierungen zwischen den Teams Vertriebs- und
Strategiecontrolling, Risikocontrolling, Meldewesen und
Bilanzierung sowie Steuern und Rechnungswesen sind somit
gewihrleistet. Das Kriterium fir die Abgrenzung der Ge-
schiftsbereiche ist in erster Linie die Betreuungszustandigkeit
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fiir die Kunden. Anderungen in der Betreuungszustandigkeit
kénnen auch zu unterjahrigen Anderungen in der Segmentzu-
ordnung fiihren. Diese Auswirkungen werden, sofern unwe-
sentlich, im Vorjahresvergleich nicht korrigiert.

In der BTV sind im Jahr 2018 folgende Geschiftsbereiche
definiert:

Der Geschiftsbereich Firmenkunden ist verantwortlich fiir die
Kundengruppen Klein-, Mittel- und GroRunternehmen sowie
Wirtschaftstreuhinder. Der Geschiftsbereich Privatkunden ist
verantwortlich fiir die Marktsegmente Privatkunden, Freibe-
rufler und Kleinstbetriebe. Der Geschiftsbereich Institutionel-
le Kunden und Banken beinhaltet im Wesentlichen die
Treasury- und Handelsaktivitdten. Die BTV Leasing umfasst
samtliche Leasingaktivititen der BTV AG. Das Segment
Seilbahnen umfasst die Silvretta Montafon Holding GmbH
sowie die Mayrhofner Bergbahnen AG, darin sind samtliche
touristischen Aktivititen der beiden Gesellschaften gebiin-
delt. In den Ergebnissen dieser Segmente sind auch Transakti-
onen zwischen den Segmenten abgebildet, insbesondere
zwischen dem Firmenkundensegment und der Leasing sowie
den Seilbahnen. Die Verrechnung der Leistungen erfolgt zu
Marktpreisen. Neben diesen fiinf berichtspflichtigen Segmen-
ten werden in der Uberleitungsspalte ,,Andere Segmente/
Konsolidierung/Sonstiges“ die Ergebnisse der BTV-weiten
Dienstleistungsbereiche wie Finanzen und Controlling, Recht
und Beteiligungen, Marketing, Kommunikation und Vorstands-
angelegenheiten, Konzernrevision etc. berichtet. Des Weite-
ren werden diesem Segment im Wesentlichen Konsolidie-
rungseffekte sowie unter den Schwellenwerten liegende
konsolidierte Gesellschaften (ALPENLANDISCHE GARANTIE
- GESELLSCHAFT m.b.H., BTV Hybrid | GmbH sowie die TiMe
Holding GmbH) zugeordnet.



Folgend werden die Ergebnisse der fiinf berichtspflichtigen
Segmente beschrieben.

Segment Firmenkunden

Im Firmenkundensegment ist die ertragsmaRig grofte
Geschéftssparte das operative Zinsergebnis. Der Zinserfolg
betrug im Zeitraum bis 30.09.2018 in Summe 75,8 Mio. €.

Die guten Rahmenbedingungen fiir die Firmenkunden spiegeln
sich in den Risikovorsorgen im Kreditgeschaft wider. Im
Segmentergebnis wurden bedingt durch Auflésungen in
Summe 3,4 Mio. € Ertrag ausgewiesen. Der Provisionsiiber-
schuss betrug 15,0 Mio. €, der Verwaltungsaufwand

28,9 Mio. €. Das Ergebnis aus Finanzgeschiften ergab einen
positiven Saldo in Héhe von 4,8 Mio. €. Insgesamt erreichte
dieses Segment ein Periodenergebnis vor Steuern in Héhe von
70,1 Mio. €.

Die Segmentforderungen steigerten sich durch das hohe
Neugeschift auf 5.919 Mio. €. Die Segmentverbindlichkeiten
verzeichneten einen Anstieg auf 2.863 Mio. €.

Segment Privatkunden

Der Uberschuss im Zinsgeschift betrug im Privatkundenge-
schift 27,4 Mio. €. Die zweite wesentliche Ertragssiule dieses
Segments ist der Provisionserfolg, der im Berichtszeitraum
24,0 Mio. € erreichte.

Die Risikovorsorgen im Kreditgeschift wiesen aufgrund von
Auflésungen ein positives Ergebnis in Hohe von 0,1 Mio. € auf.
Der typischerweise hohe personelle und raumliche Ressour-
ceneinsatz im Privatkundensegment schlug sich im Verwal-
tungsaufwand mit 43,9 Mio. € nieder. Der sonstige betriebli-
che Erfolg entwickelte sich stabil und lag bei 0,6 Mio. €.
Insgesamt erreichte dieses Segment ein Periodenergebnis vor
Steuern in Héhe von 8,3 Mio. €.

Segment Institutionelle Kunden und Banken

Das Zinsergebnis im Geschiftsbereich Institutionelle Kunden
und Banken betrug im bisherigen Jahresverlauf 5,5 Mio. €.
Deutlich verbesserte sich das Ergebnis aus Finanzgeschiften
inklusive Handelsergebnis. Der Verwaltungsaufwand betrug
3,0 Mio. €. In Summe erreichte das Periodenergebnis vor
Steuern 1,7 Mio. €.

Segment Leasing

Die Entwicklung der BTV Leasing verlief im Berichtszeitraum
stabil. Das Segment wies ein Kundenbarwertvolumen in Héhe
von 986 Mio. € aus. Vor allem der Zuwachs bei den Barwerten
lieR das Zinsergebnis auf 14,3 Mio. € ansteigen.

Der Provisionserfolg betrug 0,4 Mio. € und der Verwaltungs-
aufwand lag bei 4,3 Mio. €. In Summe betrug das Periodener-
gebnis vor Steuern der BTV Leasing 12,7 Mio. €.

Segment Seilbahnen

Die Mayrhofner Bergbahnen AG sowie die Silvretta Montafon
Holding GmbH bilden das Segment der Seilbahnen. Beide
Gesellschaften werden im Geschéftsverlauf vom Tourismus
dominiert, somit unterliegen die Ergebnisse starken saisonalen
Schwankungen. Das Zinsergebnis betrug bis 30.09.2018

—1,1 Mio. €. Der sonstige betriebliche Erfolg, in dem vor allem
die Umsatzerldse enthalten sind, erreichte 83,7 Mio. €. Diese
Erl6se sind gleichzeitig der ergebnisbestimmende Faktor der
Silvretta Montafon Holding GmbH mit ihren im Berichtsjahr
durchschnittlich 509 Mitarbeitern und der Mayrhofner
Bergbahnen AG, die im Berichtszeitraum im Durchschnitt

174 Mitarbeiter beschiftigte. Der Verwaltungsaufwand der
beiden Gesellschaften betrug 57,8 Mio. €.

Insgesamt erreichte das Segment ein Periodenergebnis vor
Steuern in H6he von 24,8 Mio. €.
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Gednderte Steuerung

In der BTV wird seit 2018 zwischen Profitcenter und Service-
center unterschieden, wobei den Profitcentern direkt Leistun-
gen und Ertrige zugeordnet werden kénnen, wahrend die
Servicecenter die Leistungen fiir die Profitcenter erbringen.
Somit wurde der Vollkostenansatz umgesetzt. Die Einfiihrung
der Profitcenterrechnung hat im Segmentbericht damit die
groften Auswirkungen auf den Verwaltungsaufwand. Dieser

-Raumkosten. Weitere Auswirkungen ergeben sich im
Zinsergebnis vor allem aufgrund geénderter Steuerungsanrei-
ze in den Bruttoertrégen. Die neue Berechnungslogik wurde
erstmals zum 31.03.2018 angewendet, daher kann es im
Vergleich zum Vorjahr zu gréReren Abweichungen kommen.
Zur besseren Vergleichbarkeit wird der Segmentbericht im
Folgenden sowohl nach alter als auch nach neuer Berech-

berechnet sich aus den direkten Personal-, Sach- und
Raumkosten sowie den Overhead-Personal-, -Sach- und

nungslogik dargestellt.

Andere
Seg-
Institu- mente/
tionelle Konsoli-
Segmentbericht- Kunden Berichts- dierung/  Konzern-
erstattung (NEUE Firmen- Privat- und Seil-  pflichtige Sonsti- Bilanz/
Berechnungslogik) in Tsd. € Jahr kunden kunden Banken Leasing bahnen  Segmente ges -Guv
Zinsiiberschuss inkl. ~09/2018 75767 27390 5464 14305  -1101  121.825 6025  127.850
At-equity-Ergebnis
Risikovorsorgen im 1 09/2018 3350 141 368 233 0 3357 295 401
Kreditgeschaft
Provisionsiiberschuss 1 09/2018 15014 24048 0 357 0 39419 1062 38357
Verwaltungsaufwand 09/2018  -28851  —43901  -3000  -4297  -57.751  -137.800 -18  -137.818
Sonstiger betrieblicher Erfolg ~ 09/2018 0 617 0 2185 83698 86500  -10.178 76322
Ergebnis aus Finanzgeschiften ~ 09/2018 4782 o 3711 -8 0 4330 491 4821
und Handelsergebnis
Periodenergebnis vor 1 09/2018  70.063 8295  1.725  12.702  24.846  117.631  -7.699  109.932
Steuern
Segmentforderungen 1 09/2018 5918561 1.363.641 2385027 985560  27.841 10680630  -478.883  10.201.747
Segmentverbindlichkeiten ~ 09/2018  2.862.876 3.604046 2195886 938053  90.226 9.691.087  -383.320  9.307.767
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Segmentbericht-
erstattung (ALTE
Berechnungslogik) in Tsd. €

Zinsiiberschuss inkl.
At-equity-Ergebnis

RisikO\rlrorsorgenrirm
Kreditgeschaft

Provisionsiiberschuss
Verwarlrtungsauf\)v'and
Sonstiger betrieblicher Erfdlrg

Ergebhfs aus Finéhzgeschéiffén
und Handelsergebnis

Periodénergebﬁis vor
Steuern

Segméhtforderdhgen

SegméhtverbindIrichkeiten B

Jahr

©09/2018

09/2017

© 09/2018

09/2017

©09/2018

09/2017

©09/2018

09/2017

©09/2018

09/2017

09/2018

09/2017

© 09/2018

09/2017

© 09/2018

09/2017

© 09/2018
09/2017

Firmen-
kunden

77.764

72.651

13350

-4.897

15.014

14.726

-21.566

-22.075

-

0

4782

0

79.345

60.405

5.918.561
5.436.083

2.862.876
2.347.871

Privat-
kunden

31628

30.298

141

1.015

24.048

24.071

-37.593

-37.303

617

471

-

0

18.841

18.552

' 1.363.641

1.331.603

3.604.046
3.409.008

Institu-
tionelle
Kunden

und
Banken

5464

9.533

368

-762

-

0

-1.683

-1.697

o

0

371

-2.394

3.042

4.680

2385027

2.211.998

2195886
2.516.062

Leasing

14305

13.748

233

=771

357

589

—4297

-4.377

2185

2211

81

91

12.702

11.491

985.560

934.333

938053

871.166

Seil-
bahnen

1101

-1.031

o

0

=

0

-57.751

-55.603

83.698

78.360

-

0

24.846

21.726

27.841

26.344

90.226
91.993

Berichts-
pflichtige
Segmente

128060

125.199

3357

-5.415

39419

39.386

122.890

-121.055

86.500

81.042

4330

-2.303

138.776

116.853

10.680.630

9.940.361

9.691.087
9.236.100

Andere
Seg-
mente/
Konsoli-
dierung/
Sonsti-
ges

210

-1.472

2956

-3.173

1062

-1.907

14928

—-13.587

210178

-7.803

491

68

_28.844

-27.874

_478.883

—-250.804

2383320
—408.635

Konzern-
Bilanz/
-GuV

127.850
123.727

401
-8.588

38.357
37.479

 _137.818
~134.643

76.322
73.240

4.821
-2.235

109.932
88.978

10.201.747
9.689.557

1 9.307.767
8.827.465
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Segmentbericht: Erlduterungen

Die Verteilung des Zinstiberschusses erfolgt nach der Markt-
zinsmethode. Enthalten sind bei den Firmen- und Privatkun-
den aus Steuerungsgriinden unter anderem Vertriebsbonifika-
tionen. Der Erfolg aus at-equity-bewerteten Unternehmen
wird dem Bereich ,,Andere Segmente/Konsolidierung/
Sonstiges” zugeteilt. Der Provisionsiiberschuss ermittelt sich
aus der Zuordnung der internen Spartenrechnung (unter
anderem werden samtliche handischen Buchungen den
Provisionen zugewiesen). Die Kosten werden verursachungs-
gerecht den jeweiligen Segmenten zugeteilt, die Aufwendun-
gen der BTV Leasing GmbH bzw. der Silvretta Montafon
Holding GmbH und der Mayrhofner Bergbahnen AG sind
entsprechend den Managementberichten direkt zuordenbar.
Nicht direkt zuordenbare Kosten werden unter ,,Andere
Segmente/Konsolidierung/Sonstiges” ausgewiesen. Der
sonstige betriebliche Erfolg beinhaltet unter anderem den
Umsatz der Silvretta Montafon Holding GmbH und der
Mayrhofner Bergbahnen AG sowie unter ,Andere Segmente/
Konsolidierung/Sonstiges” neben den Konsolidierungseffek-
ten im Wesentlichen die Stabilititsabgabe sowie die Ertrige
bzw. Aufwénde aus Vermietungsaktivitaten.

Anderungen in der Betreuungszustandigkeit kdnnen zu
Anderungen in der Segmentzuordnung fiihren, diese Auswir-
kungen wurden im Vorjahresvergleich nicht korrigiert.
Aufgrund der Auswirkungen von MiFID Il wurden in der
Position ,,Provisionsiiberschuss® durch Verschiebungen in den
Segmenten die Vorjahreswerte angepasst.
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Die Segmentforderungen enthalten die Positionen ,,Forderun-
gen an Zentralnotenbanken® (erstmals im Segmentbericht
aufgenommen, der Vorjahreswert wurde entsprechend
adaptiert), ,,Forderungen an Kreditinstitute, ,Forderungen an
Kunden®, ,Sonstiges Finanzvermoégen® der Bewertungskatego-
rien ,fortgefiihrte Anschaffungskosten®, ,erfolgsneutral zum
beizulegenden Zeitwert”, , erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert" und ,Fair-Value-Option® sowie Garantien und
Haftungen. In der Spalte ,,Andere Segmente/Konsolidierung/
Sonstiges” werden die Risikovorsorgen dazugezihlt, da die
interne Steuerung im Gegensatz zur Bilanz die Forderungen als
NettogréRe beriicksichtigt. Des Weiteren sind in dieser Spalte
Konsolidierungsbuchungen enthalten. Den Segmentverbind-
lichkeiten sind die Positionen ,Verbindlichkeiten gegeniiber
Kreditinstituten®, ,Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden“ und
~Sonstige Finanzverbindlichkeiten” der Bewertungskategorien
Jfortgefiihrte Anschaffungskosten® und ,Fair-Value-Option®
zugeordnet. In der Spalte ,,Andere Segmente/Konsolidierung/
Sonstiges“ sind ebenfalls Konsolidierungsbuchungen enthal-
ten.

Der Erfolg der Geschiftsfelder wird an dem vom jeweiligen
Segment erwirtschafteten Jahresiiberschuss vor Steuern
gemessen.



Erkldrung der gesetzlichen Vertreter gem. § 125 BorseG 2018

Wir bestitigen nach bestem Wissen, dass der in Einklang mit
den maligebenden Rechnungslegungsstandards aufgestellte
verkiirzte Konzernzwischenabschluss ein méglichst getreues
Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns
vermittelt und dass der Lagebericht ein méglichst getreues
Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns
beziiglich der wichtigen Ereignisse wahrend der ersten neun
Monate des Geschiftsjahres und ihrer Auswirkungen auf den
verkiirzten Konzernzwischenabschluss, beziiglich der wesent-
lichen Risiken und Ungewissheiten, denen er ausgesetzt ist,
beschreibt.

Auf die Durchfiihrung einer Priifung beziehungsweise einer

priiferischen Durchsicht des Zwischenberichts durch einen
Abschlusspriifer wurde verzichtet.

Innsbruck, im November 2018

Der Vorstand

Michael Perger Gerhard Burtscher Mario Pabst

Mitglied des Vorstandes Vorsitzender des Vorstandes Mitglied des Vorstandes

Mitglied des Vorstandes mit Vorsitzender des Vorstandes mit Mitglied des Vorstandes mit

Verantwortung fiir das Privatkun- Verantwortung fiir das Firmenkun- Verantwortung fiir die Marktfolge,

dengeschift, 3 Banken Versiche- dengeschift sowie Institutionelle Bereiche Kreditmanagement,

rungsmakler, Bereich Konzernrevi- Kunden und Banken, Leasing, Finanzen und Controlling, Recht

sion, Compliance und Bereiche Personalmanagement, und Beteiligungen, Dienstleis-

Geldwdschepravention. Marketing, Konzernrevision, tungszentrum, Effektivitat und
Compliance und Geldwésche- Effizienz, Immobilien und Einkauf,
préavention. Steuern, Konzernrevision, Compli-

ance und Geldwaschepravention.
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Bank fiir Tirol und Vorarlberg Aktiengesellschaft
Stadtforum 1
6020 Innsbruck
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S.W.L.ET./BIC: BTVAAT22
BLZ: 16000

DVR: 0018902
FN:32.942w

UID: ATU 317 12 304
info@btv.at

www.btv.at

Hinweise
Die im Zwischenbericht verwendeten personenbezogenen
Ausdriicke umfassen Frauen und Ménner in gleicher Weise.

Im Zwischenbericht der BTV kénnen aufgrund von Rundungs-
differenzen minimal abweichende Werte in Tabellen bzw.
Grafiken auftreten.

Die Prognosen, die sich auf die zukiinftige Entwicklung der
BTV beziehen, stellen Einschatzungen dar, die wir auf Basis
aller uns zum jetzigen Zeitpunkt zur Verfiigung stehenden
Informationen getroffen haben. Sollten die den Prognosen
zugrunde gelegten Annahmen nicht eintreffen oder Risiken in
nicht kalkulierter Hhe eintreten, so kénnen die tatsichlichen
Ergebnisse von den zurzeit erwarteten Ergebnissen abwei-
chen.
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Die weiteren Angaben nach § 25 Mediengesetz finden Sie
unter www.btv.at/impressum.

Grundlegende Richtung

Darstellung und Présentation des Unternehmens sowie
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tungen der Bank fiir Tirol und Vorarlberg Aktiengesellschaft.
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