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Investieren mit Geist & Haltung

Nachhaltige Geldanlage

Die Thematik rund um nachhaltige Investments ist im Bewusstsein von Anleger*innen stark prasent. Die jlingsten
Naturkatastrophen, die vermehrt auch in Mitteleuropa spiirbaren Auswirkungen des Klimawandels und die neuen
Impulse sowie regulatorischen Vorgaben der Europdischen Union verstarken dies. In der BTV legen wir den Fokus auf
einen gesamtheitlichen Ansatz, ein Investieren mit Geist & Haltung.

Dafiir steht das Kiirzel ESG

Weltweit wichst die Erkenntnis, dass 6kologische (E) und
soziale (S) Aspekte sowie die Unternehmensfiihrung (G)
mitentscheidend fur die langfristige Unternehmensent-
wicklung sind. Der Bereich Okologie deckt dabei Themen
wie Klimawandel, knappe Ressourcen, Verschmutzung und
okologische Risiken ab. Unter Sozial sind Aspekte wie Ar-
beitskréfte, Produkthaftung oder Datensicherheit wichtig.
Zur Unternehmensfiihrung, also Governance, geh6ren An-
sitze wie unternehmerisches Handeln oder Qualitit der
Unternehmensfiihrung.

ESG als Grundlage fiir nachhaltiges Investieren

Die nachhaltige, ESG-gerechte Veranlagung soll innerhalb
der Europdischen Union in den Vordergrund geriickt wer-
den. Ein erster Schritt war dabei die EU-Offenlegungsver-
ordnung, die seit dem 10. Mdrz 2021 in allen Mitglieds-
staaten Anwendung findet. Dadurch sind Finanzdienstleis-
ter wie Banken oder Versicherungen verpflichtet, offenzu-
legen, welche Strategien zur Einbeziehung von Nachhaltig-
keitsrisiken getroffen wurden und wie nachteilige
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Nachhaltigkeitsauswirkungen in Finanzinstrumenten be-
riicksichtigt werden.

Ab August 2022 erfihrt das EU-Regelwerk in Bezug auf
Nachhaltigkeit eine Erweiterung, denn Kunden miissen
dann aktiv gefragt werden, ob Nachhaltigkeitskriterien in
Betracht gezogen werden sollen. Ist dies der Fall, dann diir-
fen nur noch aktiv jene Wertpapiere angeboten werden,
die diesen Kriterien entsprechen.

Verschiedene Ebenen eines nachhaltigen Universums

Die nachhaltigen Anlagel6sungen in der BTV sind vor allem
auf einem aktiven 6kologischen und sozialen Ansatz aus-
gerichtet. Im Auswahlprozess werden unter anderem ex-
terne Giitesiegel, beispielsweise das Osterreichische Um-
weltzeichen, beriicksichtigt. Zudem sind Aus- und Ein-
schlusskriterien bei nachhaltigen Veranlagungen beson-
ders relevant. Bei negativen Ausschlusskriterien werden
Unternehmen ausgeschlossen, welche nicht im Einklang
mit ethischen Richtlinien stehen, wie z. B. Riistungskon-
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zerne, Atomkraftwerke und Tabakunternehmen. Bei posi-
tiven Einschlusskriterien werden Unternehmen bevorzugt,
welche unter anderem fiihrend in der umweltbewussten
Wasserverwendung oder bei der Reduktion des CO2-Aus-
stolRes sind. Eine weitere Moglichkeit bei der nachhaltigen
Veranlagung bieten thematische Investments. Das sind Be-
teiligungen an Unternehmen, die eine messbare soziale
und 6kologische Wirkung ausiiben, wie z. B. umwelt-
freundliche Gebaude, umweltgerechte Landwirtschaft und
nachhaltige Verkehrssysteme.

Kern- und Satelliteninvestment

Gemail einem Anlageuniversum, das sich an einem Invest-
ment mit einem stabilen Kern und mehreren Satelliten ori-
entiert, bieten sich Anlagel6sungen mit negativen Aus-
schluss- bzw. positiven Einschlusskriterien als Kerninvest-
ment an. Thematische Lésungsansatze kénnen hingegen
als Satellit herangezogen werden.

In unserem aktuellen Gesprachsschwerpunkt zum Thema
Investieren mit Geist und Haltung informieren wir
tiber das Thema nachhaltige Geldanlage. Unsere BTV
Betreuer beraten Sie gerne zu den Méglichkeiten, mit
denen Sie Ihr Vermégen in eine zukunftsfahige Geldanlage
verwandeln kénnen.

Quelle: BTV; Stand: November 2021. Die Beitrége in dieser Publikation dienen lediglich der Information. Die BTV priift ihr Informationsangebot
sorgfaltig. Dennoch bitten wir um Versténdnis, dass wir diese Informationen ohne Gewihr fiir die Richtigkeit, Vollstandigkeit und Aktualitét zur
Verfiigung stellen. Verleger und Verfasser behalten sich einen Irrtum, insbesondere in Bezug auf Kurse und andere Zahlenangaben, ausdriicklich
vor. Durch neue Entwicklungen oder kurzfristige Anderungen konnen diese Informationen daher bereits iiberholt sein.
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