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Weitsichtig

Wir sind am Ende zweier hochst erfolgreicher Dekaden angelangt.

Aber das ist erst der Anfang.

Vor rund 20 Jahren haben Peter Gaugg und Matthias
Moncher die erste BTV Bilanz gemeinsam unter-
schrieben. ,Wir hatten ehrgeizige Ziele — wollten den
Wachstumskurs unseres Mentors Dr. Gerhard Moser
(T 2013), 33 Jahre lang BTV Vorstand, fortsetzen.”

Es war die Zeit der Verdnderungen in einem immer
enger zusammenwachsenden Europa. Und dessen
Chancen. Es herrschte Aufbruchsstimmung. Europa
wurde zum groRen Binnenmarkt, Osterreich trat der
EU bei (1995), die EU fiihrte den Euro ein (2002). Und
die BTV? Folgte den Bediirfnissen ihrer Kunden, die
ihre Aktivititen zunehmend grenziiberschreitend aus-
richteten. 2004 er6ffnete die BTV ihre erste auslandi-
sche Zweigniederlassung in der Schweiz und begann
gleichzeitig italienische Kunden zu betreuen. 2005
folgte dann der Schritt nach Siiddeutschland. Heute
gehoren die , Expansionsmarkte” genauso zur BTV
wie Tirol und Vorarlberg. Deshalb auch der Wechsel
des Markennamens in BTV VIER LANDER BANK:
Unser Herz schldgt langst nicht nur in Tirol und
Vorarlberg, sondern genauso in Wien, in der Schweiz,
in Stiddeutschland und Norditalien.

Ob man mit Bedacht expandieren kann? Man kann —
wenn man sich treu bleibt. Trotz oder sogar aufgrund
ihres Fortschrittsdenkens ist die BTV auch nach 110
Jahren dieselbe geblieben: die am besten vernetzte
Hausbank fiir mittelstandische, exportorientierte
Unternehmerkunden und anspruchsvolle Privat-
kunden im attraktivsten Wirtschaftsraum Europas.
Die BTV setzte stets alles daran, unsere Kunden auf
Augenhdhe zu betreuen, ihnen ein echter ,,Sparrings-
partner” zu sein und damit die Erwartungen zu tber-
treffen. Ein Dienstleister lebt von der Dienstleistungs-
qualitdt. Die BTV wollte sich nie tiber den giinstigsten
Preis differenzieren und Massenanbieter werden.
Sondern Premiumbank bleiben. Die Briicke zwischen
gehobenen Anspriichen und verlésslicher, boden-
standiger Dienstleistung schlagen. Unsere Kunden
begeistern und durch Weiterempfehlung wachsen.

Dies ist gelungen. Sicher auch, weil die BTV immer
unabhédngig und eigenstidndig handeln konnte, schnell

ya

Mag. Matthias Moncher

und flexibel im Sinne unserer unternehmerischen
Kunden. Die Unabhéngigkeit der BTV zu verteidigen,
wird auch in den nichsten 110 Jahren oberstes Ziel
bleiben. Denn nur dann kénnen wir maBgeschnei-
derte Finanzl6sungen anbieten. Und nur dann bleibt
unser Geschiftsmodell, wie es ist: kundenverpflichtet,
unternehmerisch und wertebestindig. Strategiewech-
sel gab es seit Griindung der BTV im Jahr 1904 keinen
einzigen. Die BTV war immer Unternehmer- und Ver-
anlagungsbank. Die BTV hielt ihre Regionalitat immer
hoch — hier sind wir zu Hause, hier kennen wir uns aus,
hier investieren wir.

Kontinuitat, Regionalitdt und eine starke Kundenndhe
binden. Auch den Vorstand. So gab es in den vergan-
genen 53 Jahren nur einen einzigen Wechsel an der
Spitze des Hauses. Nach 20 Jahren war die Zeit nun
wieder reif, tiber eine konsequent geplante Nachfolge
nachzudenken. Die Gelegenheit hitte nicht besser
sein kdnnen: mit Gerhard Burtscher, Mario Pabst

und Michael Perger folgen per 01.01.2016 unsere
Wounschnachfolger in den Vorstand. Gerhard Burt-
scher arbeitet seit 26 Jahren in der BTV — seit einein-
halb Jahren bereits als Vorstandsmitglied —, Mario
Pabst seit 25 Jahren und Michael Perger seit 18 Jahren.
Die drei neuen Vorstande halten an den Grundpfeilern
der BTV fest: der Unabhéngigkeit, dem Unternehmer-
tum, dem erfrischend Konservativen und der vollen
Konzentration auf den Kunden.

Die Chancen der BTV werden gréRer sein als je zuvor.
Denn noch nie hinterfragten Kunden die Sicherheit
und Stabilitat einer Bank so konsequent. Noch nie
interessierten sie sich so stark fiir unser Geschafts-
modell. Von diesem geénderten Kundenbediirfnis
profitiert die BTV nachhaltig.

Wir sind dankbar. Fiir das, was war, und das, was
kommt. 110 Jahre BTV, iiber 7.500 zufriedene Unter-
nehmerkunden und 110.000 anspruchsvolle Privat-

kunden sind mehr als eine gute Basis.

DANKE sagen, in Verbundenheit,

i

Gerhard Burtscher
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Die Fotos des Vorstands und der Managementrunde (ndchste Seite) stammen von Nicolé Degiorgis. Der 1985
in Bozen geborene Fotograf stellte seine Werke bereits 2012 im FO.KU.S im BTV Stadtforum aus. 2014 veréf-
fentlichte Degiorgis die Biicher Oasis Hotel sowie Hidden Islam, fiir das er mehrfach ausgezeichnet wurde.

www.nicolodegiorgis.com




BTV Managementrunde

Die BTV Managementrunde besteht aus den Vertriebsleitern fiir Privat- und fiir Firmenkunden in allen BTV
Mérkten sowie den Leitern der internen Bereiche. Die BTV Managementrunde ist nach dem Vorstand jene
Fiihrungsebene, die die Umsetzung der Gesamtbankstrategie wesentlich vorantreibt und damit als Vorbild fiir
ihre Teams die Marke BTV starkt.

01 BTV Vorstandsmitglied 06 Dienstleistungszentrum 10 Geschiftsbereich 12 Kreditmanagement
Mag. Matthias Moncher Michael Draschl Institutionelle Kunden Mag. Robert Walcher
und Banken
02 BTV Vorstandssprecher 07 Konzernrevision Mag. Rainer Gschnitzer 13 Norditalien Privat
Peter Gaugg Richard Altstitter Mag. Manuele Lussu
11 Marketing und
03 BTV Vorstandsmitglied 08 Rechtund Beteiligungen Kommunikation 14 Geschiftsbereich
Gerhard Burtscher Dr. Stefan Heidinger Mag. Matthias Ampferer Firmenkunden
Mag. (FH) Karl Silly
04 Stellvertreter von 09 Personalmanagement
Vorstandsmitgliedern’/ Mag. Ursula Randolf
Geschiftsbereich Privat-
kunden

Michael Perger

05 Stellvertreter von
Vorstandsmitgliedern”/
Finanzen und Controlling
Mario Pabst
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15

16

17

18

Kitzbiihel-Miinchen Privat
Mag. Peter Kofler

Siiddeutschland Firmen
Dr. Hansj6rg Miiller

Wien Firmen
Mag. Martina Pagitz

Wien Privat
Josef Sebesta

20

21

Schweiz
Mag. Markus Scherer

Tiroler Unterland Firmen
Stephan Haas

Tiroler Oberland und
AuBerfern Firmen
Michael Falkner

22

23

24

25

Vorarlberg Firmen
Mag. Michael Gebhard

Tirol und Vorarlberg Privat
Mag. Stefan Nardin

Tirol und Vorarlberg Privat
Bernd Scheidweiler

Innsbruck Firmen
Thomas Gapp

26

27

28

29

BTV Leasing
Gerd Schwab

BTV Leasing
Johannes Wukowitsch

C3 Logistik
Mag. Elmar Schlattinger

3 Banken
Versicherungsmakler
Wilfried Suitner



Leiter der BTV Zentrale und Markte

BTV Zentrale Stadtforum

PRIVATKUNDEN
Michael Perger

— Filialgeschaft
Harald Gapp
—Vermogensanlage
Mag. Martin Mausser
- Vermégensmanagement
Dr. Jiirgen Brockhoff

FIRMENKUNDEN
Mag. (FH) Karl Silly

—Direktbetreuung
Unternehmensfinanzierung
Mag. Martin Krismer
—Direktbetreuung
Zahlungsverkehr
Rudolf Oberleiter
— Direktbetreuung Zins-, Wihrungs-,
Liquiditdtsmanagement
Helmut Pfurtscheller

INSTITUTIONELLE KUNDEN
UND BANKEN
Mag. Rainer Gschnitzer

—Kundenbetreuung
Mag. Bettina Lussu

DIENSTLEISTUNGSZENTRUM
Michael Draschl

- Wertpapierservice
Sabine Dadak-Ned|
—Zahlung und Handel

Christine Schurl

FINANZEN UND CONTROLLING
Mario Pabst

KONZERNREVISION
Richard Altstitter

KREDITMANAGEMENT
Mag. Robert Walcher

— Firmenkunden Deutschland und Schweiz
Christoph Meister
—Firmenkunden Osterreich und Stidtirol
MMMag. Johannes Ofner
—Privatkunden
Mag. Martin Schwabl
— Sanierungsmanagement
Mag. Paul Jager

MARKETING UND
KOMMUNIKATION
Mag. Matthias Ampferer

PERSONALMANAGEMENT
Mag. Ursula Randolf

—Personalbetreuung
Friedrich Braito

RECHT UND BETEILIGUNGEN
Dr. Stefan Heidinger

COMPLIANCE UND
GELDWASCHEPRAVENTION
Mag. Martin Rohner

Manfred Unterwurzacher

OBMANN
ZENTRALBETRIEBSRAT
Harald Gapp

BTV LEASING
Gerd Schwab
Johannes Wukowitsch

3 BANKEN VERSICHERUNGSMAKLER
Wilfried Suitner



BTV Mirkte
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TIROL UND VORARLBERG PRIVAT
Mag. Stefan Nardin
Bernd Scheidweiler

—Innsbruck Mitte
Claudia Kaufmann
—Innsbruck West
Mag. Eva-Maria Ringler
—Innsbruck Ost
Norbert Peer
—Hall
Kurt Moser
— Unterinntal und Zillertal
Robert Lang
—St.Johann
Markus Lanzinger
—Seefeld und Garmisch-Partenkirchen
Stefan Glas
—Tiroler Oberland
Wilfried Gabl
— AuBerfern
Urs Schmid

—Bludenz
Patrik Lauermann
—Bodensee
Christof Kogler
—Rheintal
Mag. Carmen Kresser-Wolf
—Montfort
Hubert Kotz
—Wohnbau Mobil Vorarlberg
Manfred Angermann

Expertenteams

— Expertenteam Vermégensanlage
Dr. Peter Strele
— Freie Berufe Innsbruck
Edi Plattner
—Wohnbau Mobil Tirol
Ludwig Grolich
- Co-Betreuung Stadtforum
Mag. Kerstin Schuchter

WEITSICHT ‘

INNSBRUCK FIRMEN
Thomas Gapp

—GroRkunden und Spezialfinanzierungen

—Immobilien, Tourismus und Siidtirol
Mag. Christoph Wenzl

—Klein- und Mittelbetriebe

TIROLER OBERLAND UND
AUSSERFERN FIRMEN
Michael Falkner

—Imst
—Reutte
Andreas Wilhelm

TIROLER UNTERLAND FIRMEN
Stephan Haas

— Co-Betreuung
Mag. Giinter Mader

VORARLBERG FIRMEN
Mag. Michael Gebhard

—Co-Betreuung
Evelin Stockler

—Muittelstand und Tourismus
Mag. Benno Wagner

—GrolRkunden und Spezialfinanzierungen
Mag. Philipp Schéflinger

WIEN PRIVAT
Josef Sebesta

— Expertenteam Vermdgensanlage
—Freie Berufe Wien
Jiirgen Jungmayer

WIEN FIRMEN
Mag. Martina Pagitz

—GroRkunden und Spezialfinanzierungen
—Immobilien und Projektfinanzierungen
—Muittelstand 1

Walter Tacha
—Muittelstand 2

Mag. Nina Steinacher, M.BC.

KITZBUHEL-MUNCHEN PRIVAT
Mag. Peter Kofler

—Kitzbiihel

Mag. Michael Sommer
—Miinchen
—Augsburg

SUDDEUTSCHLAND FIRMEN
Dr. Hansjorg Miiller

—Miinchen
—Augsburg
—Memmingen
Tobias Bott
—Ravensburg
Andreas Kleiner
—Stuttgart
Stefan Fischer

NORDITALIEN PRIVAT
Mag. Manuele Lussu

—Betreuung Vermégensanlage ltalien
—Co-Betreuung Italien
—Osttirol Privat

Manfred Steurer

SCHWEIZ PRIVAT
Mag. Markus Scherer

—Staad

SCHWEIZ FIRMEN
Mag. Markus Scherer

—Staad
—Co-Betreuung
Mag. (FH) Markus Himmerle



Meilensteine 2014

Seit 110 Jahren beweist die BTV, dass diese Region der beste Nahrboden fiir langfristig erfolgreiches
Wirtschaften ist. 2014 investierte die BTV in neue Standorte in Bludenz, Dornbirn, Winterthur,
Memmingen und Niirnberg — die Er6ffnungen erfolgen 2015 und 2016. In Garmisch-Partenkirchen ist

die BTV bereits seit Herbst fiir ihre Kunden da.

Wer seinen eigenen Weg geht, kann von niemandem tiberholt werden: diesem Motto folgten die
BTV Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter auch 2014 und setzten starke Akzente.

. .i'ma!ll:_'; s
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INSTITUTIONELLE KUNDEN UND BANKEN

* Tirol lddt ein: Die BTV ladt 6sterreichische und
internationale Bankpartner zu einer Netzwerk- und
Fach-Veranstaltung ins Tiroler Stubaital ein.

* Institutionelle Kunden vernetzen: Erstmals bringt
die BTV institutionelle Kunden im Rahmen einer
Netzwerk- und Fach-Veranstaltung in der BTV Wien
zusammen.

* Aktive Bearbeitung des deutschen Kapitalmarkts:
Der Geschiftsbereich Institutionelle Kunden und
Banken verstarkt die Priasenz bei deutschen Bank-
partnern, um BTV Emissionen und Schuldscheindar-
lehen zu platzieren.

o Starkes Netzwerk an Partnern: Zu weltweit iber
900 Bankpartnern pflegt die BTV Kontakte.

PRIVATKUNDEN
* BTV jetzt auch in Garmisch-Partenkirchen: Die BTV

Anlageexperten sind nun auch in Garmisch-Parten-
kirchen fiir ihre Kunden da.

* Top-Vermdgensmanagement: Die Vermdgensmana-

ger steigern das verwaltete Volumen (VM Strategie
und VM Premium) um 28 %.

* Vermégensmanagement Strategie Dynamik in CHF:

Mit dem VM Strategie Dynamik in CHF nutzen
Kunden den Franken als krisensichere Wahrung.
Nachrangige BTV Anleihe: Zu attraktiven Konditio-
nen investieren Kunden langfristig in die BTV.

* Ausgezeichnet: Beim Osterreichischen Dachfonds

Award wird die 3 Banken-Generali KAG erneut fiir
ihre Vermdgensverwaltung ausgezeichnet.”
Jfirstfive“-Auszeichnung: Die BTV zéhlt erneut zu
den Top-5-Vermégensverwaltern in der Risikoklasse
ausgewogen (12 und 60 Monate).”

Kunden sorgen vor: Die BTV freut sich tiber zahlrei-
che Neuabschliisse bei Zukunftsvorsorgeprodukten.
Gut versichert: Mit ihrem Partner Generali bietet
die BTV eine lebensbegleitende Vorsorge mit hoher
Flexibilitdt — den Generali LifePlan.

* Wohnbau/3 Banken Wohnbaubank AG: Bereits

tiber 140 Mio. Euro flieRen in die Schaffung neuen
Wohnraums.
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FIRMENKUNDEN

e Exportbank Nummer 1: Bei den Exportfonds-
Finanzierungen ist die BTV die klare Nummer 1
unter West6sterreichs Banken.

* Aulenhandelsabsicherung als Erfolgsfaktor: Export-
orientierte mittelstindische Kunden geben um
rund 30 % mehr Akkreditive in Auftrag. Vor allem im
Handel mit Asien bestatigt sich deren Bedeutung.

* Wachstum bei Priméreinlagen: Im Jahresverlauf
verzeichnet die BTV einen Anstieg der Primarmittel
im Firmenkundengeschéft im AusmafR von rund 10 %.

* Neue Férderrichtlinien: Mit 01.07.2014 treten die
neuen Férderrichtlinien in Kraft. Uber die umfassen-
den Neuerungen informieren die Experten mittels
Broschiiren, Newsletter und vor allem im Rahmen
zahlreicher persénlicher Kundentermine.

* SEPA-fit: Zum 01.08.2014 stellt die BTV rund 7.500
Firmenkunden erfolgreich auf SEPA um.

¢ LfA-Globaldarlehen: Mit der Unterzeichnung des
LfA-Globaldarlehens sichert sich die BTV giinstige
Refinanzierungsmittel, die dem bayerischen Mittel-
stand zugutekommen.

* Professionelles Liquiditdtsmanagement: Immer
mehr Firmenkunden lassen ihre Liquiditat von der
BTV managen.

LEASING
* Leasing-Partner Nr. 1 in Tirol: Mit ihrem Finanzie-

rungsvolumen ist die BTV Leasing die Nr. 1 in Tirol
und die Nr. 8 in Osterreich.

Plus bei Finanzierungen: Die BTV Leasing tiber-
schreitet die Marke von 700 Mio. Euro an Leasing-
finanzierungen im Barwertbestand.

Rekord im Neugeschift: Beim Brutto-Neugeschift
tiberschreitet die BTV Leasing erstmals die Marke
von 200 Mio. Euro.

Bald auch in Niirnberg: Die BTV Leasing Deutsch-
land bereitet einen neuen Standort in Niirnberg vor.
Kapazitdtenleasing voll im Trend: Immer mehr Kun-
den méchten ihre Leasingfinanzierung méglichst
flexibel und der jeweiligen Nachfrage entsprechend
gestalten. Nicht nur Seilbahnunternehmen vertrau-
en daher auf das BTV Kapazititenleasing.



TALENTE FORDERN

¢ Talente-Management: Um BTV Talente zu férdern,
bietet die Bank ein ganzheitliches Ausbildungs- und
Entwicklungsprogramm an.

* 16. BTV Marketing Trophy: Wer hat das groSte
Marketing-Talent im Land? Die BTV findet es heraus.

* Dr. Moser going europe Stiftung: Bereits 94 HAK-

Maturanten freuen sich tiber die Forderung fiir eine

Ausbildung im européischen Ausland.

BTV UND KULTUR: TON HALLE

* 1. Dreikénigskonzert in Vorarlberg: Erstmals ver-
anstaltet die BTV ein Dreikénigskonzert im Landle.
Die Osttiroler Musikbanda Franui begeistert das
Publikum. Zeitgleich gastieren in der Ton Halle
in Innsbruck Stefan Dohr (Horn), Guy Braunstein
(Violine) und Ohad Ben-Ari (Klavier) mit einem
festlichen Kammermusikprogramm.

¢ Toninton 2014: Das Ensemble Mo’ Blow, das Julian
& Roman Wasserfuhr Quartet und das Trio Joubran
begeistern die Musikliebhaber im BTV Stadtforum.

¢ Jeunesse Austria: Der Cellist Kian Soltani und die
Pianistin Ardita Statovci geben Werke aus Romantik
und Moderne meisterhaft zum Besten.

* BTV Herbstkonzert: Mit Avishai Cohen kommt einer
der weltbesten Kontrabassisten in die Ton Halle. Der
fantastische Pianist Nitai Hershkovits begleitet ihn.

FO.KU.S FOTO KUNST STADTFORUM

* Pentti Sammallahti: FO.KU.S zeigt eine Retrospek-
tive der Arbeit des international renommierten
Fotokiinstlers aus Finnland — Aufnahmen aus fast 50
Jahren und zahllosen Lindern.

¢ Jim Rakete: Die Ausstellung ,,Stand der Dinge*
hatte der deutsche Star-Fotograf urspriinglich fiirs
Deutsche Filmmuseum entwickelt. FO.KU.S zeigt
die Hommage an die Filmschaffenden.

* Elfie Semotan: FO.KU.S gewihrt einen tiefen Ein-
blick ins facettenreiche Schaffen der renommierten
Ssterreichischen Fotografin.

* J6rn Vanhofen: Der deutsche Fotograf hilt moderne
Ruinen unserer Zeit fest. Faszinierend schén und
erschreckend unausweichlich.

* Nilbar Giires: Die Fotografien, Videos und Videoin-
stallationen der in Istanbul geborenen Kiinstlerin
thematisieren die Gewalt und Klischees einer patri-
archalischen Gesellschaft.
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Geschichte und Strategie
Bank fiir Tirol und Vorarlberg.

Und Wien. Und die Schweiz. Und Norditalien.

Und Siiddeutschland.

In 110 Jahren entwickelte sich die BTV von der Regionalbank zur BTV VIER LANDER BANK.

Die Geschichte der Bank fiir Tirol und Vorarlberg AG
begann am 8. April des Jahres 1904. An diesem Tag
erhielt die k. k. privilegierte Allgemeine Verkehrsbank
in Wien vom &sterreichischen Innenministerium die

Genehmigung zur Griindung einer Aktiengesellschaft.

Die Bank kaufte die beiden Bankhauser ,,Payr & Son-

vico" in Innsbruck und ,,Ludwig Brettauer sel. Erben”

in Bregenz. Die ersten Direktoren der neuen Gesell-
schaft waren die bisherigen

Firmenchefs Hans Sonvico und

Wirtschaftsaufschwung

Nach dem Zweiten Weltkrieg schuf die allméhliche
Wirtschaftsstabilisierung die finanziellen Grundla-
gen fiir den Wiederaufbau. Durch die Vergabe von
Krediten an regionale Unternehmen kurbelte die BTV
gezielt die heimische Wirtschaft an, die nun ,,golde-
ne“ Jahrzehnte erlebte. 1952 traten mit der Bank fiir
Oberssterreich und Salzburg und der Bank fiir Kirn-
ten und Steiermark neue Gesellschafter in die BTV
ein. Heute bilden die Oberbank, die BKS Bank und die

»Mit einer konsequenten, auf den
Kunden fokussierten Strategie gelang
es der BTV, alle Krisen der Welt- und
Finanzwirtschaft zu bewiltigen.”

Ferdinand Brettauer. Der Eintrag
in das Handelsregister am
18. August 1904 war dann nur

BTV gemeinsam die 3 Banken Gruppe. Sie steht fiir
einen freiwilligen, nach demokratischen Prinzipien
ausgerichteten Verbund, der mehr denn je als wich-

noch Formsache — die Bank

fur Tirol und Vorarlberg war
geboren. Die BTV erlebte in den Anfangsjahren eine
kraftige Geschiftsausweitung. Sichtbares Zeichen
des Wachstums waren zahlreiche Filialersffnungen in
Nord- und Siidtirol sowie in Vorarlberg. Das Ansehen
der BTV in der Bevélkerung und in Wirtschaftskreisen
wuchs von Jahr zu Jahr — die BTV hatte sich rasch
ihren festen Platz erkdampft.

Das Wunder vom Inn

Mit dem Ende des Ersten Weltkrieges wurden die
europdischen Grenzen neu gezogen und Siidtirol
Italien zugesprochen: Die BTV musste daraufhin 1922
ihre Siidtiroler Filialen schlieRen. Osterreich litt wie
Deutschland unter einer galoppierenden Inflation,

die fur die Tiroler und Vorarlberger Wirtschaft fatale
Auswirkungen hatte. Die Bevélkerung stiirmte die
Banken, um ihre Spareinlagen zu beheben. Anders

als die meisten ihrer Mitbewerber konnte die BTV
ihren Kunden die Spareinlagen sofort auszahlen und
in diesen schwierigen Zeiten bestehen. Die bis heute
gliltige Firmenphilosophie der BTV — keine riskanten
Spekulationen an den Finanzmarkten zu tatigen — hat-
te sich bewéhrt. Durch die zuriickhaltende Geschifts-
politik tiberlebte die BTV als einzige regionale Aktien-
bank die Wirtschaftskrise und ging durch die gezielte
Ubernahme heimischer Banken sogar gestirkt aus
den 20er-Jahren hervor. Die ésterreichische Presse
bejubelte deshalb die BTV als ,Wunder vom Inn“.

tiger Partner der heimischen Wirtschaft gilt. Fiir alle
drei Banken ist diese Zusammenarbeit ein zentraler
Baustein ihrer Eigenstandigkeit und Unabhingigkeit.

Gelebte Kundennihe

Das Filialnetz der BTV wurde unter den beiden
Vorstidnden Dr. Gerhard Moser und Dr. Otto Kaspar
in den 70er- und 80er-Jahren des 20. Jahrhunderts
kréftig ausgeweitet. Mit diesem Schritt setzte die BTV
ihr Bestreben, ,nahe am Kunden zu sein® und ,in die
Regionen zu gehen®, erfolgreich in die Tat um. Die
personliche Beziehung zwischen Kunden und Mitar-
beitern war und ist fiir die BTV ein zentraler Erfolgs-
faktor. Seit dem Jahr 1986 notiert die BTV als einzige
regionale Bank Westésterreichs an der Wiener Borse —
»ein groRer Sprung fiir die Alpler”in den Augen des
Tiroler Kiinstlers Paul Flora, der dieses bedeutende
Ereignis der BTV in seinen Bildern festhielt.

Europiische Perspektiven

Die beiden BTV Vorstinde Peter Gaugg und Mag.
Matthias Moncher geben der Bank seit der zweiten
Halfte der 90er-Jahre neue Impulse. Seit 2014 starkt
Gerhard Burtscher als drittes Vorstandsmitglied das
bewihrte Vorstands-Duo. Gerhard Burtscher verant-
wortet gemeinsam mit Peter Gaugg das Kundenge-
schaft, wahrend sich Mag. Matthias Moncher auf die
Marktfolge konzentriert. Die BTV ist in ihren Kern-
markten Tirol und Vorarlberg Marktfiihrer im Firmen-
und Privatkundengeschift. Als eine der ertragsstarks-
ten Banken Osterreichs niitzt die BTV aber auch die
Chancen des heutigen Europas. 1989 expandiert das



Unternehmen nach Wien, 2004 —im 100. Bestands-
jahr —folgt die erste Auslandszweigniederlassung in
Staad am Bodensee in der Schweiz. 2006 erfolgte der
Markteintritt in Bayern und Baden-Wiirttemberg.
Mit dem 2011 eingefiihrten neuen Markennamen
BTV VIER LANDER BANK legt die BTV ein Bekenntnis
ab: ndmlich dafiir, dass ihr Engagement in allen vier
Landern nachhaltig und profitabel ist. So schldgt das
Herz der BTV heute nicht nur in Tirol und Vorarlberg,
sondern ebenso leidenschaftlich in Wien, Bayern,
Baden-Wiirttemberg, der Schweiz und Norditalien.

Im Fokus: die BTV Kunden

In der Strategie der BTV stehen die Kunden im
Mittelpunkt. Aufbauend auf ihren Wiinschen und
Bediirfnissen werden permanent kundenfreundliche
Innovationen entwickelt. Die BTV setzt mit unterneh-
merischem Geist auf tiberdurchschnittliche Leistun-
gen —und sichert damit langfristig ihre Eigenstandig-
keit. Gerade durch die Fusionen im Bankensektor in
den vergangenen Jahren wurde diese Eigenstandigkeit
zu einem auBergewdhnlichen und immer seltener
werdenden Vorteil. Zu deren Stirkung und fiir den
weiteren Ausbau einer guten Eigenmittelbasis erzielt
die BTV Gewinne, hat die Kosten im Griff und be-
herrscht die Technik.

MaRgeschneiderte L6sungen bieten

Ob Anlage, Finanzierung oder sonstige Finanzdienst-
leistungen — die BTV tiberzeugt ihre Kunden mit
Leistung und tiberdurchschnittlichem Engagement.
BTV Kunden schitzen maRgeschneiderte Lésungen
und kompetente Beratung. Neben den vielen Bank-
produkten bietet die BTV iiber Tochtergesellschaften,
Beteiligungen und Kooperationen auch entsprechen-
de banknahe Leistungen wie Leasing oder Versiche-
rungen an. Fiir internationale Transaktionen stehen
der BTV tiber 900 Bankpartner zur Verfiigung. Zudem
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Heute wie damals: eine Bank aus der Region
fiir die Region.

ist die BTV die offizielle Reprisentanz der Deutschen
Handelskammer und der Handelskammer Schweiz-
Osterreich-Liechtenstein in Tirol und Vorarlberg

— eine Serviceleistung, die von exportorientierten
Firmenkunden sehr geschdtzt wird.

Auf Kunden zugehen und zuhéren

Die BTV ist ein regionaler Dienstleister, der auf den
Umgang mit Geld spezialisiert ist. Das zeigt sich an
individuell auf den Kunden zugeschnittenen Lésungen

und vor allem an den hoch qua-
lifizierten Mitarbeitern, die mit
ihrem Spezial-Know-how das
wichtigste Gut der BTV darstel-
len. Die Kundenstruktur setzt
sich primér aus mittelstandi-
schen Betrieben, die in Familien-
besitz stehen, sowie anspruchsvollen Privatkunden
zusammen. |hre Bediirfnisse und Wiinsche bestméog-
lich zu erfiillen — das liegt der BTV am Herzen. Die
Mitarbeiter der BTV gehen deswegen aktiv auf die
Kunden zu, nicht nur, um sie zu informieren, sondern
auch, um deren Bediirfnisse auszuloten. Die BTV
méchte im Geschift bleiben, nicht Geschifte machen.
Nicht den Gewinn zu maximieren, sondern die Eigen-
standigkeit der BTV zu sichern ist unsere Aufgabe,

die wir umsichtig und nachhaltig verfolgen. Die BTV
Kunden profitieren davon. Gerade in Zeiten wie
diesen.

»Das Herz der BTV schlagt heute
nicht nur in Tirol und Vorarlberg,
sondern genauso in Wien, Stid-
deutschland, der Schweiz und
Norditalien.”

KONZERN ‘



Privatkunden

Die Suche nach lukrativen und gleichzeitig wertbestandigen Vermégensanlagen stellt in Zeiten extrem
niedriger Zinsen eine Herausforderung dar. Die BTV bietet ihren Kunden nachhaltige L6sungen.

Die Bank fiir Tirol und Vorarlberg AG expandierte

im vergangenen Jahrzehnt tiber die Grenzen ihrer
Kernmirkte Tirol und Vorarlberg hinaus — die BTV
VIER LANDER BANK entstand. Die Anspriiche bleiben
dieselben: Héchste Qualitit, Ndhe zum Kunden,
Vertrauen und ein verantwortungsbewusster Umgang
mit Kundengeldern bestimmen die Strategie der BTV.
Landeriibergreifende Chancen werden genutzt, die
regionale Verankerung garantiert optimale L6sungen
sowie kurze und rasche Entscheidungswege. Unab-
hangigkeit und Eigenstidndigkeit der BTV bringen
einen wesentlichen Vorteil: Die Betreuer bieten
ausschlieBlich Lésungen an, die dem Kundennutzen
entsprechen und verstandlich sind.

Bewihrte Grundsétze fiihren zum Erfolg —

BTV Veranlagen mit Strategie

Es gibt kein Patentrezept — so wie sich Menschen

voneinander unterscheiden, gleicht auch keine Veran-

lagung der anderen. So unterschiedlich die Lebensum-

stande, Erwartungen und Risikoeinschatzungen sind,

ein verbindendes Element gibt es: Wer erfolgreich

veranlagt, folgt immer einer bestimmten Strategie.
Die BTV Anlagestrategie richtet

sich nach den Bediirfnissen

BTV Verm&gensmanagement mit guter
Wertentwicklung

Trotz eines turbulenten Marktumfelds, das von
geopolitischen Konflikten und der Geldpolitik der
Notenbanken gepragt war, konnte das BTV Vermo-
gensmanagement eine erfreuliche Wertentwicklung
in den einzelnen Mandaten erzielen. Das verant-
wortungsvolle Konzept, bei dem auf transparente
Bausteine und hohe Flexibilitit gesetzt wird, fiihrte
zudem zu einem substanziellen Nettozufluss. Auch
2014 gehorte das BTV Vermégensmanagement laut
Jfirstfive” zu den Top-5-Vermégensverwaltern in der
Risikoklasse ausgewogen (12 und 60 Monate).*

Attraktive Wohnbauanleihe

Wie in den Vorjahren wurde 2014 wieder eine attrak-
tive Wohnbauanleihe platziert. Die Mittel aus dem
Emissionserlds flieBen an Wohnbaukunden weiter, die
neuen Wohnraum schaffen. So unterstiitzt die BTV
junge Familien und die regionale Wirtschaft.

Intelligente Veranlagungsprodukte im
Niedrigzinsumfeld
Die extrem tiefen Zinsen erfordern kreative Veranla-

gungsprodukte, um ertragreich und sicher zu investie-
ren. Die Auflage von Geldmarktfloatern mit Zinsun-
tergrenze ermdglicht es Anlegern, von steigenden
Zinsen zu profitieren bzw. bei stagnierenden Zinsen
einen Mindestkupon zu erhalten. Mit der nachrangi-
gen BTV Anleihe profitieren Kunden von der héheren

,Hochste Qualitdt, Ndhe zum
Kunden, Vertrauen und ein verant-
wortungsbewusster Umgang mit
Kundengeldern bestimmen die
Strategie der BTV.”

und Wiinschen der Kunden

und bietet diesen von flexiblen
Sparprodukten tiber Wertpa-
pierdepots bis zum Vermdgens-
management vielfiltige Veranla-

gungsformen. Denn die richtige
Mischung muss zuerst gemeinsam von Kunden und
Betreuer gefunden und dann konsequent umgesetzt
werden. Die laufende aktive Betreuung sichert den
Erfolg.

Verzinsung und investieren langfristig in die BTV. Mit
dem VM Strategie Dynamik in Schweizer Franken ha-
ben Kunden die Méglichkeit, vom Schweizer Franken
als krisensichere Wiahrung zu profitieren. Zudem kann
der Kunde nach Wihrung und nach Standorten (BTV
Schweiz) diversifizieren.

Mit dem BTV Fondsplan entscheiden sich Kunden fiir
den Vermogensaufbau mit Strategie — sie investieren
monatlich in die Philosophie des Vermégensmanage-
ments.
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BTV Anleger-Symposium

Hochkarétige Referenten und spannende Inhalte aus
unterschiedlichen Blickwinkeln pragten die beiden
Termine des BTV Anleger-Symposiums in Bregenz
und Innsbruck. Hier und bei zahlreichen regionalen
Kleinveranstaltungen bot sich fiir die BTV Kunden die
Méglichkeit zum regen und fundierten Meinungsaus-
tausch bzw. zum Dialog mit dem Vorstand der Bank
sowie mit den BTV Vermogensverwaltern.

Wohnbaufinanzierungen

Spezialisierte Wohnbaubetreuer erarbeiten gemein-
sam mit den Kunden mafgeschneiderte Finanzie-
rungskonzepte. 2014 konnte die BTV das Neugeschaft
an Wohnbaufinanzierungen auf erfreulich hohem
Niveau halten. Die gebiindelte Betreuung von Kunden
mit Fremdw&hrungsfinanzierungen hat sich weiter
bewihrt. Mit vielen Kunden wurden Vereinbarungen
getroffen, die das Fremdwéhrungsobligo und damit
das Risiko fiir unsere Kunden erheblich senken.

Mehr Service, Individualitit und Sicherheit im
Zahlungsverkehr — mehr Zeit fiir Kunden

Seit 2014 reserviert die BTV die Nachmittage ex-
klusiv fir Beratungsgespréche. Unabhéngig von den
Bankoffnungszeiten sind die Betreuer verstarkt fiir
die Kunden da. Neue Bankomatstandorte in Einkaufs-
zentren, an Tankstellen und Verkehrsknotenpunkten
stellen BTV Kunden Bargeld unmittelbar dort zur
Verfligung, wo sie es benétigen. Die Neuausrichtung
der Kontopakete erméglicht es, Art und Anzahl der
inkludierten Konten und Karten frei zu wéhlen. Das ist
einzigartig in Osterreich. Alle von der BTV ausgegebe-
nen Karten wurden mit neuen Designs zur leichteren
Unterscheidbarkeit sowie mit einem Chip versehen.
Dadurch kénnen Kunden im BTV Servicebereich

mit nur einer Karte auf mehrere Konten zugreifen.
Gleichzeitig erhoht diese Investition die Falschungs-
sicherheit und erméglicht kontaktloses Bezahlen mit
der Bankomatkarte.
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Reflektierten und informierten tiber das Geschehen
an den Finanzmérkten und stellten sich den kritischen
Fragen des Publikums: der renommierte Wirtschafts-
forscher Stephan Schulmeister, BTV Vorstand Gerhard
Burtscher, Psychologe und geschiftsfithrender Direk-
tor des Max-Planck-Instituts Gerd Gigerenzer sowie
BTV Vermégensmanagement-Leiter Jiirgen Brockhoff.
Am 2. BTV Anleger-Symposium in Innsbruck und
Bregenz nahmen 500 interessierte BTV Kundinnen
und Kunden teil.

Schwerpunkt 2015: Investieren in die BTV

Die BTV sieht fiir 2015 eine Intensivierung der
Expertise in allen vier Méarkten der BTV — Osterreich,
Schweiz, Deutschland und
Italien — vor. Dieses breite Know-
how wird durch Top-Veranstal-
tungen zu Entwicklungen an den
internationalen Finanzmarkten
sowie regionale Fach- und Netz-
werkveranstaltungen unterstrichen. In allen Mérkten
wird die BTV aus einer Position der Stirke Marktof-
fensiven durchfiihren.

zeiten sind die Betreuer verstarkt fiir
die Kunden da.”

»Unabhingig von den Bankéffnungs-

KONZERN



Firmenkunden

Die professionelle Betreuung von mittelstandischen, exportorientierten und eigentiimergefiihrten
Unternehmen in Osterreich, der Schweiz, Stiddeutschland und Siidtirol steht bei der BTV VIER LANDER

BANK im Fokus.

Im Zeichen der Strategie eines nachhaltig profitablen
Wachstums wurde im Laufe der vergangenen zehn
Jahre von Innsbruck aus eine bedachte Expansion in
die benachbarten Lander vorangetrieben und dadurch
die bereits vorhandene Kompetenz im grenziiber-
schreitenden Geschift auch vor Ort weiter gestérkt
und ausgebaut.

Unabhéngiger und eigensténdiger Finanzpartner in
vier Lindern

Die BTV steht seit jeher fiir Unabhzngigkeit und
Eigenstandigkeit. Die ausgewogene und stabile Aktio-
narsstruktur erlaubt es den Entscheidungstragern der
BTV, alle wesentlichen Entscheidungen im Sinne der
Kunden ohne externe Einflussnahme direkt vor Ort
zu treffen. Im Mittelpunkt der Strategie stehen die
Beziehung zu unseren Firmenkunden, das Verstandnis
deren Geschdftsmodells und zeitnahe Entscheidun-
gen.

Die BTV unterstiitzt als Universalbank ihre mittel-
stindischen Firmenkunden bei allen fiir sie relevanten
Finanzgeschiften im starksten Wirtschaftsraum Euro-
pas. Ausgehend von Innsbruck tiber Bregenz, Ziirich,
Stuttgart, Miinchen, Wien und bis nach Sudetirol greift
die BTV auf ein breites Netzwerk an Partnern — Steu-

»7.500 Firmenkunden stellte die BTV
erfolgreich auf SEPA um.”

erberatern, Standortagenturen,
linderspezifischen Forderins-
titutionen im Investitions- und
AuRenhandelsbereich, Handels-
kammern und Bankpartnern

— zuriick. Auch fiir Beratungsleistungen wie Markt-
analysen, Marktaufbau und -ausbau, Betriebsansiede-
lungen, die professionelle Begleitung von Unterneh-
men bei auerordentlichen Finanzierungen oder dem
Aufbau von Kooperationen stehen BTV Betreuer und
Experten ihren Firmenkunden mit branchenspezifi-
schem Know-how zur Verfiigung. Als Reprasentanz
fur Tirol und Vorarlberg der Deutschen Handelskam-
mer in Osterreich (DHK) und der Handelskammer
Schweiz-Osterreich-Liechtenstein (HKSOL) kénnen
zudem linderiibergreifende Netzwerke im Sinne der
BTV Kunden zum Einsatz gebracht werden.

Bestens ausgebildete, langjahrig erfahrene Mitarbeiter
Die BTV investiert nicht nur in die fachliche Fortbil-
dung der Experten, sondern auch in branchen- und

regionsspezifische Ausbildungsprogramme ihrer
Firmenkundenbetreuer. Durch die stindige Weiter-
bildung der BTV Mitarbeiter ist es méglich, aktuelle
Entwicklungen und sich bietende Chancen friihzeitig
zu erkennen und unsere Kunden aktiv mit Input zu
unterstiitzen. Das macht die Ansprechpartner der
BTV zu echten ,Sparringspartnern® bei operativen
und strategischen Entscheidungen in mittelstandi-
schen Unternehmen. Die bestmdgliche, verstandliche
und ergebnisorientierte Beratung und Begleitung
der industriellen, gewerblichen und touristischen
Mittelstandsbetriebe hat in diesem Zusammenhang
fir BTV Firmenkundenbetreuer und Experten oberste
Prioritdt. Neben der Beratung zu klassischen Finan-
zierungs- und Veranlagungsinstrumenten stehen sie
fir Fragen rund um Investitionsférderméglichkeiten,
AuRenhandelsgeschifte, Unternehmensnachfolge,
betriebliche Altersvorsorge, grenziiberschreitende
Betriebsansiedelungen, individuelle Strukturierungen
von Finanzierungs- und Veranlagungsgeschiften,
Zins- und Wihrungsabsicherungen sowie Cash
Management und Leasing mit Rat und Tat zur Seite.

Durch die Zusammenarbeit mit nationalen und
internationalen GroRbetrieben sowie institutionellen
Marktteilnehmern kénnen immer wieder neue Leis-
tungsangebote entwickelt und eingesetzt werden.

Die BTV VIER LANDER BANK bietet ihren Kunden
durch dieses Prinzip eines vernetzten Beratungsan-
satzes schon seit Jahren eine ideale Plattform, um
verschiedenste und teils komplexe Themenstellungen
aus den Bereichen Finanzierung, Zins- und Wihrungs-
risiko bis hin zu Veranlagungs- und Forderungsma-
nagement in Einklang mit den jeweiligen Strategien
der Unternehmer und der aktuellen Finanzmarktsitua-
tion zu bringen.

Zahlungsverkehrsentwicklung

Pro Woche werden im BTV Einzugsgebiet 80.000
Transaktionen von Firmenkunden abgewickelt. Alleine
im Expansionsmarkt Siiddeutschland konnte die BTV
ein Plus von 10 Prozent im Jahr 2014 verzeichnen.

SEPA-fit

Im Zuge der SEPA-Umstellung konnte die BTV 7.500
Firmenkunden reibungslos und erfolgreich per
01.08.2014 auf SEPA umstellen.



Unterstiitzung bei Investitionsforderungen
Die BTV VIER LANDER BANK bietet vor allem mittel-

standischen Unternehmen seit vielen Jahren best-
mogliche Unterstiitzung und aktive Begleitung bei der
Beantragung von Investitionsférderungen. Bund, Land
und andere Institutionen (Austria Wirtschaftsservice
GmbH, Osterreichische Hoteltreuhand, ERP-Fonds
etc.) vergeben in Osterreich unter gewissen Voraus-
setzungen Férderungen — unter anderem in Form von
(Zins-)Zuschiissen.

In Deutschland erfolgt die Férderung durch die
Férderstellen hauptséchlich durch die Vergabe von
giinstigen Fixzinskrediten. Die BTV ist fiir die Verga-
be dieser Forderkredite sowohl bei der Forderstelle
des deutschen Bundes (KfW) als auch bei jenen

der Bundeslidnder, in welchen die BTV titig ist (LfA
Férderbank Bayern und L-Bank), akkreditiert und be-
gleitet gerne Forderprojekte in Deutschland. Die BTV
Experten verfiigen tiber mehrjéhrige und vielschich-
tige Erfahrungen im 6sterreichischen und deutschen
Forderwesen.
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Das Geschiaftsmodell der Firmenkunden
verstehen und mit viel Marktkenntnis und
Spezial-Know-how die optimale Lésung
finden: das peilen BTV Betreuer fiir ihre
Kunden an. Ob aus Industrie, Gewerbe oder
Tourismus.

KONZERN ‘

BTV Exportlésungen

Die BTV VIER LANDER BANK legt bereits seit Jahr-
zehnten besonderen Wert auf die Betreuung und Be-
gleitung exportorientierter Unternehmen. Das breite
Leistungsspektrum und das in-
ternationale Netz an Korrespon-
denzbanken im Auenhandel
werden von den BTV Mitarbei-
tern laufend entsprechend den Bediirfnissen ihrer
Firmenkunden angepasst. Im vergangenen Jahr wurde
insbesondere das Absicherungsinstrument Akkreditiv
weit starker nachgefragt als in den vorangegangenen
Jahren. Im Bereich der Exportfinanzierungen konnte
die Anzahl der Exportfondskredite fiir mittelstandi-
sche Unternehmen neuerlich gesteigert werden.

,Die Anzahl der Exportfondskredite
konnte neuerlich gesteigert werden.”

Die BTV Experten verfiigen liber langjéhrige Erfah-
rung im professionellen Einsatz von Finanzierungs-
und Absicherungsinstrumenten im Export- und
Importgeschift. Durch die Betreuung zahlreicher
Unternehmen mit regem AufRenhandel sind die BTV
Mitarbeiter mit den Anforderungen verschiedenster
Branchen und Markte in der Praxis bestens vertraut.
Das ist auch die Grundlage dafiir, dass die BTV VIER
LANDER BANK in Tirol und Vorarlberg tiber den
héchsten Marktanteil bei Exportfinanzierungen an
mittelstandische Unternehmen verfiigt.



Netzwerke pflegen: darauf legt die BTV, nicht zuletzt
zum Nutzen ihrer Kundinnen und Kunden, groRen
Wert.

Seit 25 Jahren fiir ihre Kundinnen und Kunden da:
die Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter der BTV Wien.

“mrh I

10 Jahre BTV in der Schweiz. Die BTV dankt ihren
Kundinnen und Kunden fiir ihr Vertrauen.
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Geschiftsbereich Institutionelle
Kunden und Banken

Ein dichtes Netzwerk an nationalen und internatio-
nalen Bankpartnern schafft eine solide Basis fiir das
Kundengeschift.

Netzwerke zu internationalen Bankpartnern auszu-
bauen — das war auch 2014 ein zentrales Anliegen des
BTV Geschéftsbereichs Institutionelle Kunden und
Banken. So lud der Geschiftsbereich erneut Bank-
partner zu Fach- und Netzwerkveranstaltungen nach
Wien und Tirol. Zu weltweit tiber 900 Bankpartnern
pflegt die BTV Kontakte.

BTV Kunden haben dadurch die Méglichkeit, von
Finanzdienstleistungen aus vielen Méarkten zu profi-
tieren — sei es im Zahlungsverkehr, bei Finanzierungen
oder bei Zins- und Wiahrungsabsicherungen. Diese
Kontakte und Netzwerke zu auslandischen Partner-
banken sind auch fiir Kunden hilfreich, die in neue
Marktgebiete expandieren und von der Erfahrung und
dem Know-how der BTV profitieren wollen.

Im Rahmen der Gesamtbanksteuerung verantwortet

der Geschiftsbereich Institutionelle Kunden und

Banken primir die dispositive Liquiditatssteuerung.
Aufgrund des anspruchs-

,,Hohe Flexibilitit durch ein
starkes Netzwerk an Partnern.”

vollen Marktumfelds sind
die intensiven Kontakte zu
Geldhandelspartnern die
Basis fiir ein solides Liquidi-
tatsmanagement. Die Betreuung von institutionellen
Kunden und Banken bildet dabei das Fundament fiir
die Aktivitaten des Geschiftsbereichs.

Durch die mit 01.01.2014 erfolgte Zusammenlegung
des Geldhandels, der Betreuung institutioneller
Kunden und der Bankenbetreuung werden Synergien
konsequent genutzt und die Vertriebsorientierung
weiter forciert. Auch 2014 gelang es, die Zahl der akti-
ven Besuche bei (potenziellen) Kunden und Geldhan-
delspartnern weiter zu erhhen und damit die Anzahl
an Bankpartnern und Kunden zu steigern. Mit dieser
vertriebsorientierten Strategie verleiht der Geschifts-
bereich dem BTV Kunden- und Eigengeschéft noch
mehr Flexibilitat.

Entsprechend dem Marktgebiet der BTV in vier Lan-
dern — Osterreich, Deutschland, Schweiz und Italien —
liegt der Schwerpunkt der Bankenbetreuung in diesen
Markten. Uber diese vier Lénder hinaus pflegt die BTV
Beziehungen zu Bankpartnern in all jenen Regionen,
die fiir die Kunden der BTV bedeutend sind bzw.
werden konnen.
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Wien
Niederlassung:
* Albertinaplatz

In Wien ist die BTV seit 1989 vertreten — 2014 feierte
sie demnach ihr 25-Jahr-Jubilium. Im Herzen der Bun-
deshauptstadt fiihrt die BTV einen Standort fiir Privat-
und Firmenkunden. Die BTV Wien unterscheidet sich
durch erstklassige Beratung und gelebte Kundennihe
von ihren Mitbewerbern. Das personliche Engage-
ment und die fachliche Kompetenz der Mitarbeiter
tiberzeugen — die Kunden profitieren von der Unab-
hingigkeit der BTV, schnellen Entscheidungen und
mafgeschneiderten Losungen. Die BTV Mitarbeiter
orientieren sich an den unterschiedlichen Lebens-
phasen ihrer Kunden; die Leistungsbiindel wachsen
mit deren Bediirfnissen. Durch das grenziiberschrei-
tende Marktgebiet der BTV — es umfasst Osterreich,
Siiddeutschland, die Schweiz und Norditalien —
profitieren BTV Kunden zudem von internationalen
Losungen lber einen einzigen Ansprechpartner.

Bodensténdige 6sterreichische Privatbank

In Wien betreibt die BTV das klassische Privatbankge-
schaft: Hohes Engagement und Dienstleistungskultur
zeichnen sie aus. Die Unabhingigkeit der BTV fiihrt
zu L3sungen, bei denen ausschlieflich der Kunden-
bedarf im Mittelpunkt steht. Innovation, Diskretion
und Kontinuitdt stehen an oberster Stelle. Die vollum-
fénglichen Kenntnisse der Kundenbediirfnisse sind
ausschlaggebend fiir die BTV Veranlagungsempfeh-
lungen: Maf% und Ziel leiten den Umgang mit Kunden-
geldern. Unabhingigkeit in der Produktauswahl,
Soliditat und Individualitét in der Beratung pragen je-
nes Profil, das die BTV am Wiener Markt auszeichnet.

Firmenkundenkompetenz

Im Firmenkundengeschift verfiigt die BTV tiber eine
110-jéhrige Erfahrung und Tradition als Kommerz-
bank. In Wien bietet die BTV das gesamte Leistungs-
biindel des Kernmarktes an, wobei auch hier der
Fokus auf der Beratung und Betreuung mittelsténdi-
scher Unternehmen liegt. Zusétzlich zum klassischen
Mittelstands- und GroRkundengeschift hat sich die
BTV in Wien auf die Finanzierung von Immobilien,
Unternehmenskaufe und -verkaufe sowie auf Flug-
zeugfinanzierungen spezialisiert und tiberzeugt mit
Experten-Know-how. Gemeinsam mit den BTV Be-
treuern bieten die Experten der BTV Leasing L6sun-
gen aus einer Hand fiir den Markt Wien an. Von dort
aus oder direkt vor Ort im Unternehmen des Kunden
finden die BTV Mitarbeiter im Dialog die optimalen
Lésungen fiir alle Fragen im Firmenkundengeschift.

Schweiz

Zweigniederlassung:
e Staad am Bodensee

2014 feierte die BTV in der Schweiz ihr 10-Jahr-
Jubildum: Seit 2004 ist sie mit einer Vollbanklizenz

im Bankenland Schweiz vertreten. Unternehmerisch
agierende Mitarbeiter mit Vier-Lénder-Kompetenz
—neben dem Schweizer Bankgeschift sind sie auch
mit jenem in Osterreich, Deutschland und Italien
vertraut — begeistern ihre Kunden. Ganzheitliche, teils
linderiibergreifende Lésungen bieten den Kunden
der BTV in der Schweiz Mehrwerte, die fiir innovative
und zukunftsorientierte Geschéfte erfolgsentschei-
dend sind.

Umfassendes Angebot

Die BTV konzentriert sich in der Schweiz auf das aktiv
betreute Firmenkunden- und Privatkundengeschift.
Erfahrene Bankfachleute aus der Schweiz, Deutsch-
land und Osterreich betreuen insbesondere inhaber-
gefiihrte, export- und wachstumsorientierte Unter-
nehmen sowie vermégende Privatkunden.

Diese Mischung gewihrleistet einen grenziiberschrei-
tenden Know-how- und Philosophietransfer, der zu
innovativen und optimal am Kundenbediirfnis ausge-
richteten Finanzl6sungen beitragt.

Optimale Finanzl6sungen

Das Leistungsspektrum der BTV Staad fiir Firmen-
kunden ist sehr gezielt auf die Anforderungen von
erfolgreichen Mittelstandsbetrieben abgestimmt. Es
umfasst Lésungen fiir die Betriebsansiedelung in der
Schweiz, Osterreich und Deutschland ebenso wie
Investitions-, Wachstums- und Exportfinanzierungen.
Das aktive Management vorhandener Liquiditéts-
tiberschiisse, sehr flexible, vier-Linder-taugliche
Zahlungsverkehrsinstrumente und die aktive Beglei-
tung von Unternehmensnachfolgen runden das BTV
Firmenkundenangebot ab. Ein Team erfahrener Wert-
papier- und Vermégensmanagementexperten betreut
die Privatkunden der BTV Schweiz auch auRRerhalb
der klassischen Banksffnungszeiten dort, wo es BTV
Kunden wiinschen. Dabei wird auf eine individuelle,
diskrete und dem Anlageprofil des Kunden angepass-
te aktive Betreuung grofter Wert gelegt.

Umfassende Exportunterstiitzung

Mit der Représentanz fiir die Handelskammer
Schweiz-Osterreich-Liechtenstein unterstiitzt die
BTV Unternehmen im AuRenhandel auch mit einem
breiten Leistungsangebot von Netzwerkpartnern, die
auf grenziiberschreitende Lésungen spezialisiert sind.

KONZERN ‘



Norditalien

Sitz:

* Innsbruck (BTV Stadtforum)
e Lienz

Hohe Kompetenz und kurze Wege — damit tiberzeugt
die BTV auch ihre italienischen Kunden. Die Betreu-
ung erfolgt vom Stadtforum in Innsbruck und von der
BTV Lienz aus.

Betreuung auf hohem Niveau

Der Schwerpunkt in der Betreuung der Kunden liegt
in der hochqualitativen Anlageberatung und Vermo-
gensverwaltung. Mit ihrem Spezial-Know-how und
ihrer Erfahrung sind die BTV Anlageexperten in der
Lage, speziell auf die jeweiligen Bediirfnisse und Ziele
des Kunden abgestimmte Losungen zu entwickeln.

Diversifikation tiber verschiedene Rechtssysteme
Das niedrige Zinsniveau fiihrte in den vergangenen
Jahren zu einem verstdrkten Beduirfnis nach Streuung
von Vermégenswerten. Neben der Diversifikation in
verschiedene Anlageklas-

Stiddeutschland

Niederlassungen:

* Augsburg * Miinchen

* Garmisch-Partenkirchen © Ravensburg/Weingarten
* Memmingen e Stuttgart

Der Markteintritt der BTV in Bayern und Baden-Wiirt-
temberg erfolgte im Jahr 2006. Auch in Deutschland
ist die BTV eine mittelstandische Bank fiir den Mittel-
stand — im betrieblichen wie im privaten Bereich. BTV
Mitarbeiter wissen, was Mittelstandler benétigen:
schnelle Entscheidungen, kompetente Ansprechpart-
ner, eine unkomplizierte Abwicklung und Zuverlassig-
keit auch und gerade in stiirmischen Zeiten.

Sichere Geldanlage
Im Privatkundengeschift bietet die BTV ebenfalls
Leistungsbiindel fiir gehobene Anspriiche an. Durch
mafgeschneiderte Anlagestrategien sind anspruchs-
volle Kunden bestens aufgehoben. Die hohe Kom-
petenz des BTV Vermégensmanagements belegen
nicht nur solide Wertentwicklungen gemil8 dem
Credo , Investieren statt spekulieren, sondern auch
zahlreiche internationale Auszeichnun-

sen setzen BTV Kunden
aufgrund volks- und finanz-
wirtschaftlicher Herausfor-
derungen einzelner Lander
verstarkt auch auf Lander-
streuung. Damit nutzen sie die Chance, ihr Vermégen
auf mehrere Lander — mit jeweils stabilen Rechtssys-
temen — aufzuteilen.

Top-Beratung in der Muttersprache

Ein besonderes Plus der BTV in der Kundenbetreuung
ist die Mehrsprachigkeit ihrer Anlageexperten. Gera-
de dies wird von den italienischen Kunden —in Verbin-
dung mit der ausgezeichneten Beratungskompetenz
und Flexibilitit der BTV Betreuer — sehr begriif3t und
geschitzt.

,Vier Linder, eine Bank. Das ist fiir
BTV Kunden vor allem im Zahlungs-
verkehr bares Geld wert.”

gen.” Als konservative Bank fiihlt sich
die BTV den Werten und dem Ethos
des soliden Bankgewerbes — so wie

es erfunden wurde — verbunden. Auf
Investment Banking und den Eigenhan-
del verzichtet die BTV daher ganz bewusst.

Mittelstandische Bank fiir den Mittelstand

Die Erfordernisse der Kunden stehen im Mittelpunkt
des Interesses der BTV. So verfligen BTV Mitarbei-

ter nicht nur tiber Geschiftsmodellverstédndnis und
Spezial-Know-how, sondern pflegen echte Nahbezie-
hungen zu ihren Kunden: Das Konzept des mobilen
Vertriebs heilt, dass BTV Betreuer ihre Kunden vor
Ort besuchen. Das Niederlassungsnetz konzentriert
sich demnach auf verkehrsgiinstig gelegene Standorte
in ausgewdahlten Ballungszentren.

Netzwerke nutzen

In 110 Jahren als unabhangiger Finanzpartner hat sich
die BTV stets dem Mittelstand verpflichtet — Strate-
giewechsel gab es keinen. Anspruch der BTV ist und
bleibt, sich mit unternehmergefiihrten, export- und
wachstumsorientierten Unternehmen weiterzuentwi-
ckeln. Die Losungen der BTV gehen iiber das klassische
Bankgeschift hinaus: BTV Mitarbeiter verstehen sich
als echte Sparrings- und Netzwerkpartner. Als ganz-
heitlich agierender Finanzierungspartner bietet die
BTV VIER LANDER BANK iiber eine eigene Leasingge-
sellschaft in Deutschland auch Leasingl6sungen an.
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BTV Leasing

Die BTV Leasing bietet maRgeschneiderte Lésungen — mit Vier-Lander-Kompetenz und mehr als 25-jshriger

Erfahrung.

Die BTV Leasing GmbH — eine 100%ige Tochter der
Bank fiir Tirol und Vorarlberg AG — hat ihren Sitz in
Innsbruck. Seit ihrer Griindung im Jahr 1988 bietet sie
ihren Kunden individuelle Betreuung und begleitet
diese mit mal3geschneiderten Lésungen. In den ver-
gangenen Jahren expandierte die BTV Leasing stark.
Dies schlagt sich in der Steigerung der Kundenanzahl
und des Gesamtvolumens nieder.

Asset-Management mal anders

Freie Liquiditat ist ein wertvolles Gut in jedem
Unternehmen. Sie fiir den reinen Besitz eines
Wirtschaftsgutes zu verwenden, bindet Liquiditt

im Anlagevermdogen. Investitionsgiiterleasing erhoht
den Finanzierungsspielraum und erleichtert damit
Investitionsvorhaben. Leasing erméglicht Eigenkapital
schonende Investitionen, da es nicht zur Erh6hung
der Bilanzsumme fiihrt. Die BTV Leasing zeichnet sich
durch ein hohes Mal8 an Spezialwissen im Bereich der
Investitionsfinanzierung aus und bietet zusétzlich zu
standardisierten Leasingmodellen auch flexible und
individuelle Losungen. Modelle wie das Kapazititen-
leasing oder das Schichtnutzungleasing erméglichen
eine auf den Kunden abgestimmte Finanzierungsva-
riante. Die optimale Leasingfinanzierung hingt von
mehreren Faktoren ab, etwa der Nutzung des Leasing-
objekts, dem Austauschzyklus, sowie von positiven
steuerlichen und bilanziellen Nebeneffekten. Die
Experten der BTV Leasing helfen, in allen Belangen die
richtigen Entscheidungen zu treffen.

Grenzen iberschreiten

Die Betreuer der BTV Leasing sind mit den Besonder-
heiten des jeweiligen Marktes vertraut. Die Produkt-
palette reicht von Maschinen, Produktionsanlagen
und Seilbahnen tiber Speziallésungen im Flugzeug-
leasingbereich bis hin zu gewerblichen Immobilien.
Aufgrund ihrer Vier-Ldnder-Kompetenz sind lénder-
tibergreifende Losungen aus einer Hand und mit nur
einem Ansprechpartner méglich.

Schwestergesellschaften in der Schweiz und Siid-
deutschland

Den Grundsatz der regionalen Verankerung — Markt-
ndhe und Identifikation mit der Region — hat die BTV
Leasing durch die Griindung der beiden 100%igen
Tochtergesellschaften BTV Leasing Schweiz AG
(2003) mit Sitz in Staad und BTV Leasing Deutschland
GmbH (2006) mit Sitz in Augsburg erfiillt. Inzwischen
sind BTV Leasing-Mitarbeiter in der Zentrale in Tirol,
in Staad, Winterthur, Ravensburg, Miinchen, Augs-
burg, Stuttgart, Wien und ab 2015 auch in Niirnberg
mit ihrem personlichen Engagement und ihrer fachli-
chen Kompetenz fiir Kunden da.
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Sehr erfolgreiches Jahr 2014

Durch das klare Festhalten an strategischen Leitplan-
ken und gezielte Akquisition von Wunschkunden
konnte der Kundenstock weiter ausgebaut wer-

den —und dies bei gewohnt geringen Risikokosten.
Durch konsequente Marktbearbeitung konnte das
Brutto-Neugeschaftsvolumen insgesamt im Jahr 2014
von 185 Mio. (2013) auf 217 Mio. Euro ausgeweitet
werden. Die Expansion in den attraktiven Markten
Deutschland und Schweiz setzte das Unternehmen
weiter fort. Mit der Er6ffnung in Niirnberg ist die BTV
Leasing nunmebhr in allen we-
sentlichen Markten in Bayern
und Baden-Wiirttemberg
vor Ort vertreten. Der BTV
Leasing Deutschland gelang es so, das Brutto-Neu-
geschift von 85 Mio. (2013) auf 93 Mio. Euro zu stei-
gern. In der Schweiz konnte das Brutto-Neugeschift
von 11 Mio. (2013) auf 32 Mio. Euro erhéht werden.
Insgesamt konnte der gesamte Barwertbestand an
externen Leasingvertrigen in allen Markten von 700
Muio. (2013) auf 750 Mio. Euro gesteigert werden —
und dies bei gleichzeitig sehr unauffilliger Risikoent-
wicklung in allen Landern.

»Auch 2014 steigerte die BTV
Leasing das Neukundengeschaft.”

Synergien nutzen

Ein weiterer Erfolgsfaktor der BTV Leasing besteht

in der Zusammenarbeit mit der BTV VIER LANDER
BANK. Durch die gegenseitige Unterstiitzung, vor
allem im Vertrieb, ergeben sich interessante Ge-
schaftsverbindungen und umfassende Leistungsbiin-
del, die einen klaren Mehrwert darstellen — sowohl fiir
die Kunden als auch fiir die BTV und die BTV Leasing
selbst.



Die Marke BTV

In Zeiten des Uberflusses entscheiden Kunden nach Relevanz und Zufriedenheit.
Als Markenunternehmen verkauft die BTV Kundenzufriedenheit.

Die BTV VIER LANDER BANK hat ihre Wurzeln in Ti-
rol und Vorarlberg. Seit 1989 ist sie auch in Wien, seit
2004 in der Schweiz und
seit 2006 in Siiddeutsch-
land und Norditalien fiir
ihre Kunden da. Seit 110
Jahren schafft die BTV Wert

,Esist unser Ziel, die am besten
vernetzte unternehmerische Bank
im attraktivsten Wirtschaftsraum
Europas zu sein.”

und verbindet Menschen.
BTV Mitarbeiter sehen sich
als Partner mittelstandischer Unternehmen — nicht
zuletzt bei der Begleitung von Nachfolgeregelungen.
Zukiinftig ist noch starker darauf zu achten, in wessen
Hénde Unternehmer ihr Lebenswerk legen. Die

BTV wurde seit der Griindung im Jahr 1904 duRerst
konstant und konsequent gefiihrt, stets mit Bedacht
und dem Ziel, die tiber 110 Jahre gepflegten Werte
auch fiir zukiinftige Generationen spiirbar werden zu
lassen.

Marke als Leistungsspeicher

Die Mitarbeiter der BTV vermitteln diese Werte weit
vor dem ersten Kundenkontakt — weil Marke wirkt.
Ein Erstgespréch ist nicht der Anfang, sondern bereits
der erste Hohepunkt in der Kundenbeziehung. Durch
auergewdhnliche Dienstleistungen keine Gelegen-
heiten auszulassen, einen Kundennutzen zu stiften
und damit beim Kunden ein entsprechendes Werte-
gefiihl entstehen zu lassen: Das schafft Vertrauen in
die Marke BTV.

Relevanz regiert die Welt

Die Ideenlosigkeit so mancher heutiger Verkaufer
filhrt dazu, dass die Haltung entsteht, immer noch am
billigsten verkaufen zu kénnen und damit die Num-
mer eins zu werden. Die BTV VIER LANDER BANK hat
sich das Ziel gesetzt, im attraktivsten Wirtschafts-
raum Europas ihren 110.000 Privatkunden und tiber
7.500 Firmenkunden durch ihre Dienstleistungen und
gemeinsam mit ihren Netzwerkpartnern einen Mehr-
wert zu erzeugen, der fiir die Kunden relevant ist:
unternehmerisches Handeln, Menschen verbinden,
Leistungsvorteile transferieren, eine Identitat in vier
Landern leben. Fiir den Alltag bedeutet dies, dass je-
der Mitarbeiter diesen Anspruch in seinem gesamten
Kénnen im taglichen Tun biindelt. Eine Dienstleistung
ist wie ein Prototyp: Man muss sich als Dienstleis-
tungsunternehmen jedes Mal neu beweisen.

Es ist die Bodenhaftung, die uns so gut klettern lgsst:
voller Fokus auf den Kundennutzen leitet auch die
Marke.

BTV Kunden schitzen die Qualitat und sind dafiir
bereit, einen angemessenen Preis zu bezahlen.

Qualitdtsmanagement

Der Faktor Qualitit spielt in der Bank fiir Tirol und
Vorarlberg seit ihrer Griindung eine grof3e Rolle. In
den vergangenen 20 Jahren wurden zu diesem Thema
mehrere hausinterne Initiativen ins Leben gerufen, die
nichts von ihrer Giiltigkeit verloren haben. Wir tragen
dem Rechnung, dass der Wunsch nach Einfachheit,
personlicher Betreuung und intensiver Beratung bei
komplexen Sachverhalten bei unseren Kunden starker
denn je ist. Die Erreichbarkeit des Betreuers fiir den
Kunden ist uns ein wichtiges Anliegen. Das Auftreten
unserer Mitarbeiter spielt eine ebenso groRe Rolle wie
die Freundlichkeit am Schalter oder eine rasche Wei-
terleitung am Telefon. Die BTV legt Wert auf Details.
Dies wird schon beim Betreten der Filiale erfahrbar
und setzt sich bei vielen weiteren , Kleinigkeiten® fort
— etwa dem Kaffee —, die in Summe einen spiirbaren
Unterschied machen. Unser Anspruch ist es, Qualitt
auf hochstem Niveau zu bieten. Denn Kundenzufrie-
denheit entsteht nur durch kontinuierliche Qualitt.
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Lagebericht und Erlduterungen zur

Geschiftsentwicklung des BTV Konzerns 2014

Wirtschaftliches Umfeld

Das Jahr 2014 stellte einen turbulenten Zeitraum fiir
die Weltwirtschaft dar. Geopolitische Krisen und die
Sorge vor einer Abschwichung der globalen Konjunk-
tur tribten die Stimmung der Investoren, wéhrend
positive Wirtschaftsindikatoren aus den USA sowie
eine extrem expansive Notenbankpolitik die konjunk-
turelle Entwicklung stiitzten und den Finanzmérkten
Riickenwind lieferten.

Die leichte Erholung der Eurozone setzte sich im
vergangenen Jahr zwar fort, die Wahrungsunion litt
aber stark unter den Folgen der Ukraine-Krise und den
bestehenden strukturellen Problemen wie hohen Ar-
beitslosenraten. Im Dezember tiberraschte aulerdem
Griechenland mit gescheiterten Prasidentenwahlen,
wodurch das politische Risiko wieder in den Vorder-
grund riickte. Die extrem expansive Geldpolitik der
Européischen Zentralbank, die 2014 mehrmals gelo-
ckert wurde, unterstiitzte den fragilen Aufschwung
und fihrte vor allem im zweiten Halbjahr zu einer
deutlichen Schwéchung der Gemeinschaftswahrung.
In Kombination mit einem tiefen Olpreis kam es daher
gegen Jahresende zu einem leicht positiven und héher
als erwarteten Wachstum im Euroraum. Deutschland
stellte dabei den Haupttreiber dar. Ein steigender
privater Konsum, hohere Investitionen der Unterneh-
men sowie anziehende Exporte und Importe fiihrten
im vierten Quartal 2014 zu einem deutlichen BIP-
Anstieg. Auch die Schweizer Wirtschaft entwickelte
sich 2014 stabil, wihrend Osterreich eine leichte
Schwiche zeigte.

Die Konjunktur der Vereinigten Staaten zeigte sich
auch 2014 robust. Positive Vorlauf- und Stimmungs-
indikatoren, Produktions- und Handelsdaten sowie
eine fortschreitende Verbesserung am Arbeitsmarkt
deuten darauf hin, dass sich diese Entwicklung auch
2015 fortsetzen wird. In den Schwellenldndern ver-
langsamte sich das Wirtschaftswachstum und erreich-
te eine Talsohle. Die Staaten litten teilweise unter
Kapitalabfliissen, einer Konjunkturabschwachungin
China sowie dem tiefen Olpreis.

Zinsen

Die Européische Zentralbank beschloss 2014 ver-
schiedene geldpolitische Lockerungsmafnahmen.
Zum einen senkte sie im Juni und im September den
Leitzins um jeweils 10 Basispunkte und somit auf das
Rekordtief von 0,05 %. AuRerdem fiihrte sie einen
negativen Einlagezins ein und reduzierte diesen im
Laufe des vergangenen Jahres bis auf -0,2 %. Zudem
beschloss die EZB im Juni eine Serie konditionierter
LTROs (langfristige Refinanzierungsgeschifte) im
Umfang von 400 Mrd. €. Im Oktober wurde daraufhin
der Ankauf von Pfandbriefen und verbrieften Krediten
(sogenannte Asset-Backed Securities) angekiindigt.
Da diese MaRnahmen aber bis zum Jahresende keine
deutliche Wirkung gezeigt haben, stellte die Noten-
bank ein breit angelegtes Staatsanleiheankaufpro-
gramm in Aussicht. Die extrem expansive Geldpolitik
der EZB lieR die Renditen von Staatsanleihen der
Peripherie- und der Kernlénder Europas stark fallen.
Die Rendite 10-jahriger deutscher Bundesanleihen
erreichte Ende Dezember ihr Allzeittief bei 0,54 %.

Die US-Notenbank Fed setzte im vergangenen Jahr ih-
ren Tapering-Pfad fort und beendete im Oktober das
monatliche Anleiheankaufprogramm. Zudem stellte
sie eine erste Leitzinserh6hung in Aussicht, welche

ab Mitte 2015 erwartet wird. Aufgrund der zwischen-
zeitlich gestiegenen Unsicherheit an den Mérkten
kam es aber zu starken Schwankungen der Rendite
10-jahriger US-Staatsanleihen, welche im Jahresver-
lauf knapp 80 Basispunkte verlor und auf 2,17 % fiel.

Devisenmirkte

Im ersten Halbjahr 2014 sahen wir einen starken Euro,
der zwischen 1,35 und 1,40 USD schwankte. Aufgrund
der divergierenden Notenbankpolitik von EZB und
Fed kam es ab Juli zu einer deutlichen Abschwichung
der Gemeinschaftswéhrung. Zum Jahresende notierte
der Euro bei 1,21 USD und erreichte damit auf das
niedrigste Niveau seit mehr als zwei Jahren.



Der EUR/CHF-Wechselkurs néherte sich vor allem

im zweiten Halbjahr stark dem Mindestkurs der SNB
bei 1,20 an. Die Hauptgriinde dafiir waren die guten
Schweizer Konjunkturdaten, Sorgen vor einer globa-
len Konjunktureintriibung sowie die extrem lockere
Geldpolitik der EZB. Die Schweizerische Nationalbank
fihrte daher Negativzinsen zur Verteidigung der Kurs-
untergrenze von EUR/CHF 1,20 ein. Zum Jahresende
notierte der Euro zum Schweizer Franken bei 1,20
und damit um rund 2 % tiefer als zu Jahresbeginn. Der
japanische Yen entwickelte sich zum Euro seitwarts
(Schlusskurs: 144,85), unterlag aber starken Schwan-
kungen im Jahresverlauf. Grund dafiir war die extrem
expansive Geldpolitik beider Notenbanken (EZB und
Bank of Japan).

Aktienmarkte

Die Aktienmarkte in den Industrieldndern entwickel-
ten sich im Gesamtjahr 2014 sehr erfreulich. Dabei
konnten die US-B6rsen die héchste Wertentwicklung
ausweisen, wihrend der Schweizer SMIim Jahresver-
lauf den stérksten européischen Aktienmarkt darstell-
te. Der japanische Markt konnte im 2. Halbjahr 2014
aufgrund der extrem lockeren Geldpolitik der BoJ den
GrolRteil der Verluste der ersten Jahreshilfte wieder
wettmachen und war am 31. Dezember im Vergleich
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zum Jahresbeginn deutlich im Plus. Aufgrund geopoli-
tischer Konflikte, Sorgen vor einer globalen Konjunk-
tureintriibung sowie Spekulationen hinsichtlich der
Zinswende in den USA kam es im Jahresverlauf immer
wieder zu kurzfristigen Korrekturen. Gestiitzt wurden
die Mérkte in den Industrielandern aber vor allem von
der anhaltend lockeren Geldpolitik der groRen Zentral-
banken, wodurch wichtige Aktienindizes wie S&P 500,
Dow Jones und Dax neue Allzeithochs erreichten. Die
Schwellenldnderb&rsen entwickelten sich bis Septem-
ber tiberaus positiv. Aufgrund des fallenden Olpreises,
der Présidentenwahl in Brasilien und der geopoliti-
schen Konflikte kam es gegen Jahresende aber zu einer
deutlichen Korrektur, weshalb der MSCI Emerging
Markets Index ca. 2 % verlor.

Fast alle der groRen Finanzplitze wiesen eine positive
Performance aus. Der Euro Stoxx 50 hinkte etwas hin-
terher und gewann +1,2 %, der Schweizer SMl stellte
mit +9,5 % den stérksten europaischen Markt dar, der
amerikanische Dow Jones legte um +7,5 % zu und der
japanische Nikkei stieg um +7,1 %. Stark im Minus war
der Wiener Aktienindex ATX mit —15,2 %.

Die Stammaktien der BTV stiegen 2014 um +9,5 % auf
21,35€ und die Vorzugsaktien um +9,1 % auf 18,00 €.
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Geschiftsentwicklung

IFRS-Konzernabschluss

Der Konzernabschluss ist nach den Vorschriften der
International Financial Reporting Standards (IFRS)
sowie den Interpretationen des International Finan-
cial Reporting Interpretations Committee (IFRIC) als
befreiender Konzernabschluss gemal § 59a BWG in
Verbindung mit § 245a UGB aufgestellt. Bei der Erstel-
lung des vorliegenden Konzernabschlusses wurden
alle Standards angewandt, deren Anwendung fiir die
Geschiftsjahre Pflicht war. Eine Ubersicht iiber die
Standards sowie die Bilanzierungsgrundsitze bietet
der Anhang ab Seite 54. 2014 galten diverse neue und
gednderte Standards (vgl. Seiten 63f).

Durch Anderungen im Konsolidierungskreis wurde
die Gesamtergebnisrechnung sowie die Bilanz beein-
flusst — wesentliche Auswirkungen werden im Folgen-
den bei den einzelnen Positionen kommentiert. In den
Vollkonsolidierungskreis wurden neu die VoMoNoSi
Beteiligungs AG (bisher at-equity-konsolidiert, hilt
die Beteiligung an der Silvretta Montafon Bergbahnen
AQ), die TiMe Holding GmbH (hilt die Beteiligung an
der Moser Holding AG) sowie riickwirkend die BTV
Beteiligungsholding GmbH bzw. die BTV 2000 Beteili-
gungsverwaltungsgesellschaft m.b.H. (erstere ist eine
Holdinggesellschaft, letztere hilt diverse Beteiligun-
gen der BTV) aufgenommen. Weiters wird die
ALPENLANDISCHE GARANTIE-GESELLSCHAFT
M.B.H. als anteilsmaRig konsolidierte Gesellschaft
gefiihrt (bisher at-equity-konsolidiert). Beziiglich de-
taillierter Informationen verweisen wir auf die Seiten
54ff.

Detaillierte Erlauterungen zum Risikomanagement
sowie Beschreibungen der wesentlichen Risiken und
Ungewissheiten, denen das Unternehmen ausgesetzt
ist, befinden sich im Risikobericht ab Seite 90.

Analyse des Geschéftsverlaufs

Im Folgenden wird die Geschiftstatigkeit des BTV
Konzerns unter Einbeziehung der fiir die Geschéaftsta-
tigkeit wichtigsten finanziellen und nicht finanziellen
Leistungsindikatoren analysiert:

Erfolgsentwicklung

Auch das Jahr 2014, das siebte Jahr der weiterhin
anhaltenden Finanz- und Wirtschaftskrise, konnte
die Bank fiir Tirol und Vorarlberg dank ihrer nachhal-
tigen und im Kern konservativen Geschaftspolitik mit
einer weiteren Gewinnsteigerung abschlieRen. Den
Kunden, dessen Bediirfnisse und Anforderungen,

ins Zentrum ihres Handelns gestellt, konzentriert
sich die BTV auf das Kerngeschift einer Bank. Die-
ser Tatsache ist es geschuldet, dass die BTV auch in
solch schwierigen Zeiten weiterhin das Vertrauen
der Kunden genieRt und dadurch stabile Ergebnisse,
deren Basis das Kundengeschift ist, erwirtschaften
konnte. Der Jahresiiberschuss vor Steuern konnte,
trotz des fordernden Umfeldes und der schwachen
Wirtschaftslage, mit 89,8 Mio. € um +3,5 Mio. € bzw.
+4,0 % gegeniiber dem Vorjahr gesteigert werden.

Beim operativen Zinsgeschift entzog sich auch die
BTV nicht dem Einfluss des niedrigen Zinsniveaus,
dieses weist somit im Ergebnis einen Riickgang von
—4,5 Mio. €bzw. -2,9 % aus. Der Zinsiiberschuss in
Summe stieg aufgrund hoherer At-Equity-Ertrége



um +2,1 Mio. € bzw. +1,1 % auf 182,3 Mio. €. Das
umsichtige Entscheidungsverhalten und die enge
Kundenbegleitung sind der Grund fiir die verbesserte
Risikostruktur der BTV und die damit verbundenen
geringeren Risikokosten, die sich 2014 deutlich von
46,9 Mio. €im Vorjahr auf 29,0 Mio. € im Berichtsjahr
reduzierten. Die Positionen ,Verwaltungsaufwand®
(+43,6 Mio. €) und ,,Sonstiger betrieblicher Erfolg"
(+32,2 Mio. €) sind aufgrund der Aufnahme der Silv-
retta Montafon Gruppe in den Vollkonsolidierungs-
kreis stark angestiegen, weshalb hier eine direkte
Vergleichbarkeit der Jahre nur eingeschrénkt gegeben
ist. Diese Anderung ist auch die Ursache fiir die im
Vergleich zum Vorjahr um +11,6 %-Pkt. auf 54,4 %
gestiegene Cost-Income-Ratio. Das Gesamtergebnis
aus finanziellen Vermégenswerten lag bei +1,7 Mio. €
nach +5,0 Mio. €im Vorjahr.

BTV KONZERN GESCHAFTSBERICHT

KOMPONENTEN ERGEBNISVERANDERUNG
2014

Zinstiberschuss

Risikovorsorgen im Kreditgeschaft
Provisionstiberschuss

Handelsergebnis

Verwaltungsaufwand

Sonstiger betrieblicher Erfolg

Ergebnis aus finanziellen Vermégenswerten
Jahresiiberschuss vor Steuern
Konzernjahrestiberschuss

inTsd. €

+2.055
+17.843
-1.550
-236
—43.571
+32.228
-3.275
+3.494
+7.558
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Werte in Mio. €
200,0 1

150,0 1

100,0 1

50,0 1

0,0 -
2010 2011

mm Zinsiiberschuss = Provisionsiiberschuss

Das Zinsergebnis wurde auf 182,3 Mio. € ausge-
baut, was einem Zuwachs von +1,1 % entspricht. Im
bestehenden unsicheren Umfeld, mit im Investitions-
bereich weiterhin zuriickhaltenden Unternehmen,
konnten im Firmenkundenbereich die Kundenforde-
rungen leicht ausgebaut werden; dagegen sanken die
Kundenforderungen an Privatkunden im Jahresdurch-
schnitt um -74 Mio. €. Fir die Ergebnisentwicklung
wesentlicher war das anhaltend niedrige Zinsniveau,
das zu einem riickldufigen Zinsstrukturergebnis und
somit zum operativen Ergebnisriickgang in dieser
Position fiihrte. Im Zinsergebnis enthalten sind dabei
auch die Ertrdge aus at-equity-bewerteten Unterneh-
men, die im Jahresvergleich deutlich um +6,5 Mio. €
auf 34,2 Mio. € zulegten und einen wesentlichen
Ergebnisbeitrag lieferten.

2014

2012 2013

Handelsergebnis

Die Risikovorsorgen im Kreditgeschift stellen den
Saldo aus Zufiihrungen und Auflésungen von Risiko-
vorsorgen einschlieflich der Direktabschreibungen
auf Forderungen dar. Diese werden um Eingénge aus
bereits abgeschriebenen Forderungen ergénzt.

Die Risikovorsorgen reduzierten sich im Berichtsjahr
deutlich um -38,1 % auf nunmehr 29,0 Mio. €. Diese
Entwicklung resultiert im Wesentlichen aus einer
Verbesserung des Kreditrisikoportfolios. Dies fiihrte
auch zu einem wesentlich geringeren Dotationsbedarf
bei der Bildung von Portfoliowertberichtigungen. Der
Anteil der zwei schlechtesten Risikokategorien ging
von 4,2 % auf 3,4 % zuriick, der Anteil des Not leiden-
den Kreditrisikovolumens, die sogenannte NPE-Ratio
(Non-Performing-Exposure-Ratio), reduzierte sich
dabei von 3,0 % auf 2,7 %. In Relation zu den Gesamt-
kundenforderungen verbesserte sich die NPL-Ratio
(Non-Performing-Loans-Ratio) von 4,1 % auf 3,8 %.



Insbesondere die gesunkenen Umsatzprovisionen im
Wertpapiergeschift, die durch héhere Vermégens-
verwaltungsergebnisse nicht zur Ganze kompensiert
werden konnten, reduzierten das Wertpapierergeb-
nis, welches mit 20,5 Mio. € oder 47 % den groRten
Anteil am Provisionsgeschaft aufweist, um —-1,1 Mio. €
bzw.-4,9 %. Riicklaufig entwickelte sich zudem der
Zahlungsverkehr (-0,8 Mio. € auf 12,3 Mio. €) und

BTV KONZERN GESCHAFTSBERICHT

das Devisen-, Sorten- und Edelmetallgeschaft

(-0,2 Mio. €auf 2,9 Mio. €), wohingegen sich das
Ergebnis im Kreditgeschift (+0,4 Mio. € auf

6,1 Mio. €) und das Ergebnis des sonstigen Dienstleis-
tungsgeschéfts (+0,1 Mio. € auf 1,9 Mio. €) verbes-
serten. In Summe weist der Provisionstiberschuss mit
einem Ergebnis von 43,7 Mio. € einen Riickgang von
—1,6 Mio. €bzw. -3,4 % auf.

ENTWICKLUNG PROVISIONSUBERSCHUSS 2010-2014
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Ein leichter Riickgang ist im Handelsergebnis zu
verzeichnen. Dieses lag mit 0,8 Mio. € um -0,2 Mio. €
unter dem Vorjahr. Urséchlich hierfir ist der gesun-
kene Erfolg aus dem derivativen Sicherungsgeschaft.
Die Ertrége im Devisen- und Valutengeschift lagen
mit +0,9 Mio. € auf Vorjahresniveau, die Ertrage aus
dem Wertpapiergeschift wiesen einen Zuwachs von
+0,1 Mio.€auf 0,5 Mio. € aus.

LAGEBERICHT ‘



Der Verwaltungsaufwand erhohte sich im Vergleich
zum Vorjahr um +43,6 Mio. € bzw. +45,4 % auf
139,6 Mio. €. Ein wesentlicher Anteil in Hohe von
34,3 Mio. €ist davon auf die Aufnahme der
VoMoNoS:i Beteiligungs AG in den Vollkonsolidie-
rungskreis zuriickzufiihren.

In der Detailbetrachtung ist der absolut gesehen gréR-
te Zuwachs beim Personalaufwand zu verzeichnen,
der um +23,0 Mio. € auf 83,4 Mio. €anstieg und somit
auch im Verhiltnis den gréRten Aufwandsposten
darstellt. Der Bankentarifabschluss erhéhte ab

April 2014 die kollektivvertraglichen Schemagehilter
um 2,2 %. Der Personalstand des BTV Konzerns stieg
im Berichtszeitraum um 402 Personenjahre, davon
entfallen 397 Personenjahre auf die VoMoNoSi Be-
teiligungs AG. Der iiberwiegende Teil des Anstieges
(+16,5 Mio. €) ist auf den Einbezug dieser Gesellschaft
in den BTV Vollkonsolidierungskreis zuriickzufiihren.

Bei den Sozialkapitalparametern gab es bei allen drei
Faktoren gegeniiber dem Vorjahr Anpassungen. Der
Rechnungszinssatz verringerte sich aufgrund der
riicklaufigen Zinsen auf dem Kapitalmarkt um

-1,35 % auf 2,15 %. Der Rechnungsparameter Kollek-
tivvertrag reduzierte sich von 2,75 % auf 2,48 %,
dagegen erhohte sich der Parameter Karrieretrend
von 0,50 % auf 0,70 %.

Der Sachaufwand stieg im Jahresvergleich um

+10,7 Mio. €. Auch hier ist der Grofteil (+9,5 Mio. €)
auf die Anderung des Vollkonsolidierungskreises
zuriickzufiihren. Ohne diese Besonderheit war der
Anstieg der Rechenzentrenkosten der wesentliche
Treiber (+0,4 Mio. €). Prozentuell der hdchste Anstieg
ist bei den Abschreibungen zu verzeichnen. Auch

hier resultiert der Zuwachs im Wesentlichen aus der
Anderung des Vollkonsolidierungskreises, da

9,6 Mio. € von +9,9 Mio. € gegeniiber dem Vorjahr
auf diesem Effekt beruhen. Die Anzahl an Geschifts-
stellen der BTV erhohte sich im Vergleich zum Vorjahr
von 37 auf 38.

Beziiglich der bestehenden Zweigniederlassungen
der BTV verweisen wir auf die hintere Umschlagseite
dieses Geschéftsberichtes.

Nachdem keine eigensténdige und planmélSige Suche
betrieben wird, um zu neuen wissenschaftlichen oder
technischen Erkenntnissen zu kommen, und auch
keine fiir eine kommerzielle Produktion oder Nutzung
vorgelagerte Entwicklung betrieben wird, wurden

wie schon im Vorjahr keine Forschungs- und Ent-
wicklungsaktivitaten im Sinne des § 243 (3) Z 3 UGB
durchgefiihrt.

ENTWICKLUNG VERWALTUNGSAUFWAND 2010-2014
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Das Ergebnis des Sonstigen betrieblichen Erfolges
verbesserte sich um +32,2 Mio. € auf 30,0 Mio. €.
Auch hier kann der Anstieg im Berichtsjahr auf die
Aufnahme der VoMoNoSi Beteiligungs AG in den
Vollkonsolidierungskreis zuriickgefiihrt werden,

die einen Erfolg in Hohe von 41,2 Mio. € beisteuert.
Weiters ist in dieser Position auch die Stabilitdtsabga-
be der BTV AG (+3,4 Mio. € auf 7,3 Mio. €) sowie die
Riickstellungsdotation fiir die Einlagensicherung Neu
in H6he von 7,7 Mio. € enthalten.

Das Ergebnis aus finanziellen Vermdgenswerten lag
2014 um -3,3 Mio. € unter dem Vorjahreswert.
Hauptgrund fiir diese Entwicklung sind Sondereffek-
te, die aufgrund von BeteiligungsverduBerungsgewin-
nen im Vorjahr anfielen. In Summe lag das Ergebnis
aus finanziellen Vermogenswerten im Berichtsjahr bei
+1,7 Mio. €.
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Die unter der Position ,,Steuern vom Einkommen und
Ertrag” ausgewiesenen Betrige betreffen neben der
laufenden Belastung durch die Kérperschaftsteuer vor
allem die gemaR IFRS vorzunehmenden aktiven und
passiven Abgrenzungen latenter Steuern. Fiir das Jahr
2014 errechnet sich fiir den BTV Konzern ein um

-4,1 Mio. €bzw. -22,9 % verringerter Steueraufwand
in Hohe von 13,7 Mio. €. Die Steuerquote betrug
damit 15,2 % nach 20,6 % im Vorjahr.

Der Kundenfokus sowie die konsequente Umsetzung
der Risikostrategie fiihrten im Jahr 2014 zu einem

im Vergleich zum Vorjahr um +3,5 Mio. € (+4,0 %)
auf 89,8 Mio. € gestiegenen Jahrestiberschuss vor
Steuern. Nach Steuern errechnet sich ein Jahresiiber-
schuss von 76,1 Mio. €, was gegenliber dem Vorjahr
eine Verbesserung in Hhe von 7,6 Mio. € bzw.

+11,0 % bedeutete.

ENTWICKLUNG JAHRESUBERSCHUSS VOR STEUERN 2010-2014
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Der deutlich gestiegene Konzernjahresiiberschuss Fiir das Geschéftsjahr 2014 wird der Vorstand in der

fiihrte zu einem um +11 % erhohten Gewinn je Aktie. ~ Hauptversammlung eine gegeniiber dem Vorjahr un-
Dieser stieg von 2,74 € im Vorjahr auf nunmehr verdnderte Dividende von 0,30 € je Aktie vorschlagen.
3,04€.

ENTWICKLUNG ERGEBNIS JE AKTIE 2010-2014
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Bilanzentwicklung

Insbesondere im nach wie vor angespannten wirt-
schaftlichen Umfeld bleibt die BTV ihrer Linie treu,
stellt den Kunden und dessen Bediirfnisse in den
Mittelpunkt ihres Handelns und agiert auch im Hin-
blick auf das Niedrigzinsniveau weiterhin getreu dem
Motto ,Investieren statt spekulieren®. Der umsichtige
Umgang der BTV mit Geld spiegelt sich daher auch in
der Bilanzentwicklung wider.

Die Bilanzsumme zeigte sich stabil und lag zum
31.12.2014 mit 9.598 Mio. € um +6 Mio. € bzw. +0,1 %
tiber dem Jahresultimo 2013.

Die geringeren Guthaben bei Zentralnotenbanken
(—44 Mio. €) waren der Hauptgrund fiir den Riickgang
bei den Barreserven. Diese Position verringerte sich
auf 173 Mio. €.

Ebenfalls gesunken sind die Forderungen an Kreditins-
titute. Diese verringerten sich im Jahr 2014 von

322 Mio. € auf 274 Mio. €. Dies entspricht einem
Riickgang von knapp 15 %.

Die Wirtschaft konnte auch im Jahresverlauf 2014
nicht entscheidend an Fahrt aufnehmen. Kurzen posi-
tiven Ausblicken folgten z. T. schwere Riickschlage.
Dem unsicheren Umfeld geschuldet war auch die
Kreditnachfrage zuriickhaltend. Die BTV konnte trotz
dieser schwierigen Umsténde die Position ,,Forderun-
gen an Kunden® mit 6.387 Mio. € auf Vorjahrsniveau
halten. Im Detail verringerte sich diese um —18 Mio. €
oder —0,3 %. Im Firmenkundengeschift inkl. der BTV
Leasing konnte das Volumen um knapp +97 Mio. €
ausgebaut werden. Die Forderungen an Privatkunden
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VERANDERUNG WESENTLICHER BILANZ-

in Mio. €
POSITIONEN 2014

Bilanzsumme +6
Forderungen an Kunden -18
Forderungen an Kreditinstitute —48
Finanzielle Verm&genswerte inkl. Beteiligungen +1
Verbindlichkeiten ggii. Kreditinstituten -358
Priméreinlagen inkl. Ergdnzungskapital +216
Eigenkapital +72

sanken in diesem Zeitraum dagegen um —74 Mio. €.
Wachstumsregionen sind nach wie vor die Expan-
sionsmarkte der BTV. Dies spiegelt sich auch in der
Verteilung der Kundenforderungen an inléndische
und auslindische Kunden wider. Die Forderungen an
auslindische Kunden wuchsen im Jahr 2014 um

+38 Mio. €, wohingegen jene an inldndische Kunden
um —56 Mio. € sanken.

Der Risikovorsorgebestand ging im Jahr 2014 leicht
um 3,8 % auf 199 Mio. € zuriick. Dabei waren es v. a.
geringere Zufiihrungen zur Portfoliowertberichtigung
und ein im Vergleich zu den Vorjahren etwas héherer
Verbrauch an Risikovorsorgen, die zu diesem Riick-
gang fiihrten. Beziiglich der Risikomanagementziele,
-methoden sowie Aussagen hinsichtlich bestehender
Ausfall- und Marktrisiken wird auf den detaillierten
Risikobericht ab Seite 90 verwiesen.

Die finanziellen Vermogenswerte und Beteiligungen
inkl. Handelsaktiva blieben ggii. dem Vorjahr mit

+1 Mio. € nahezu unverindert. Dem Riickgang vor
allem bei festverzinslichen Wertpapieren stand ein
Zuwachs bei den at-equity-bewerteten Beteiligungen
in Hohe von +51 Mio. € gegentiber.
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Die Grundlage der Refinanzierung bilden die Primar-
mittel: Mit 31.12.2014 veranlagten die Kunden der
BTV Priméarmittel in Hohe von 6.919 Mio. €. Der er-
freuliche Anstieg von +216 Mio. € bzw. +3,2 % gegen-
tiber dem Jahresultimo 2013 resultiert tiberwiegend
aus einem Anstieg der verbrieften Verbindlichkeiten
in Hohe von +138 Mio. € sowie einem Ausbau der
Verbindlichkeiten ggii. Kunden (Spar- und Kontoeinla-
gen) um +107 Mio. €auf 5.527 Mio. €. Dabei waren es
vor allem die Kontoeinlagen der Kunden, die gewach-
sen sind, wohingegen die Spareinlagen in Summe
unverandert blieben. Das strategische Grundprinzip
der BTV, das Kundenkreditgeschaft mit Primarmitteln
zu refinanzieren, bleibt auch in Zeiten eines tiefen
Zinsniveaus weiterhin aufrecht. Die Loan-Deposit-Ra-
tio (Verhéltnis von Kundenforderungen nach Risiko-
vorsorgen zu Primdrmitteln) verbesserte sich auf
89,4 % nach 92,3 % im Vorjahr.

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
konnten im Gegenzug zum Jahresende auf

1.395 Mio. € (-20,4 %) gesenkt werden. Aufgrund

des tiefen Zinsniveaus wechselten viele Kunden in
Wertpapierinvestments, insbesondere in das BTV
Vermégensmanagement. In Summe stieg dadurch das
Depotvolumen um +407 Mio. € auf 5.236 Mio. €. Die
betreuten Kundengelder lagen damit bei insgesamt
12.155 Mio. €, was einem Anstieg von +624 Mio. €
(+5,4 %) entspricht.

Das bilanzielle Eigenkapital (einschlieRlich Konzern-
jahrestiberschuss) erh6hte sich um +72 Mio. € bzw.
+7,7 % auf 1.004 Mio. €. Der Zuwachs resultierte
hauptsachlich aus dem Ergebnis des Geschiftsjahres
2014 (76,1 Mio. €).

ENTWICKLUNG BILANZPASSIVA 2010-2014
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930,1 Mio. €. Als hartes Kernkapital (CET1) konnen
Die anrechenbaren konsolidierten Eigenmittel gemdR  zum Jahresende 796,1 Mio. € ausgewiesen werden.

CRR beliefen sich gemaR der Verordnung (EU) Nr. Die risikogewichteten Aktiva (RWA) stiegen vor allem
575/2013 (CRR) in Verbindung mit der CRR-Begleit- durch die Anwendung der CRR-Ubergangsbestim-
verordnung der FMA unter Anwendung der Uber- mungen um +157 Mio. € auf 6.213 Mio. €.

gangsbestimmungen zum 31.12.2014 auf

ENTWICKLUNG EIGENMITTEL 2010-2014
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Die harte Kernkapitalquote erreicht gemif der Ver- einen Wert von 12,81 %, dieser Wert entspricht
ordnung (EU) Nr. 575/2013 (CRR) in Verbindung mit auch der Kernkapitalquote. Die Gesamtkapitalquote
der CRR-Begleitverordnung der FMA unter Anwen- betrigt 14,97 %.

dung der Ubergangsbestimmungen zum 31.12.2014 'LE)
[~
@
wl
2
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Berechnungsbasis bildete bis 2013 §§ 22 und 23 Die Eigenmittelberechnung fiir 2014 beinhaltet eine
BWG, ab 2014: Verordnung (EU) Nr. 575/2013 (CRR)  Gewinnriicklagendotierung in Héhe von
in Verbindung mit der CRR-Begleitverordnung der 19.465 Tsd. € nach Genehmigung des Aufsichtsrates

FMA unter Anwendung der Ubergangsbestimmungen.  vom 27. Marz 2015.



Der Return on Equity (RoE, Eigenkapitalrendite) auf Ba-
sis Jahrestiberschuss vor Steuern lag am Jahresende mit
9,27 % um 23 Basispunkte unter dem Vorjahreswert.
Nach Steuern wurde der Wert aufgrund der niedrige-
ren Steuerquote um 32 Basispunkte auf 7,86 %
gesteigert. Die Loan-Deposit-Ratio (Verhaltnis von
Kundenforderungen nach Risikovorsorgen zu Primér-
mitteln) verbesserte sich auf den Wert von 89,4 % nach
92,3 % im Vorjahr. Die LCR iibertrifft mit 109,9 % schon
jetzt die Bestimmungen nach vollstandiger Einfiihrung
der CRR (ZielgroBe >100 %). Auch die Leverage-Ratio
(Verschuldungsgrad) tibertrifft mit 8,15 % die geforder-
te MindestgroRe von 3 % deutlich. Die Cost-Income-
Ratio lag im Berichtsjahr 2014 bei 54,4 %. Der Zuwachs
von +11,6 % Punkte im Vergleich zum Vorjahr ist dabei
vor allem auf die Aufnahme der VoMoNoS:i Beteili-

gungs AG in den Vollkonsolidierungskreis zuriickzu-
fuhren. Die Risk-Earnings-Ratio betrug 15,9 % (Vorjahr:
26,0 %). Die deutliche Verbesserung resultiert dabei
aus den geringeren Risikokosten.

KENNZAHLEN in %

Eigenkapitalrendite vor Steuern 9,27 %
Eigenkapitalrendite nach Steuern 7,86 %
Loan-Deposit-Ratio 89,4 %
LCR (Liquidity Coverage Ratio) 109,9%
Leverage Ratio 815%
Cost-Income-Ratio 54,4 %
Risk-Earnings-Ratio 15,9 %
Harte Kernkapitalquote gem. CRR 12,81%
Eigenmittelquote gem. CRR 14,97 %

ENTWICKLUNG COST-INCOME-RATIO 2010-2014
Wertein %
60,0% A

40,0% 1

20,0% 1

0,0% -

2010 2011

= Cost-Income-Ratio

Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Am 15. Januar 2015 hob die Schweizerische National-
bank den Mindestkurs von 1,20 Franken pro Euro auf.
Zugleich senkte sie den Zins fiir Guthaben auf den
Girokonten, die einen bestimmten Freibetrag tiberstei-
gen, um 0,5 Prozentpunkte auf —0,75 %. Das Zielband
fiir den Dreimonats-Libor verschob sie weiter in den
negativen Bereich auf —1,25 % bis —0,25 % von bisher
-0,75 % bis +0,25 %.

Insgesamt betragt das CHF-Exposure der BTV per
31. Dezember 2014 rund 1,2 Mrd. CHF, gegeniiber dem

Vorjahr wurde das Volumen um 0,2 Mrd. CHF abgebaut.

Von diesem Volumen entfallen 0,5 Mrd. CHF auf die
Zweigniederlassung in Staad. Weiters sind 0,1 Mrd.
CHF an Grenzginger vergeben, die tiber Einkommen in
Schweizer Franken verfiigen. Aus dem Wahrungseffekt
heraus erhéhte sich die Bilanzsumme um rund 120
Mio. €, an zusitzlichen Wertberichtigungen wird eine
GroRenordnung in Hohe von 1 bis 2 Mio. € erwartet.

2013

2012 2014

Die osterreichische Regierung hat sich am 1. Mérz

2015 entschieden, der HETA ASSET RESOLUTION AG
(HETA) als Nachfolgegesellschaft der Hypo Alpe-Adria-
Bank International AG (HAA) kein weiteres Steuergeld
mehr zur Verfiigung zu stellen. Daraufhin hat die 6s-
terreichische Finanzmarktaufsicht (FMA) die Kontrolle
tiber das Unternehmen gemiR BaSAG tibernommen
und als erste MaRRnahme verfiigt, dass die HETA fiir
einen Grol3teil ihrer Verbindlichkeiten bis 31. Mai 2016
keine Zins- und Tilgungszahlungen leisten muss. Das
Moratorium wird genutzt, um die Vermégenswerte
und Verbindlichkeiten neu zu bewerten und eine Strate-
gie fir die finale Gesellschaft zu erarbeiten. Die BTV ist
davon nicht betroffen, da sie weder Forderungen noch
andere Finanzinstrumente gegeniiber der HETA bzw.
dem Bundesland Karnten in den Biichern hat.

Am 5. Januar 2015 er6ffnete die BTV in Niirnberg eine
neue Niederlassung im Marktgebiet Deutschland.
Ansonsten fanden zwischen dem Ende des Geschifts-
jahres und der Erstellung bzw. Bestitigung des Jahresab-
schlusses durch die Abschlusspriifer keine wesentlichen
betriebsrelevanten Ereignisse statt.
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Compliance und Geldwasche

Compliance

In der Bank fiir Tirol und Vorarlberg Aktiengesellschaft
(BTV) verpflichten sich die Mitarbeiter bei ihrem Ein-
tritt, die Bestimmungen des Compliance-Regelwerks
der BTV einzuhalten. Dieses Regelwerk baut auf dem
Standard Compliance Code der 6sterreichischen
Kreditwirtschaft, den Bestimmungen der Emittenten-
Compliance-Verordnung (ECV 2007) sowie den
Compliance-Bestimmungen des Wertpapieraufsichts-
gesetzes (WAG 2007) auf. Ziel dieser Bestimmungen
ist nicht nur die Verhinderung von Insidergeschiften,
Marktmanipulation oder Vermeidung von Interessen-
konflikten, sondern die Verhinderung bzw. Minimie-
rung simtlicher Compliance-relevanter Risiken, die
sich aus der Nichteinhaltung von Gesetzen, regulato-
rischer Vorgaben, nicht gesetzlicher Empfehlungen
oder interner Richtlinien ergeben kénnen.

Zur Einhaltung dieser Regeln wurden vom Compli-
ance-Beauftragten im Unternehmen Verfahren und
MaRnahmen definiert, die tourlich Giberpriift und
dokumentiert werden, wobei im Berichtszeitraum
keine VerstoRe festgestellt wurden.

Im Berichtsjahr wurde ein Compliance-E-Learning-
Tool entwickelt. Alle BTV Mitarbeiter haben das Com-
pliance E-Learning in Form eines Tests erfolgreich
absolviert. Zudem nahmen im Jahr 2014 mehr als 130
Mitarbeiter/-innen in den Filialen und Bereichen an
Prasenzschulungen teil, um eine umfassende Einhal-
tung der Bestimmungen des Compliance-Regelwerks
und der MiFID zu gewihrleisten.

Geldwische

Ziel der BTV ist es, im Rahmen ihrer Geschaftstitigkeit
jegliche Form von Geldwische oder Terrorismusfinan-
zierung zu verhindern. Zu diesem Zweck sind in der
BTV verschiedene Verfahren und Systeme eingerich-
tet, um auffallige Transaktionen und Geschiftsfille
aufzudecken und bei Verdacht auf Geldwédsche an die
Geldwischemeldestelle weiterzuleiten. Die ebenfalls
systemunterstiitzte tagliche Embargo-Priifung sowie
die Priifung von bestehenden und neuen Geschiftsbe-
ziehungen mit politisch exponierten Personen (PEP)
wurden entsprechend der gesetzlichen Vorgaben
durchgefiihrt.

Mehr als 140 Mitarbeiter wurden im Berichtszeitraum
zu den Themen Geldwische und Terrorismusfinan-
zierung geschult, dies mit dem Fokus, ein Verstindnis
fur risikobehaftete Transaktionen und Geschiftsfille
sowie die Verantwortung des einzelnen Mitarbeiters
zur Verhinderung von Geldwésche und Terrorismusfi-
nanzierung zu schaffen.

LAGEBERICHT



Die BTV Bank-Mitarbeiter

Der Erfolg eines Dienstleisters hangt maf3geblich von den Leistungen der Mitarbeiter ab.

Daher investiert die BTV konsequent in ihre Mitarbeiter.

Die folgenden Ausfiihrungen konzentrieren sich auf
die BTV Bank- und Leasing-Mitarbeiter und somit

auf der Kerngeschift der BTV, da sie mit den bank-
fremden Leistungsbereichen nicht vergleichbar sind.
Aus- und Weiterbildung liegen der BTV am Herzen —
unabhéngig davon, ob es sich um neue oder langjshri-
ge Mitarbeiter handelt. So bietet die BTV eine groRe
Anzahl an Workshops, Seminaren und Trainings an,
die den Mitarbeitern helfen, sich persénlich und fach-
lich weiterzuentwickeln und erfolgreich zu sein.

BTV Talente-Management

Vor zwei Jahren initiierte die BTV das BTV Talente-

Management. Es bietet ausgewahlten Mitarbeitern

eine Plattform, ihr Potenzial zu erweitern, in neuen

Aufgabenfeldern zu schnuppern und letztlich mehr
Verantwortung zu ibernehmen.

In den vergangenen beiden

Projekt ZukEr und hauptberufliche Trainer

In die Aus- und Weiterbildung von BTV Mitarbeitern
zu investieren, ist ein zentrales Anliegen der BTV. Die
Entscheidung fiir das Projekt ZukEr (Zukunfts-Erfolg)
und damit fiir hauptberufliche Trainer untermauert
dieses Bestreben. 2014 widmete sich das Projektteam,
zusammen mit dem Personalmanagement, der Analy-
se und Neuausrichtung der Ausbildung im Privatkun-
dengeschift. Das Team richtete seinen Blick dabei auf
den Umfang und die Vertriebsorientierung der Inhalte
sowie auf den richtigen Zeitpunkt der Ausbildung fiir
eine erfolgreiche Anwendung des Gelernten in der
Praxis.

Strategieausbildung

2014 durchliefen alle BTV Fiihrungskrifte als Basis
fiir die bevorstehende Strategiearbeit und entspre-
chend ihrer Verantwortung als Fiihrungskraft eine

LUnternehmerische, verantwor-
tungsvolle und kompetente Mit-
arbeiter sind der Schliissel fiir den
Unternehmenserfolg.”

Jahren widmete sich die Talente-
Gruppe den Schwerpunkten
. Fit fir die BTV*“ und ,,Fit fiir

Strategieausbildung. Diese sorgte fiir eine intensive
Auseinandersetzung mit dem Geschaftsmodell der
BTV (Kundennutzen, Wertschépfung), fiir ein tiefes

den Kunden®. Deren Ziel? Das
Gesamtbankverstandnis zu
scharfen und das Gespiir fiir Kundenbediirfnisse zu
sensibilisieren. Neben der persénlichen Entwicklung
entschied sich iiber die Hilfte der Talente auch fiir
eine berufliche Weiterentwicklung in der BTV.

Im Dezember 2014 startete die BTV mit 35 neuen Ta-
lenten und einer Kick-off-Veranstaltung in die nichste
Runde des Talente-Managements. Fiir die Talente-
Generation 2013/2014 bildete dies die Abschluss-
veranstaltung. Rund 80 Teilnehmer diskutierten mit
Vorstandssprecher Peter Gaugg iiber die Nachfolgere-
gelungin der BTV, es folgte ein praxisnaher Austausch
mit Kunden und Experten. Der Generationenwechsel
klang mit einer symbolischen Fackeliibergabe am
Bergisel aus.

Verstandnis des Strategieprozesses und fiir eine Refle-
xion Uber die Erfolgsfaktoren in der Umsetzung.

Betriebliche Kollektivversicherung

Durch eine Anderung der rechtlichen Rahmenbedin-
gungen kénnen neu eingetretene Mitarbeiter anstelle
der Pensionskasse die Bezahlung der Beitréage in eine
Betriebliche Kollektivversicherung wihlen. Ab Voll-
endung des 55. Lebensjahres besteht fiir Mitarbeiter
eine Wechselméglichkeit. Die BTV informierte ihre
Mitarbeiter in Veranstaltungen iiber die Anderungen
und schloss eine Betriebliche Kollektivversicherung
ab.



BTV KONZERN GESCHAFTSBERICHT

MITARBEITER-ENTWICKLUNG (BANK UND LEASING)

Angestellte

davon Fiihrungskréfte

Durchschnittliches Lebensalter (in Jahren)
Durchschnittliche Dienstzugehérigkeit (in Jahren)
Teilzeitquote (%)

Fluktuationsquote (%)

Gesundheitsquote” (%)

Frauenquote (%)

Durchschnittliche Ausbildungstage pro Mitarbeiter
Investitionen in Ausbildung pro Mitarbeiter (in Euro)
Mitarbeiter im Talente-Management
Bewerbungen

Eintritte

" Krankenstandstage pro Mitarbeiter < 3

31.12.2012

803,58
98,00
38,83
12,53
16,51
14,70
50,48
4457

5,31
848,90
62
1.077
91

MITARBEITER NACH LANDERN 2012-2014

Werte in Mio. €
800 -

780 1
760 1
740 1
720 1
700 1
680 1
660 1

640 -

2012 2013

mm Osterreich  mm Deutschland Schweiz

2014

31.12.2013

788,17
106,00
39,20
12,57
15,83
14,43
51,29
44,71
4,82
746,25
62
1.005
89

31.12.2014

813,05
114,00
39,26
12,51
17,48
12,78
51,84
45,04
7,03
1.031,13
35
1.218
115
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Berichterstattung iiber die wesentlichen Merkmale des internen Kontroll- und
Risikomanagementsystems im Hinblick auf den Rechnungslegungsprozess

Gemil § 243a Absatz 2 Unternehmensgesetzbuch
werden im Folgenden die wichtigsten Merkmale des
internen Kontroll- und Risikomanagementsystems
der BTV in Bezug auf den Rechnungslegungsprozess
angefiihrt.

Der Vorstand der BTV tragt die Verantwortung fiir die
Einrichtung und Ausgestaltung eines den Anforderun-
gen des Konzerns entsprechenden internen Kontroll-
und Risikomanagementsystems in Hinblick auf die
Rechnungslegungsprozesse. Dieser Bericht gibt einen
Uberblick, wie die internen Kontrollen in Bezug auf
den Rechnungslegungsprozess geregelt sind.

Die folgenden Ausfiihrungen orientieren sich an einer
Stellungnahme des Austrian Financial Reporting and
Auditing Committee (AFRAC) zur Lageberichterstat-
tung gemald §§ 243, 243a und 267 Unternehmensge-
setzbuch (UGB) vom Juni 2009 und an den Aufgaben
des Priifungsausschusses gemaR § 63a Bankwesen-
gesetz (BWG). Die Beschreibung der wesentlichen
Merkmale ist in Anlehnung an das Rahmenkonzept
des Committee of Sponsoring Organizations of the
Treadway Commission (COSO) strukturiert.

Das Rechnungswesen (Buchhaltung und Bilanzierung)
mit den dazugehdrigen Prozessen sowie das dazuge-
horige Risikomanagement sind im Bereich Finanzen
und Controlling (Gruppen Meldewesen und Bilan-
zierung bzw. Steuern und Rechnungswesen sowie
Gruppe Risikocontrolling) angesiedelt. Die regelmaRi-
gen und gesetzlich vorgesehenen Kontrollen werden
durch den Bereich Interne Revision durchgefiihrt.

Primére Aufgaben des Internen Kontrollsystems (IKS)
und des Risikomanagementsystems sind es, alle Pro-
zesse im Rahmen der Rechnungslegung zu kontrollie-
ren und die Risiken, die die OrdnungsmiRigkeit und
Verldsslichkeit der Rechnungslegung betreffen, zu
identifizieren, zu analysieren und laufend zu tiber-
wachen und gegebenenfalls MaRnahmen zu ergrei-
fen, damit die Unternehmensziele erreicht werden
kénnen.

Kontrollumfeld

Neben der Einhaltung der gesetzlichen Vorgaben in
Osterreich, Deutschland und der Schweiz stehen die
von der BTV definierten Verhaltensgrundsatze im Vor-
dergrund. Weiters wird nachhaltig auf die Beachtung
der BTV Corporate-Governance-Grundsitze sowie
die Umsetzung der BTV Standards Wert gelegt.

Fir das umfassende Kontrollumfeld liegen fiir den
gesamten Bereich Stellenbeschreibungen mit dazu-
gehorigen Kompetenzen und zugewiesenem Verant-
wortungsbereich sowie entsprechende Ausbildungs-
pyramiden fiir die bestmdgliche Weiterentwicklung
des Know-hows der Mitarbeiter vor. Dadurch kénnen
Neuerungen rechtzeitig und korrekt im Rechnungs-
legungsprozess mit berticksichtigt werden. Die
Mitarbeiter des Bereichs verfiigen in Abhéngigkeit
von ihrem Aufgabengebiet tiber die erforderlichen
Kenntnisse und Erfahrungen.

Um die maRgeblichen rechtlichen Vorschriften und
relevanten Rechnungslegungsstandards zu erfiillen,
werden in der BTV die Rechnungslegungsprozesse
(IFRS, UGB), insbesondere die Schliisselprozesse, im
Bereich Finanzen und Controlling durch zahlreiche
Richtlinien, Handbiicher, Arbeitsbehelfe sowie durch
schriftliche Anweisungen unterstiitzt. Diese werden
regelméRig tiberpriift und bei Bedarf aktualisiert.

Risikobeurteilung

Ein Risikokatalog fiir die wesentlichen unterneh-
menstypischen Geschéftsprozesse im Rechnungsle-
gungsprozess wurde erarbeitet und die wesentlichs-
ten Risikofelder identifiziert. Diese werden durch
Kontrollen laufend iiberwacht bzw. tiberpriift und
gegebenenfalls evaluiert. Die interne Kontrolle kann
zwar eine hinreichende, aber keine absolute Sicher-
heit bei der Erfiillung dieser Zielsetzungen darstellen.
Die Maglichkeit von Mingeln bei der Ausfiihrung
von Titigkeiten oder Irrtiimern bei Schatzungen oder
Ausiibung von Ermessensspielrdumen ist naturgemaf
gegeben.



Aufgrund dessen kénnen selbstverstindlich Fehlaus-
sagen in den Abschliissen nicht mit uneingeschrank-
ter Sicherheit aufgedeckt oder verhindert werden.
Um das Risiko einer Fehleinschatzung zu minimieren,
wird punktuell auf externe Experten zuriickgegriffen
sowie auf 6ffentlich zugéngliche Quellen abgestellt.

KontrollmaBnahmen

Diese Aktivititen umfassen systemische Kontrollen,
die durch die BTV und IT-Anbieter definiert wur-

den (SAP, GAD, GEOS Nostro, Finanz-Logistik AG,
PriBaSys AG mit Programm Finnova), sowie hdndische
Kontrollen wie Plausibilititspriifungen, das Vier-
Augen-Prinzip (teilweise auch unter Einbeziehung
des Bereichsleiters bzw. der Gruppenleiter) oder
Job-Rotation innerhalb des Bereiches. Als zusatzliche
Absicherung der Sicherheit innerhalb der Systeme
werden in der BTV sensible Tatigkeiten durch eine
restriktive Handhabung der IT-Berechtigungen ge-
wihrleistet. Diese umfassenden KontrollmaRBnahmen
werden durch interne Handbiicher, Arbeitsbehelfe,
Checklisten, Prozessbeschreibungen und durch Stel-
lenbeschreibungen mit den dazugehérigen Verant-
wortungsbereichen unterstiitzt. Des Weiteren wer-
den laufend Abstimmungen bzw. Plausibilisierungen
der Daten zwischen den Gruppen Meldewesen und
Bilanzierung bzw. Steuern und Rechnungswesen auf
der einen und dem Risikocontrolling auf der anderen
Seite durchgefiihrt. Dies gewidhrleistet die Korrekt-
heit und Ubereinstimmung der in den Risikoberichten
und gesetzlichen Meldungen verwendeten Daten.

BTV KONZERN GESCHAFTSBERICHT

Information und Kommunikation

Uber die wesentlichsten Prozesse in der Rechnungsle-
gung sowie die Aktivitdten im Konzern werden regel-
m3ilig zeitgerechte und umfassende Berichte an den
Vorstand (in Form von monatlichen Finanzreportings),
Aufsichtsrat und Priifungsausschuss sowie an die Akti-
ondre der BTV (quartalsweise Finanzberichterstat-
tung) angefertigt und entsprechend erldutert.

UberwachungsmaRnahmen

Die Uberwachung des Rechnungswesenprozesses
gewahrleisten einerseits das funktionierende und
laufend gewartete Interne Kontrollsystem (IKS) sowie
andererseits der unabhangige Bereich Interne Revisi-
on der BTV (die Berichterstattung erfolgt dabei direkt
an den Vorstand der BTV).

Die Bereichsleitung sowie die verantwortlichen Grup-
penleiter tiben bei den Rechnungslegungsprozessen
unterstiitzend eine Uberwachungs- und Aufsichts-
funktion aus.

Zusitzliche UberwachungsmaRnahmen, um die
Zuverldssigkeit und Ordnungsmaligkeit des Rech-
nungslegungsprozesses sowie des dazugehdrigen
Berichtswesens zu gewéhrleisten, werden durch die
gesetzlich vorgesehenen Abschlusspriifer des Kon-
zernabschlusses und den verpflichtend eingesetzten
Priifungsausschuss wahrgenommen.
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Aktien und Aktionarsstruktur

Die BTV ist eigenstandig und unabhingig.

Das Grundkapital der Bank fiir Tirol und Vorarlberg
Aktiengesellschaft (BTV) betragt 50,0 Mio. € und ist
in 22,5 Mio. Stamm-Stiickaktien sowie in 2,5 Mio.
Vorzugs-Stiickaktien ohne Stimmrecht mit einer
nachzuzahlenden Mindestdividende von 6 % des
anteiligen Betrages am Grundkapital aufgeteilt.

Die Aktiondre Oberbank AG, BKS Bank AG, Generali
3 Banken Holding AG sowie Wiistenrot Wohnungs-
wirtschaft reg. Gen.m.b.H. bilden ein Syndikat. Zweck
dieses Syndikates ist es, die Eigenstandigkeit der
BTV zu bewahren, wobei es im Interesse der Syndi-
katspartner liegt, dass sich die BTV als ertrags- und
gewinnorientiertes Unternehmen weiterentwickelt.
Zur Verwirklichung dieser Zielsetzung haben die
Syndikatspartner die einheitliche Ausiibung ihrer mit
dem Aktienbesitz verbundenen Gesellschaftsrechte
sowie Vorkaufsrechte vereinbart.

BTV AKTIONARSSTRUKTUR NACH KAPITALANTEILEN

37,53% CABO Beteiligungsgesellschaft
m.b.H., Wien

19,42% Streubesitz

0,36% BTV Privatstiftung

“) Aktiondre, die Parteien des Syndikatsvertrages sind.

\ 13,59% BKS Bank AG, Klagenfurt ™

13,22% Oberbank AG, Linz")

/ 13,60 % Generali 3 Banken Holding AG, Wien ™"
\ 4

2,28% Wiistenrot Wohnungswirtschaft
reg. Gen.m.b.H., Salzburg”



In Form der BTV Privatstiftung besteht eine Kapital-
beteiligung der Arbeitnehmer der BTV. Die Organe
der BTV Privatstiftung bilden der Vorstand, der
Stiftungsbeirat und der Stiftungspriifer. Die BTV Pri-
vatstiftung dient ausschlieBlich und unmittelbar der
vollstindigen Weitergabe von Beteiligungsertrigen
aus Beteiligungen an der BTV oder an mit ihr
verbundenen Konzernunternehmen. Dadurch ist es
der Mitarbeiterschaft der BTV insgesamt maglich,
sowohl an der Gestaltung als auch am Erfolg des
Unternehmens aktiv beteiligt zu sein.

BTV KONZERN GESCHAFTSBERICHT

Die BTV ist jeweils bis zum 14. November 2016
ermichtigt, eigene Aktien sowohl zum Zweck des
Wertpapierhandels als auch fiir eigene Arbeitnehmer,
leitende Angestellte, Mitglieder des Vorstandes sowie
des Aufsichtsrates jeweils mit der MalRgabe zu erwer-
ben, dass der Handelsbestand der dafiir erworbenen
Aktien jeweils fiinf von Hundert des Grundkapitals
am Ende eines jeden Tages nicht tibersteigen darf.
Aufgrund dieser Beschliisse diirfen Aktien jeweils nur
erworben werden, wenn der Gegenwert je Aktie den
Durchschnitt der an der Wiener Bérse festgestellten
amtlichen Einheitskurse fiir die Aktien der BTV an den
dem Erwerb vorausgehenden drei Bérsetagen um
nicht mehr als 20 % tibersteigt oder unterschreitet.

BTV AKTIONARSSTRUKTUR NACH STIMMRECHTEN

41,70% CABO Beteiligungsgesellschaft
m.b.H., Wien

10,46 % Streubesitz

0,40% BTV Privatstiftung

*) Aktionire, die Parteien des Syndikatsvertrages sind.

\ 15,10% BKS Bank AG, Klagenfurt™

14,69% Oberbank AG, Linz")

-/ 15,12% Generali 3 Banken Holding AG, Wien "

2,53% Wiistenrot Wohnungswirtschaft
reg. Gen.m.b.H., Salzburg”
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Ausblick

Es ist davon auszugehen, dass die globale Konjunktur
2015 etwas zulegen wird. Die Eurozone bleibt dabei
fragil, diirfte aber vom schwachen Euro, den geldpo-
litischen LockerungsmalRnahmen der EZB sowie dem
tiefen Olpreis profitieren. Als groRte Herausforde-
rungen gelten aber weiterhin die tiefe Inflationsrate
und die hohen Arbeitslosenraten. Gleichzeitig stellen
die bereits 2014 solide gewachsenen USA auch 2015
die Wachstumslokomotive der Weltwirtschaft dar.
Die verbesserte Situation am Arbeitsmarkt und der
niedrige Olpreis sollten den Konsum, welcher den
Hauptpfeiler des amerikanischen Wachstums bildet,
noch zusitzlich antreiben.

Japan bleibt ebenfalls fragil. Wichtige Strukturre-
formen wie eine Liberalisierung des Arbeitsmarkts
sind immer noch vonnéten und entscheidend fir die
zukiinftige Entwicklung der japanischen Wirtschaft.

Die weltweit zweitgroRte Volkswirtschaft China diirfte
im Vergleich zu den Vorjahren deutlich schwicher zu-
legen. Es wird erwartet, dass die chinesische Fiihrung
aber weiterhin Infrastruktur- und andere Stimulus-
programme beschliel3t, um das Wachstum auf einem
Niveau um 7 % zu halten.

Die konjunkturelle Entwicklung der Schwellenlander
diirfte trotz des aktuell schwierigen Umfelds robust
bleiben. Es scheint, als hdtten die Emerging Markets
den relativen Tiefpunkt der Wachstumsdynamik
erreicht und befanden sich jetzt in einem leichten
Erholungsprozess. Vor allem die asiatischen Staaten,
die groRtenteils Ol-Importeure sind, diirften von den
niedrigen Preisen profitieren. Viele Schwellenlinder
reagierten zudem auf die hohen Kapitalabfliisse der
Vorjahre und verbesserten ihre Leistungsbilanzen. Auf
diese Staaten diirfte die erste Zinserhchungin den
USA keine allzu groRen Auswirkungen haben. Jene
Lander mit weiterhin hohen Leistungsbilanzdefiziten,
hohen Teuerungsraten und schwachen Wihrungen
diirften aber unter der geldpolitischen Straffung
erneut leiden.

Zwar verfolgen die wichtigsten Zentralbanken seit
einigen Jahren eine extrem expansive Geldpolitik,

zu einem deutlichen Anstieg der Preise ist es jedoch
noch nicht gekommen. In den USA entwickelt sich die
Teuerungsrate allmahlich in die gewiinschte Richtung,
wahrend in der Eurozone Sorgen vor einem Preisverfall
tiberwiegen. Der Hauptgrund fiir die niedrige Inflation
sind die weiterhin bestehenden Uberkapazitaten im
produzierenden Sektor, da die groRen Industrie- und
Schwellenldnder ihr Wachstumspotenzial immer
noch nicht voll ausschépfen. Die groBen Notenbanken
(Fed, EZB, Bo), PBoC) werden daher weiterhin darauf
bedacht sein, die globale konjunkturelle Erholung nicht
zu drosseln. Folglich rechnen wir mit keiner raschen
Anderung der reichlichen Liquiditatsversorgung sowie
einer Abkehr von der Niedrigzinspolitik. Im Gegenteil:
Die Européische Zentralbank sowie die schwedische
Riksbank haben bereits angekiindigt, auch zu unkon-
ventionellen Mitteln zu greifen, um einer Deflation
entgegenzuwirken und die Wirtschaft anzukurbeln.
Einzig in den USA rechnet man ab Mitte 2015 mit

der Normalisierung der Geldpolitik und dem ersten
Zinsschritt.

Der BTV erméglicht dieses Umfeld die Fortfiihrung
ihrer erfolgreichen Wachstumsstrategie, deren Grund-
pfeiler die Marktbearbeitung der Expansionsmirkte
Wien, Bayern, Baden-Wiirttemberg, Ostschweiz so-
wie Siidtirol und Veneto (von Innsbruck aus) bildet. In
Tirol und Vorarlberg ist die BTV in den Hauptzielgrup-
pen bereits Marktfiihrer. Hier gilt es, diese Position zu
festigen und weitere Marktanteile zu gewinnen. Im fiir
die BTV wichtigen Kundengeschift wird der Schwer-
punkt auf organische Steigerungen bei Kundenforde-
rungen, Primarmitteln und dem Veranlagungsvolumen
gelegt. Unverdndert gilt dabei der strategisch verfolgte
Grundsatz, die Kundenfinanzierungen zur Génze durch
Primarmittel zu refinanzieren.



Das anhaltend niedrige Zinsniveau wird auch im lau-
fenden Jahr das Strukturergebnis weiterhin belasten
und diese Entwicklung kann durch das in der Planung
moderat wachsende bilanzwirksame Kundengeschift
nicht zur Génze kompensiert werden. Im Provisions-
geschift liegt der Fokus vor allem auf einem fortge-
fiihrten Ausbau des Wertpapiergeschéfts. Durch den
Wegfall von Sonderfaktoren wird der Verwaltungs-
aufwand einen leichten Riickgang und der sonstige
betriebliche Erfolg einen Zuwachs verzeichnen. Auch
die Kosten fiir die Risikogebarung werden im Vergleich
zum Jahr 2014 leicht riickldufig erwartet. In Summe
sollten diese Faktoren bei Eintritt der beschriebenen
Rahmenbedingungen im Jahr 2015 dazu fiihren, dass
der Jahrestiberschuss vor Steuern zumindest in glei-
cher Hohe wie im aktuellen Berichtsjahr liegen wird.
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Vor dem Hintergrund des Ablaufs der Vorstandsman-
date von Herrn Dir. Peter Gaugg sowie Herrn Mag.
Matthias Moncher mit 31.12.2015 hat der Auf-
sichtsrat in der Sitzung vom 28.11.2014 einstimmig
beschlossen, die Bestelldauer von Herrn Dir. Gerhard
Burtscher bis 31.12.2019 zu verldngern und ihn ab
01.01.2016 zum Sprecher des Vorstandes zu bestellen
sowie Herrn Mario Pabst und Herrn Michael Perger
jeweils ab 28.11.2014 bis 31.12.2015 zu Stellvertretern
von Vorstandsmitgliedern sowie ab 01.01.2016 jeweils
fiir eine Bestelldauer von drei Jahren zu Mitgliedern
des Vorstandes zu bestellen.

Innsbruck, 16. Marz 2015

Der Vorstand

il

Peter Gaugg
Sprecher des Vorstandes

Sprecher des Vorstandes mit
Verantwortung fiir das Firmen-
kundengeschift in Vorarlberg,
Innsbruck, Stidtirol und Wien;
Firmen- und Privatkundengeschaft
Siiddeutschland; Bereiche Kon-
zernrevision, Personalmanage-
ment, Marketing und Kommuni-
kation; Compliance und
Geldwiésche.

Mag. Matthias Moncher
Mitglied des Vorstandes

Mitglied des Vorstandes mit
Verantwortung fiir das Risiko-,
Prozess-, IT- und Kostenmanage-
ment; Bereiche Finanzen und
Controlling, Recht und Beteiligun-
gen, Konzernrevision; Compliance
und Geldwische.

Gerhard Burtscher
Mitglied des Vorstandes

Mitglied des Vorstandes mit
Verantwortung fiir das Privat-
kundengeschift in Tirol, Vorarl-
berg, Wien und Italien; Firmen-
kundengeschift Tiroler Oberland
und Unterland; Firmen- und Privat-
kundengeschift Schweiz; Bereiche
Institutionelle Kunden und Banken,
Konzernrevision; Compliance und
Geldwésche.
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Konzernabschluss
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Bilanz zum 31. Dezember 2014

AKTIVA 31.12.2014 | 31.12.2013* 31.12.2013 Verédnd. Veridnd.
inTsd. € angepasst absolut in%
Barreserve 1 [Verweise auf Notes] 173.002 229.545 229.545 —-56.543 -246%
Forderungen an Kreditinstitute 2 273.979 321.850 321.850 —47.871 -14,9%
Forderungen an Kunden3 6.386.508 6.404.543  6.404.543 -18.035 -0,3%
Risikovorsorgen* -199.274 -207.146 -207.146 +7.872 -3,8%
Handelsaktiva® 38.433 27.208 27.208 +11.225 +413%
Finanzielle Vermbgenswerte — at fair value through 142.208 155.223 155.223 -13.015 -84%
profit or loss
Finanzielle Verm&genswerte — available for sale’ 1.263.076 | 1.206.697  1.251.189 +56.379 +4,7 %
Finanzielle Verm&genswerte — held to maturity 8 741.772 846.262 846.262 -104.490 -12,3%
Anteile an at-equity-bewerteten Unternehmen?® 426.931 376.204 333.672 +50.727 +135%
Immaterielles Anlagevermégen 1% 5.543 51 51 +5.492 >+100 %
Sachanlagen 1% 165.818 85.364 85.364 +80.454 +94,2 %
Als Finanzinvestitionen gehaltene Immobilien 1% 52.807 46.754 46.754 +6.053 +129%
Laufende Steueranspriiche ' 87 154 1 -67 -43,5%
Latente Steueranspriiche ' 17.008 4.947 223 +12.061 >+100 %
Sonstige Aktiva 12 109.804 94.146 93.786 +15.658 +16,6 %
Summe der Aktiva 9.597.702 | 9.591.802 9.588.525 +5.900 +0,1 %
PASSIVA 31.12.2014 | 31.12.2013* 31.12.2013 Verédnd. Verind.
inTsd. € angepasst absolut in%
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 3 1394692 | 1.752.704  1.752.704 -358.012 -20,4 %
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 14 5.527.031 5.419.758  5.427.569 +107.273 +2,0%
Verbriefte Verbindlichkeiten '3 1.012.571 874.491 880.491 +138.080 +15,8%
Handelspassiva '6 15.806 21.443 21.443 -5.637 -26,3%
Riickstellungen 17 127.366 69.611 69.601 +57.755 +83,0%
Laufende Steuerschulden '8 1.732 9.877 9.878 -8.145 -82,5%
Latente Steuerschulden 182 5.184 2.593 5.152 +2.591 +99,9 %
Sonstige Passiva ' 129.973 100.782 100.781 +29.191 +29,0%
Nachrangkapital 20 378.952 407.841 407.841 -28.889 -71%
Eigenkapital 2! 1.004.395 932.702 913.065 +71.693 +7,7%
den nicht beherrschenden Anteilen zurechenbar 541 0 0 +541 >+100 %
den Eigentiimern des Mutteruntern. zurechenbar ~ 1.003.854 932.702 913.065 +71.152 +7,6%
Summe der Passiva 9.597.702 [ 9.591.802 9.588.525 +5.900 +0,1%

*2013 angepasst an den gednderten Konsolidierungskreis.
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Gesamtergebnisrechnung zum 31. Dezember 2014

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG inTsd. € 2014 2013* 2013 Verédnd. Verédnd.
angepasst absolut in%

Zinsen und dhnliche Ertrage 208.803 243.107 241.811 -34.304 -141%
Zinsen und dhnliche Aufwendungen —-60.754 -90.583 -90.626 +29.829 -329%
Erfolg aus at-equity-bewerteten Unternehmen 34.219 27.689 24.524 +6.530 +23,6 %
Zinsiiberschuss 22 182.268 180.213 175.709 +2.055 +1,1%
Risikovorsorgen im Kreditgeschaft 23 -29.041 -46.884 -46.884 +17.843 -381%
Provisionsertrage 48.825 51.254 51.254 -2.429 47 %
Provisionsaufwendungen -5.096 -5.975 -5.975 +879 14,7 %
Provisionsiiberschuss 24 43.729 45.279 45.279 -1.550 34%
Handelsergebnis 25 765 1.001 1.001 -236 -23,6%
Verwaltungsaufwand 26 -139.608 -96.037 -96.027 -43.571 +45,4 %
Sonstiger betrieblicher Erfolg 2’ 29.956 -2272 -2.272 +32.228 >+100 %
Ergebnis aus finanziellen Vermdgenswerten — at fair 209 2518 2.518 -2.309 -91,7%
value through profit or loss 28
Ergebnis aus finanziellen Vermégenswerten — 1.904 2.479 2.815 -575 -23,2%
available for sale 22
Ergebnis aus finanziellen Vermégenswerten — 414 -23 -23 -391 >-100 %
held to maturity 30

Jahresiiberschuss vor Steuern 89.768 86.274 82.116 +3.494 +4,0 %
Steuern vom Einkommen und Ertrag3' -13.687 -17.751 -17.748 +4.064 -229%
Konzernjahresiiberschuss 76.081 68.523 64.368 +7.558 +11,0%
Nicht beherrschende Anteile 21 0 0 +211 >+100 %
Eigentiimer des Mutterunternehmens 75.870 68.523 64.368 +7.347 +10,7 %

SONSTIGES GESAMTERGEBNIS in Tsd. € 2014 2013* 2013

angepasst

Konzernjahrestiberschuss 76.081 68.523 64.368
Neubewertung aus leistungsorientierten Versorgungspldnen -16.292 -2.724 -2.724
Erfolgsneutrale Anderungen von at-equity-bewerteten Unternehmen -658 -2.787 -2.787
Gewinne/Verluste in Bezug auf latente Steuern, die direkt im Kapital verrechnet wurden 4.073 679 679
Summe der Posten, die anschlieRend nicht in den Gewinn oder Verlust -12.877 -4.832 -4.832
umgegliedert werden kénnen
Unrealisierte Gewinne/Verluste aus zur VerduRerung gehalt. Vermégenswerten 15.253 -3.873 25.264
(AfS-Riicklage)
Erfolgsneutrale Anderungen von at-equity-bewerteten Unternehmen 2.594 —4.040 -3.201
Unrealisierte Gewinne/Verluste aus Anpassungen der Wahrungsumrechnung 242 -196 -196
Gewinne/Verluste in Bezug auf latente Steuern, die direkt im Kapital verrechnet wurden ~ —2.698 1.126 -6.159
Summe der Posten, die anschlieRend in den Gewinn oder Verlust 15.391 -6.983 15.708
umgegliedert werden kénnen
Summe des sonstigen Gesamtergebnisses 2.514 -11.815 10.876
Gesamtjahresergebnis 78.595 56.708  75.244
Nicht beherrschende Anteile 211 0 0
Eigentiimer des Mutterunternehmens 78.384 56.708 75.244

*2013 angepasst an den gednderten Konsolidierungskreis.
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Eigenkapital-Verdnderungsrechnung

EIGENKAPITAL- Gezeichn. Kapital- ~ Gewinn- AfS-  Versicherungs- Eigen- Anteileim Eigen-
VERANDERUNGSRECHNUNG Kapital riicklagen riicklagen  Riicklage mathematische kapital ohne Fremd- kapital
inTsd. € Gewinne/ Fremd- besitz
Verluste anteile
Eigenkapital 31.12.2012 50.000 60.935  647.147 99.745 -12302  845.524 0 845524
Kapitalerhhungen 0 0 0 0 0 0 0
Gesamtjahresergebnis
Gewinn 0 0 64.368 0 0 64.368 0 64.368
Sonstiges Ergebnis 0 0 -11.664 25.264 -2.724 10.876 0 10.876
Ausschiittung 0 0 -7.500 0 0 -7.500 -7.500
Eigene Aktien 0 —228 0 0 0 —228 —228
Sonstige ergebnisneutrale Verande- 0 0 +25 0 0 +25 +25
rungen
Eigenkapital 31.12.2013 50.000 60.707 692.376 125.008 -15.026  913.065 0 913.065
EIGENKAPITAL- Gezeichn. Kapital-  Gewinn- AfS-  Versicherungs- Eigen- Anteileim Eigen-
VERANDERUNGSRECHNUNG Kapital riicklagen riicklagen  Riicklage mathematische kapital ohne Fremd- kapital
inTsd. € Gewinne/ Fremd- besitz
Verluste anteile
Eigenkapital 31.12.2013 50.000 60.707 692376  125.008 -15.026  913.065 0 913.065
Konsolidierungseffekte 0 0 48773  -29.137 0 19.636 0 19.636
Eigenkapital 31.12.2013 angepasst 50.000 60.707  741.149 95.871 -15.026  932.702 0 932702
Kapitalerhhungen 0 0 0 0 0 0 0 0
Gesamtjahresergebnis
Gewinn 0 0 75.870 0 0 75.870 211 76.081
Sonstiges Ergebnis 0 0 3.553 15.253 -16.292 2.514 0 2.514
Ausschiittung 0 0 -7.500 0 0 -7.500 0 -7.500
Eigene Aktien 0 426 0 0 0 426 0 426
Sonstige ergebnisneutrale Verande- 0 0 -158 0 0 -158 330 172
rungen
Eigenkapital 31.12.2014 50.000 61.133 812.914 111.124 -31.318 1.003.854 541 1.004.395
Durch die Aufnahme des Teilkonzerns BTV Beteili- Insgesamt erhoht sich der Eigenkapitalbestand im
gungsholding GmbH in den Vollkonsolidierungskreis ~ Berichtsjahr 2013 durch Konsolidierungseffekte um
der BTV AG verringert sich die Available-for-Sale- 19.636 Tsd. €.

Riicklage im Berichtsjahr 2013 um -29.137 Tsd. €.

KENNZAHLEN 31.12.2014 | 31.12.2013"
Ergebnis je Aktie in €32 3,04 2,74
Eigenkapitalrendite vor Steuern 9,27 % 9,50 %
Eigenkapitalrendite nach Steuern 7,86 % 7,54%
Cost-Income-Ratio 54,4 % 428%
Risk-Earnings-Ratio 15,9 % 26,0%

*2013 angepasst an den gednderten Konsolidierungskreis.
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Kapitalflussrechnung zum 31. Dezember 2014

KAPITALFLUSSRECHNUNG inTsd. € 31.12.2014 | 31.12.2013
Jahrestiberschuss 76.081 68.523
Im Jahresiiberschuss enthaltene zahlungsunwirksame Posten und Uberleitungen
auf den Cashflow aus operativer Geschiftstatigkeit:

— Abschreibung/Zuschreibung auf Sachanlagen/Finanzanlagen/Sonstiges Umlaufvermégen 26.540 10.305
— Dotierung/Auflésung von Riickstellungen und Risikovorsorgen 38498 50.757
— Gewinne/Verluste aus der VerdulBerung von Finanz- und Sachanlagen -12.698 -6.140
— Verdnderung anderer zahlungsunwirksamer Posten -30.606 —-37.752
Zwischensumme 97.815 85.694
Veranderung des Vermégens und der Verbindlichkeiten aus operativer
Geschiftstatigkeit nach Korrektur um zahlungsunwirksame Bestandteile:
— Forderungen an Kreditinstitute 53.706 192.441
— Forderungen an Kunden -159.949 -69.936
— Handelsaktiva -7.687 -2.980
— Sonstiges Umlaufvermégen -30.610 -98.772
— Andere Aktiva aus operativer Geschaftstatigkeit 15.085 11.138
— Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten —224.000 -33.796
— Verbindlichkeiten gegentiber Kunden 92.738 30.511
— Verbriefte Verbindlichkeiten 106.226 132.565
— Andere Passiva aus operativer Geschiftstitigkeit -3.792 -18.237
Cashflow aus operativer Geschaftstatigkeit -60.468 228.628
Mittelzufluss aus der VerduRerung von
— Sachanlagen und immateriellen Vermégensgegenstanden 1.318 496
— Finanzanlagen 227.893 138.449
Mittelabfluss durch Investitionen in
— Sachanlagen -22.848 -7.744
— Finanzanlagen -154.076 —204.240
Cashflow aus Investitionstatigkeit 52.287 -73.039
Dividendenzahlungen -10.417 -7.500
Nachrangige Verbindlichkeiten und sonstige Finanzierungstatigkeiten -37.946 —-27.612
Cashflow aus Finanzierungstitigkeit —48.363 -35.112
Zahlungsmittelbestand zum Ende der Vorperiode 229.545 109.068
Cashflow aus operativer Geschaftstitigkeit -60.467 228628
Cashflow aus Investitionstitigkeit 52.287 -73.039
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit —48.363 -35.112
Zahlungsmittelbestand zum Ende der Periode 173.002 229.545
Erhaltene Zinsen 186.648 240.819
Erhaltene Dividenden 36.391 29.977
Gezahlte Zinsen -60.158 -90.583
Ertragsteuerzahlungen -18.632 -24.726
Der Zahlungsmittelbestand umfasst den Bilanzpos- Investitionstatigkeit ist ein Geldfluss in Hohe von
ten Barreserve, bestehend aus Kassenbestand und 18.086 Tsd. € aus dem Erwerb von assoziierten Unter-

Guthaben bei Zentralnotenbanken. Im Cashflow aus nehmen enthalten.
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Anhang BTV Konzern 2014

Bilanzierungsgrundsitze

Der Konzernabschluss der Bank fiir Tirol und Vorarl-
berg AG (BTV AG) ist nach den Vorschriften der IFRS
sowie den Interpretationen des International Financial
Reporting Interpretations Committee (IFRIC), wie sie
in der Européischen Union anzuwenden sind, aufge-
stellt. Bei der Erstellung des vorliegenden Konzern-
abschlusses wurden alle Standards angewandt, deren
Anwendung fiir die Geschiftsjahre Pflicht war.

Die Bank fiir Tirol und Vorarlberg AG ist eine Aktien-
gesellschaft mit Sitz in Osterreich. Eingetragener Sitz

der Gesellschaft ist das Stadtforum in 6020 Innsbruck.

Die Hauptaktivititen der Gesellschaft und ihrer Toch-
terunternehmen umfassen die Vermégensverwal-
tung, Corporate und Retail Banking, das Halten von
Beteiligungen sowie den Betrieb von Seilbahnen und
anderen Tourismusbetrieben. Nahere Informationen
dazu enhilt die Segmentberichterstattung.

Die konzernweit einheitlich definierten Bilanzierungs-
und Bewertungsmethoden stehen im Einklang mit
den Normen der européischen Bilanzrichtlinien, so-
dass die Aussagekraft dieses Konzernabschlusses der
eines nach den Vorschriften des UGB in Verbindung
mit den Vorschriften des BWG gleichwertig ist. Die
von der Gsterreichischen Gesetzgebung geforderten
zusdtzlichen Angaben wurden in den Anhang aufge-
nommen.

Die Freigabe zur Weiterleitung des Konzernabschlusses
durch den Vorstand an den Aufsichtsrat erfolgte am
16. Médrz 2015. Die Freigabe des Konzernabschlusses
zur Ver6ffentlichung durch den Aufsichtsrat erfolgt
voraussichtlich am 27. Marz 2015.

Konsolidierungsgrundsdtze und Konsolidierungskreis
Alle wesentlichen Tochterunternehmen, welche ge-
mialk IFRS 10 von der BTV beherrscht werden, werden
gemdl IFRS 10 in den Konzernabschluss einbezogen.
Der Konzern beherrscht ein Unternehmen, wenn er
schwankenden Renditen aus seinem Engagement bei
dem Unternehmen ausgesetzt ist bzw. Anrechte auf
diese besitzt und die Fihigkeit hat, diese Renditen
mittels seiner Verfligungsgewalt tiber das Unter-
nehmen zu beeinflussen. Die Kapitalkonsolidierung

erfolgt nach den Grundsitzen des IFRS 3 im Rahmen
der Erwerbsmethode durch Verrechnung der Ge-
genleistung mit den anteiligen identifizierten Vermo-
gensgegenstanden und Schulden. Die Vermé&gensge-
genstidnde und Schulden des Tochterunternehmens
sind mit ihrem jeweiligen beizulegenden Zeitwert im
Erwerbszeitpunkt anzusetzen. Im Rahmen der Gegen-
leistung werden Anteile anderer Gesellschafter mit
ihrem Anteil an den identifizierten Vermogensgegen-
standen und Schulden bewertet. Der Unterschiedsbe-
trag zwischen den Anschaffungskosten und dem mit
dem beizulegenden Zeitwert bewerteten Nettover-
mogen ist als Firmenwert zu aktivieren. Der aktivierte
Firmenwert ist gem&R den Bestimmungen des IFRS 3
in Verbindung mit IAS 36 und IAS 38 einer jahrlichen
Werthaltigkeitsiiberpriifung zu unterziehen. Nicht
vollkonsolidiert werden Tochtergesellschaften, deren
Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage des Konzerns insgesamt von untergeord-
neter Bedeutung sind.

Der Vollkonsolidierungskreis hat sich im Jahr 2014 ver-
dndert. Aufgrund der Auflésung der Stimmbindungs-
vertrage hat die MPR Holding GmbH zum 01.01.2014
die Beherrschung tiber die VoMoNoSi Beteiligungs
AG erlangt. Die TiMe Holding GmbH wurde am

24. Mirz 2014 errichtet und ist ein 100 %-Tochterun-
ternehmen der MPR Holding GmbH. lhr Zweck ist das
Halten der Beteiligung an der Moser Holding AG.

Die neuen europdischen aufsichtlichen Bestimmun-
gen fiir Kreditinstitute — Basel-lll-Umsetzung in

Form von Capital Requirements Regulation (CRR),
Capital Requirements Directive (CRD) und den
darauf basierenden EBA-Standards — fiihren dazu,
dass die aufsichtsrechtlichen Meldungen auf kon-
solidierter Basis nach den Bestimmungen der IFRS

zu erfolgen haben, wihrend der aufsichtsrechtliche
Konsolidierungskreis durch die CRR geregelt wird.
Aufgrund der aufsichtsrechtlichen Anderung wurden
im Berichtsjahr 2014 alle relevanten Unternehmen
des CRR-Konsolidierungskreises, die bisher nicht im
IFRS-Konzern enthalten waren — unabhéngig von

der bisherigen Beurteilung ihrer Wesentlichkeit fiir
Bilanzierungszwecke — per 31.12.2014 auch in diesen
aufgenommen. Aufgrund dieser Anpassung wurde im



Berichtszeitraum 2014 die BTV Beteiligungsholding
GmbH und in weiterer Folge die BTV 2000 Beteili-
gungsverwaltungsgesellschaft m.b.H. riickwirkend
gemil der Vorgehensweise nach IFRS 10 in den
Vollkonsolidierungskreis aufgenommen, um kiinftig
einen gréRtmaoglichen Gleichklang zwischen den an
Kapitalmarktteilnehmer publizierten IFRS-Konzern-
zahlen und den im Rahmen des Aufsichtsrechts er-
mittelten IFRS-Zahlen fir den CRR-Kreis zu erreichen.
Dabei wurde auch das Berichtsjahr 2013 riickwirkend

BTV KONZERN GESCHAFTSBERICHT

angepasst. Wesentliche Anderungen in den Positio-
nen ,Finanzielle Vermogenswerte — available for sale®,
»Anteile an at-equity-bewerteten Unternehmen®,
~Latente Steueranspriiche”, , Latente Steuerschulden®
sowie im Zinsergebnis werden in den Details darge-
stellt. Innerhalb der restlichen Positionen ergaben sich

keine wesentlichen Veridnderungen.

Der Vollkonsolidierungskreis umfasst neben der BTV
die im Folgenden angefiihrten Beteiligungen:

VOLLKONSOLIDIERTE GESELLSCHAFTEN

Anteil in % Stimmrechte in %

BTV Leasing Gesellschaft m.b.H., Innsbruck 100,00 % 100,00 %
BTV Real-Leasing Gesellschaft m.b.H., Wien 100,00 % 100,00 %
BTV Real-Leasing | Gesellschaft m.b.H., Innsbruck 100,00 % 100,00 %
BTV Real-Leasing Il Gesellschaft m.b.H., Innsbruck 100,00 % 100,00 %
BTV Real-Leasing Ill Nachfolge GmbH & Co KG, Innsbruck 100,00 % 100,00 %
BTV Real-Leasing IV Gesellschaft m.b.H., Innsbruck 100,00 % 100,00 %
BTV Real-Leasing V Gesellschaft m.b.H., Innsbruck 100,00 % 100,00 %
BTV Anlagenleasing 1 GmbH, Innsbruck 100,00 % 100,00 %
BTV Anlagenleasing 2 GmbH, Innsbruck 100,00 % 100,00 %
BTV Anlagenleasing 3 Gesellschaft m.b.H., Innsbruck 100,00 % 100,00 %
BTV Anlagenleasing 4 GmbH, Innsbruck 100,00 % 100,00 %
BTV Leasing Deutschland GmbH, Augsburg 100,00 % 100,00 %
BTV Leasing Schweiz AG, Staad 99,99 % 99,99 %

BTV Hybrid | GmbH, Innsbruck 100,00 % 100,00 %

BTV Hybrid Il GmbH, Innsbruck 100,00 % 100,00 %

MPR Holding GmbH, Innsbruck 100,00 % 100,00 %
TiMe Holding GmbH, Innsbruck 100,00 % 100,00 %
VoMoNoSi Beteiligungs AG, Innsbruck 100,00 % 100,00 %

Silvretta Montafon Bergbahnen AG, Gaschurn 100,00 % 100,00 %
Silvretta Montafon Gastronomie GmbH, Gaschurn 100,00 % 100,00 %
Silvretta Skischule GmbH, Gaschurn 100,00 % 100,00 %
Silvretta Verwaltungs GmbH, Gaschurn 100,00 % 100,00 %
Silvretta Montafon Sporthotel GmbH & Co. KG, Gaschurn 100,00 % 100,00 %
HJB Projektgesellschaft mbH, St. Gallenkirch 100,00 % 100,00 %
Josefsheim Projektentwicklungsgesellschaft mbH, St. Gallenkirch 100,00 % 100,00 %
Silvretta Sportservice GmbH, Schruns 51,00 % 51,00 %
Process Engineering SMT GmbH, Dornbirn (in Liquidation) 51,00 % 51,00 %
Skischule Silvretta Montafon St. Gallenkirch GmbH, St. Gallenkirch 50,00 % 50,00 %

BTV Beteiligungsholding GmbH, Innsbruck 100,00 % 100,00 %

BTV 2000 Beteiligungsverwaltungsgesellschaft m.b.H., Innsbruck 100,00 % 100,00 %

Die Silvretta Montafon Infrastruktur GmbH wurde im
Berichtsjahr auf die Silvretta Montafon Bergbahnen
AG als iibernehmende Gesellschaft verschmolzen und

scheint deshalb im Konsolidierungskreis nicht mehr
auf.
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Die Leasing-Gesellschaften sowie die Gesellschaften
des Silvretta Montafon Bergbahnen Konzerns weisen
ein abweichendes Wirtschaftsjahr auf und werden mit
Stichtag 30.09.2014 in den Geschéftsbericht einbe-
zogen. Der Bilanzstichtag der Leasing-Gesellschaften
und der Gesellschaften des Silvretta Montafon Berg-
bahnen Konzerns ist der 30.09., der Bilanzstichtag der
Skischule Silvretta Montafon St. Gallenkirch GmbH
ist der 31.05. Die BTV Beteiligungsholding GmbH
beendet ihr Geschiftsjahr mit 30.11. Die Gesellschaf-
ten der Silvretta Montafon haben durch die saisonale
Tatigkeit einen abweichenden Stichtag. Aufgrund
struktureller Gegebenheit in der Konzernorganisation
ergibt sich sowohl bei den Leasing-Gesellschaften

als auch bei der BTV Beteiligungsholding GmbH ein
abweichender Abschlussstichtag.

Die restlichen vollkonsolidierten Gesellschaften
werden mit dem Bilanzstichtag 31. Dezember beriick-
sichtigt.

Durch den Erwerb der restlichen Fremdanteile an der
VoMoNoSi Beteiligungs AG im Marz 2014 weist der
Konzern zum 31.12.2014 keine direkten Fremdanteile
aus. Die MPR Holding GmbH halt zum 31.12.2014
100 % der Anteile an der VoMoNoSi Beteiligungs

AG. Es bestehen lediglich indirekte Fremdanteile, die
aus den Beteiligungen an der Silvretta Sportservice
GmbH, der Process Engineering SMT GmbH und der
Skischule Silvretta Montafon St. Gallenkirch GmbH
resultieren. Die Silvretta Montafon Bergbahnen AG
hilt 51 % der Anteile an der Silvretta Sportservice
GmbH mit Sitz in Schruns, 51 % der Anteile an der
Process Engineering SMT GmbH mit Sitz in Dornbirn
und 50 % der Anteile an der Skischule Silvretta Mon-
tafon St. Gallenkirch GmbH mit Sitz in St. Gallenkirch.
Das Periodenergebnis, das den indirekten Fremdan-
teilen zugewiesen wird, betragt 211 Tsd. €.

Die Silvretta Sportservice GmbH hat bei der or-
dentlichen Generalversammlung am 02.12.2013
beschlossen, 700 Tsd. € als Dividende auszuschiitten,
den Fremdanteilen werden 343 Tsd. € zugewiesen.
Mit dem Umlaufbeschluss der Gesellschafter am

13.01.2014 hat die Process Engineering SMT GmbH
beschlossen, 70 Tsd. € Dividende an die Gesellschaf-
ter auszuschiitten. Den Fremdanteilen werden

34 Tsd. € zugewiesen. Die Skischule Silvretta
Montafon St. Gallenkirch GmbH hat ihre Titigkeit
erst im Geschiftsjahr 2013/2014 aufgenommen.

Wesentliche Beteiligungen, auf die die BTV einen
mafgeblichen Einfluss ausiibt, werden nach der
Equity-Methode bilanziert. In der Regel besteht ein
mal3geblicher Einfluss bei einem Anteil zwischen

20 und 50 % (,,assoziierte Unternehmen®). Nach der
Equity-Methode werden die Anteile an dem assozi-
ierten Unternehmen in der Bilanz zu Anschaffungs-
kosten zuziiglich der nach der Erstkonsolidierung
eingetretenen Anderungen des Anteils des Konzerns
am Nettovermégen des assoziierten Unternehmens
erfasst.

Auch bei assoziierten Unternehmen treten zum
31.12.2014 Anderungen auf. Die Moser Holding AG
wird erstmals at equity in den Konzernabschluss
einbezogen. Am 27.03.2014 hat das Closing zum Kauf
der 24,99 % Anteile der Moser Holding AG stattge-
funden. Der Aktienkaufvertrag wurde bereits am
16.07.2013 unterzeichnet. Die Moser Holding AG hat
ein abweichendes Wirtschaftsjahr mit Stichtag 30.06.
und wird mit Stichtag 30.09.2014 in den Geschéftsbe-
richt einbezogen.

Die VoMoNoSi Beteiligungs AG wurde in den Vollkon-
solidierungskreis aufgenommen und scheint damit
nicht mehr unter den at equity bilanzierten Unterneh-
men auf.

Zusitzlich wurde durch die Aufnahme der BTV
Beteiligungsholding GmbH sowie der BTV 2000
Beteiligungsverwaltungsgesellschaft m.b.H. in den
Vollkonsolidierungskreis der At-equity-Anteil an der
Oberbank AG um 3,04 % erhoht.

Nach der Equity-Methode wurden folgende Beteili-
gungen einbezogen:

AT-EQUITY-KONSOLIDIERTE GESELLSCHAFTEN

BKS Bank AG, Klagenfurt

Oberbank AG, Linz

Drei-Banken Versicherungs-Aktiengesellschaft, Linz
Moser Holding AG, Innsbruck

Anteil in % Stimmrechte in %
18,89 % 19,57 %
16,99 % 18,51 %
20,00 % 20,00 %
24,99 % 24,99 %



Die Beteiligungen an der Oberbank AG und der BKS
Bank AG wurden aus folgenden Griinden in den Kon-
zernabschluss einbezogen, obwohl sie die 20 %-Betei-
ligungsgrenze nicht erreichen:

Fir die Beteiligung an der Oberbank AG besteht
zwischen der BTV, der BKS Bank AG und der Wiis-
tenrot Wohnungswirtschaft reg. Gen.m.b.H. bzw. fiir
die Beteiligung an der BKS Bank AG besteht zwischen
der BTV, der Oberbank AG und der Generali 3 Banken
Holding AG jeweils ein Syndikatsvertrag, dessen
Zweck die Erhaltung der Eigenstandigkeit der Institute
ist. Somit ist bei beiden angefiihrten Unternehmen
die Méglichkeit gegeben, einen malgeblichen Einfluss
auszuliben.

Die assoziierten Unternehmen werden jeweils mit
Stichtag 30. September berticksichtigt, um eine
zeitnahe Jahresabschlusserstellung zu erméglichen.
Konzerninterne Forderungen und Verbindlichkeiten,
Aufwendungen und Ertrige werden eliminiert, soweit
sie nicht von untergeordneter Bedeutung sind. Auf
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eine Zwischenergebniseliminierung wurde verzichtet,
da wesentliche Zwischenergebnisse nicht vorhanden
waren.

Die ALPENLANDISCHE GARANTIE-GESELLSCHAFT
M.B.H. wird nach Inkrafttreten des IFRS 11 mit
01.01.2014 als gemeinschaftliche Tatigkeit eingestuft.
Das Unternehmen ALPENLANDISCHE GARANTIE-
GESELLSCHAFT M.B.H. verfiigt tiber eine Konzession
gem. § 1 Abs. 1 Z8 BWG. Ausschliellicher Unterneh-
mensgegenstand ist die Ubernahme von Garantien,
Biirgschaften und sonstigen Haftungen fiir Aktivge-
schéfte der 3 Banken Gruppe. Die 3 Banken Gruppe
ist im Wesentlichen die einzige Quelle fiir Zahlungs-
strome, die zum Fortbestehen der Tatigkeiten der
Vereinbarung beitragen, und wird deshalb nach IFRS
11.B29-32 als gemeinschaftliche Tatigkeit eingestuft.
Die anteiligen Vermégenswerte und Schulden des
Unternehmens ALPENLANDISCHE GARANTIE-
GESELLSCHAFT M.B.H. werden mit Stichtag

31. Dezember berticksichtigt.

ANTEILSMASSIG KONSOLIDIERTE GESELLSCHAFTEN

ALPENLANDISCHE GARANTIE-GESELLSCHAFT M.B.H.

Strukturierte Einheiten

Strukturierte Einheiten sind Unternehmen, die so
konzipiert wurden, dass Stimmrechte oder vergleich-
bare Rechte nicht der dominierende Faktor bei der
Beurteilung der Beherrschung sind. Dies ist bei-
spielsweise der Fall, wenn Stimmrechte sich nur auf
administrative Aufgaben beziehen und die Rechte zur
Lenkung der malgeblichen Tétigkeiten auf Basis ver-
traglicher Grundlagen gesteuert werden. Im Konzern
der BTV werden insbesondere Projekt- und Leasing-
gesellschaften mit eingeschranktem Tatigkeitsbereich
sowie Publikumsfonds, Finanzgesellschaften Dritter
und Verbriefungsgesellschaften als strukturierte
Einheiten angesehen, sofern die Geschiftsverbindung
zu diesen Einheiten keine gewohnliche Geschaftsta-

Anteil in % Stimmrechte in %

25,00 % 25,00 %

tigkeit darstellt. Im Berichtsjahr 2014 bestehen keine
wesentlichen vertraglichen bzw. nicht vertraglichen
Beziehungen zu strukturierten Gesellschaften. Die
BTV wird als Sponsor einer strukturierten Einheit an-
gesehen, wenn Marktteilnehmer die Einheit mit dem
Konzern vor allem durch Verwendung des Namens
BTV in der Firma oder auf Geschéftspapieren bei
Gesellschaften, bei denen der Konzern BTV als Makler
fungiert, verkntipft. Die BTV unterhielt im Geschafts-
jahr 2014 keine wesentlichen Geschéftsverbindungen
und ist in diesem Sinne nicht als Sponsor aufgetreten.
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Bewertungsgrundsitze
Kassageschifte von finanziellen Vermdgenswerten
werden zum Erfiillungstag erfasst bzw. ausgebucht.

Der Konzernabschluss des BTV Konzerns wird in
Euro (€), der funktionalen Wahrung des Konzerns,
aufgestellt. Alle Betragsangaben werden, sofern nicht
besonders darauf hingewiesen wird, in Tausend (Tsd.)
€ dargestellt. In den nachstehenden Tabellen sind
Rundungsdifferenzen maglich.

Wihrungsumrechnung

Auf Fremdwihrung lautende Vermégensgegenstan-
de und Verbindlichkeiten sowie nicht abgewickelte
Fremdwahrungskassageschifte werden zu den
Richtkursen der EZB des Bilanzstichtages umgerech-
net. Devisentermingeschifte werden zu aktuellen,
fur die Restlaufzeit giiltigen Terminkursen bewertet.
Die Umrechnung des Abschlusses der Schweizer
Zweigniederlassung erfolgt nach der funktionalen
Umrechnungsmethode. Umrechnungsdifferenzen
des Gewinnvortrages werden im Eigenkapital erfasst.
Neben Finanzinstrumenten in der funktionalen
Wihrung bestehen vorwiegend auch Finanzinstrumente
in Schweizer Franken, US-Dollar und Japanische Yen.

Barreserve
Als Barreserve werden der Kassastand und die
Guthaben bei Zentralnotenbanken ausgewiesen.

Forderungen

Forderungen an Kreditinstitute und Kunden mit festen
oder bestimmbaren Zahlungen werden mit den fort-

geschriebenen Anschaffungskosten bilanziert. Sofern
Direktabschreibungen vorgenommen werden, haben
diese die Forderungen vermindert. Wertberichtigun-
gen werden als Risikovorsorgen offen ausgewiesen.

Risikovorsorgen

Den besonderen Risiken des Bankgeschiftes tragt
die BTV durch die Bildung von Wertberichtigungen
und Riickstellungen im entsprechenden Ausmal?
Rechnung. Fiir Bonitatsrisiken wird auf Basis konzern-
einheitlicher BewertungsmaRstabe und unter Be-
riicksichtigung etwaiger Besicherungen vorgesorgt.
Der Gesamtbetrag der Risikovorsorgen wird, sofern
er sich auf bilanzielle Forderungen bezieht, offen als
Kiirzungsbetrag auf der Aktivseite der Bilanz nach
den Forderungen an Kreditinstitute und Forderungen
an Kunden ausgewiesen. Die Risikovorsorgen fiir
auBerbilanzielle Geschifte (insbesondere Erfiillungs-
garantien) sind in der Position ,Riickstellungen® ent-
halten. Die Risikovorsorge auf Forderungen umfasst
Einzelwertberichtigungen fiir Forderungen, bei denen

eine bereits eingetretene Wertminderung festgestellt
wurde. Neben Einzelwertberichtigungen umfasst

die Position auch Portfoliowertberichtigungen, die fiir
zum Bilanzstichtag bereits eingetretene, jedoch noch
nicht identifizierte Verluste des Kreditportfolios
gebildet werden, deren Hohe auf Ausfallwahrschein-
lichkeiten und Verlustquoten des nicht bereits
anderweitig vorgesorgten Kreditportfolios basiert.
Das wirtschaftliche Umfeld sowie aktuelle Ereignisse
werden bei der Bestimmung der Portfoliowertberich-
tigung beriicksichtigt.

Handelsaktiva

In den Handelsaktiva werden zu Handelszwecken ge-
haltene finanzielle Vermégensgegenstande abgebildet.
Diese Vermogensgegenstinde dienen hauptsachlich
dazu, Gewinne aus kurzfristigen Preisschwankungen
oder der Hindlermarge zu erzielen. Handelsbestande
werden erfolgswirksam zum Fair Value bewertet. Die
Position ,,Handelsaktiva“ umfasst zustzlich positive
Marktwerte von Derivaten, die in der Fair-Value-Op-
tion klassifiziert sind. Die Bewertung erfolgt ebenfalls
erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert.

Finanzielle Verm&genswerte — at fair value through
profit or loss

Fiir Wertpapiere und strukturierte Produkte mit
ansonsten trennungspflichtigen eingebetteten
Derivaten findet die Fair-Value-Option gemaR IAS 39
Anwendung. Alle realisierten und nicht realisierten
Bewertungserfolge aus der Fair-Value-Option werden
in der GuV-Rechnung in der Position ,,Ergebnis aus
finanziellen Vermégenswerten — at fair value through
profit or loss” gezeigt. Zinsen- und Dividendenertrage
aus der Fair-Value-Option werden im Zinsergebnis
abgebildet.

Finanzielle Verm&genswerte — available for sale
Wertpapiere, die dem Available-for-Sale-Bestand
gewidmet sind, und Anteilsrechte an nicht kon-
solidierten Gesellschaften werden in der Position
»Finanzielle Vermdgenswerte — available for sale”
erfasst. Anderungen des beizulegenden Zeitwerts
von Wertpapieren des Available-for-Sale-Portfolios,
die sich aus der Bewertung ergeben, werden so

lange erfolgsneutral im Kapital ausgewiesen, bis der
Vermogenswert ausgebucht wird. Der beizulegende
Zeitwert von Investitionen in Eigenkapitalinstrumente
(z- B. GmbH-Anteile) wird auf Basis eines Borsenkur-
ses oder aufgrund anerkannter Bewertungsmodelle
ermittelt. Sofern diese Vermégenswerte fiir die
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns
insgesamt von untergeordneter Bedeutung sind, wer-
den sie zu Anschaffungskosten (,,at cost®) bewertet.



Aulerplanmilige Abschreibungen aufgrund von
Wertminderungen (Impairment) werden erfolgswirk-
sam in der GuV-Position ,,Ergebnis aus finanziellen

Vermogenswerten —available for sale” berticksichtigt.

Finanzielle Vermégenswerte — held to maturity
Diese Bilanzposition umfasst die zur bis zum Fillig-
keitstermin bestimmten Haltung vorgesehenen
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche
Wertpapiere, sofern diese mit einer Endfilligkeit aus-
gestattet sind. Diese Bestandteile werden dem Held-
to-Maturity-Portfolio zugeordnet. Die Bewertung
erfolgt zu fortgefiihrten Anschaffungskosten, wobei
ein etwaiges Agio bzw. Disagio auf Basis der Effektiv-
zinssatzmethode bis zur Endfilligkeit aufgel6st wird.

Anteile an at-equity-bewerteten Unternehmen

In dieser Position werden die Beteiligungen an jenen
assoziierten Unternehmen, die gemal3 der Equity-
Methode einbezogen werden, ausgewiesen.

Impairment

Wertberichtigungen nach IAS 39 basieren auf dem
Incurred Loss Model. Ein Impairment nach dem
Incurred Loss Model und damit ein Verlust liegt

nach |AS 39.59 vor, wenn objektive Hinweise dafiir
vorliegen, dass seit dem Zeitpunkt, zu dem der
Vermogenswert angeschafft wurde, ein oder mehre-
re Verlustereignisse eingetreten sind, welche durch
ihren Einfluss auf zukiinftige Zahlungsstréme einen
anhaltenden bzw. nachhaltigen Riickgang des Fair
Values unter die Anschaffungskosten zur Auswirkung
haben. Fiir Fremdkapitalinstrumente werden die im
IAS 39.58 genannten Verlustereignisse angenommen.
Fir Eigenkapitalinstrumente wird ein signifikanter
oder nachhaltiger Riickgang des Fair Values unter die
Anschaffungskosten angenommen, wenn der Fair
Value des Eigenkapitalinstruments um 20 % unterhalb
des historischen Anschaffungswerts liegt. Bezugsgré-
Be ist die jeweilig letzte Jahresbilanz bzw. unterjéhrig
auch der letzte Zwischenberichtsansatz. Etwaige
Wihrungsveranderungen im Wertpapierkurs werden
nicht beriicksichtigt. Eine nachhaltige Wertminde-
rung eines Eigenkapitalinstruments wird ebenso
angenommen, wenn im vorangehenden Zeitraum
von neun Monaten der Fair Value eines Finanzinst-
rumentes permanent unter den historischen An-
schaffungskosten liegt. Sollte der Kurs innerhalb der
neun Monate zu einem Zeitpunkt wieder oberhalb
der Anschaffungskosten notiert sein, beginnt ein
neuer Zeitablauf zur Impairment-Priifung. Etwaige
Wihrungsveranderungen im Wertpapierkurs sind
nicht zu beriicksichtigen. Sind die Griinde fiir ein
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Impairment nicht mehr gegeben, ist bei Fremdkapi-
talinstrumenten eine Wertaufholung erfolgswirksam
vorzunehmen, bei Eigenkapitalinstrumenten erfolgt
die Wertaufholung erfolgsneutral.

Derivate

Finanzderivate werden in der Bilanz mit ihrem Fair
Value angesetzt, wobei Wertverinderungen sofort
erfolgswirksam in der GuV-Rechnung verbucht
werden.

Soweit Hedge Accounting geméf8 IAS 39 in der BTV
angewandt wird, dient es der Absicherung des Zins-
ergebnisses und des Marktrisikos. Fiir MaRnahmen
zur Minimierung des Zinsdnderungsrisikos und zur
Verringerung des Marktrisikos werden vorwiegend
Fair Value Hedges eingesetzt. Die Absicherung der
Fair-Value-Hedge-Geschifte erfolgt dadurch, dass fix-
verzinste Geschéfte in Transaktionen mit Geldmarkt-
bindung getauscht werden. Insbesondere betrifft dies
einen Teil der Eigenen Emissionen sowie Wertpapiere
im AfS-Bestand. Im Rahmen des Fair Value Hedge
Accounting werden liberwiegend Zinsswaps eingesetzt.

Soweit die Fair-Value-Option gemalS IAS 39 in
Anspruch genommen wird, dienen die derivativen
Finanzinstrumente der Vermeidung bzw. der Besei-
tigung von Bewertungsinkongruenzen beim Ansatz
und bei der Bewertung von Vermégenswerten und
Verbindlichkeiten. Die Derivate werden erfolgswirk-
sam mit dem Fair Value bewertet.

Finanzgarantien

Die Bilanzierung von Finanzgarantien erfolgt nach IAS
39. Fiir die Darstellung in der Bilanz wird das Netto-
prinzip angewandt. Bei dieser Methode werden der
Pramienbarwert und der Verpflichtungsbarwert aus
der Finanzgarantie gegeneinander aufgerechnet.

Immaterielles Anlagevermégen

Diese Position umfasst Mietrechte, gewerbliche
Schutzrechte und sonstige Rechte. Die Bewer-

tung erfolgt zu Anschaffungskosten, vermindert

um planmifige Abschreibungen. Die planmafige
Abschreibung erfolgt linear auf Basis der geschétzten
Nutzungsdauer. Die erwartete Nutzungsdauer sowie
die Abschreibungsmethode werden am Ende jedes
Geschéftsjahres tberpriift und sémtliche Schatzungs-
anderungen prospektiv berticksichtigt. Die Abschrei-
bung immaterieller Vermégenswerte erfolgt grund-
satzlich iiber eine Nutzungsdauer zwischen 3 und 20
Jahren bzw. 40 Jahren bei langerfristigen Pacht- und
sonstigen Nutzungsrechten. Bei Vorliegen einer
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Wertminderung gemil8 IAS 36 werden aufRerplanmi-
Bige Abschreibungen vorgenommen. Wenn der
Grund fir eine frither durchgefiihrte auerplanma-
Bige Abschreibung entfallen ist, erfolgt auler bei
Firmenwerten eine Zuschreibung auf die fortgefiihr-
ten Anschaffungs- oder Herstellungskosten.

Sachanlagen

Sachanlagen — Grundstiicke und Gebdude sowie Be-
triebs- und Geschéftsausstattung — werden mit ihren
Anschaffungs- oder Herstellungskosten, vermindert
um planméRige lineare Abschreibungen entsprechend
der voraussichtlichen Nutzungsdauer, bewertet. Die
Nutzungsdauern betragen bei Gebiduden zwischen
331/3 und 40 Jahren sowie bei der Betriebs- und
Geschiftsausstattung zwischen 4 und 10 Jahren.

Im bankfremden Bereich liegen der Bemessung der
planmiRigen Abschreibung konzerneinheitlich Nut-
zungsdauern zwischen 3 und 50 Jahren zugrunde.

Voll abgeschriebenes Anlagevermégen wird so lange
unter Anschaffungs- und Herstellungskosten und
kumulierten Abschreibungen ausgewiesen, bis die
Vermogenswerte auBer Betrieb genommen werden.
Bei Anlagenabgangen werden die Anschaffungs- bzw.
Herstellungskosten sowie die kumulierten Abschrei-
bungen abgesetzt. Ergebnisse aus Anlagenabgingen
(VerduRerungserl6s abziiglich Buchwert) werden
unter den sonstigen betrieblichen Ertrégen oder den
sonstigen betrieblichen Aufwendungen ausgewiesen.
Giiter des Anlagevermégens werden mit den An-
schaffungs- bzw. Herstellungskosten aktiviert.
Anschaffungs- und Herstellungsnebenkosten und
Erweiterungsinvestitionen werden aktiviert, hingegen
werden Instandhaltungsaufwendungen in der Periode,
in der sie angefallen sind, aufwandswirksam erfasst.
Fremdkapitalkosten, die direkt der Anschaffung oder
Herstellung eines qualifizierten Vermdgenswertes
zugeordnet werden kénnen, werden in die Anschaf-
fungs- oder Herstellungskosten einbezogen.

Als Finanzinvestitionen gehaltene Immobilien
Grundstiicke und Geb&ude und Einbauten in Miet-
lokale, die der BTV Konzern als Finanzinvestitionen
zur Erzielung von Mietertragen und Wertsteigerungen
langfristig halt, werden zu Anschaffungs- und Her-
stellungskosten, vermindert um planmiRige lineare
Abschreibungen entsprechend der voraussichtlichen
Nutzungsdauer, bilanziert. Die Nutzungsdauer bei
Gebéduden betragt 50 Jahre, bei Einbauten in Miet-
lokalen richtet sich die Nutzungsdauer nach der
Mietdauer. Die entsprechenden Mietertrige werden
in der GuV-Position ,,Sonstiger betrieblicher Erfolg"
ausgewiesen.

Leasing

Die im BTV Konzern bestehenden Leasingvereinba-
rungen sind im Wesentlichen als ,,Finance Lease” zu
klassifizieren, wonach alle mit dem Leasingvermégen
verbundenen Risiken und Chancen an den Leasing-
nehmer tibertragen werden. IAS 17 folgend wird
beim Leasinggeber eine Forderung gegeniiber dem
Leasingnehmer in Hohe der Barwerte der vertraglich
vereinbarten Zahlungen und unter Beriicksichtigung
etwaiger Restwerte ausgewiesen. Im Falle von
~Operating Lease“-Vereinbarungen (in diesem Fall
verbleiben die mit dem Eigentum verbundenen
Risiken und Chancen beim Leasinggeber) werden
die Leasinggegenstande beim Leasinggeber in der
Position ,,Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien”
ausgewiesen und Abschreibungen nach den fiir das
jeweilige Anlagevermégen geltenden Grundsatzen
vorgenommen. Leasingzahlungen werden entspre-
chend der Nutzungsiiberlassung erfolgswirksam
vereinnahmt.

Kurzfristiges Vermdogen

Die sonstigen kurzfristigen Vermogenswerte des
bankfremden Bereichs werden in den sonstigen Ak-
tiva ausgewiesen und umfassen im Wesentlichen die
Vorrite, Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
sowie sonstige Forderungen und Vermégenswerte
der Silvretta Montafon Gruppe.

Die Bewertung der Vorrite erfolgt zum niedrigeren
Wert aus Anschaffungs- oder Herstellungskosten,
vermindert um Skonti und Rabatte sowie dhnliche
Preisminderungen, und dem NettoverduRBerungswert.
Die Anschaffungskosten werden nach dem gleitenden
Durchschnittspreisverfahren ermittelt. Bestandsri-
siken, die sich aus der Lagerdauer oder geminderter
Verwertbarkeit ergeben, werden durch Abwertungen
berticksichtigt. Niedrigere Werte am Abschlussstich-
tag aufgrund gesunkener VerduBerungserlése werden
berticksichtigt.

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
werden der Kategorie Kredite und Forderungen zu-
gerechnet und gemiR IAS 39 zu Anschaffungskosten
abziiglich Wertminderungen fiir erwartete unein-
bringliche Teile bilanziert. Sonstige Forderungen und
Vermogenswerte sind mit dem Nominalbetrag oder
den Anschaffungskosten, gegebenenfalls vermindert
um erforderliche Wertberichtigungen, ausgewiesen,
falls der beizulegende Zeitwert entsprechend niedri-
gerist.



Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden bzw. Kreditins-
tituten sowie verbriefte Verbindlichkeiten werden mit
ihrem Riickzahlungs- bzw. Nominalbetrag bewertet.
Der Betrag der verbrieften Verbindlichkeiten wird um
die Anschaffungskosten der im Eigenstand befindli-
chen Emissionen gekiirzt.

Verbriefte Verbindlichkeiten und Nachrangkapitalan-
leihen, die im Rahmen der Zinsrisikosteuerung mit
derivativen Finanzinstrumenten abgesichert wurden,
werden entweder der Bewertungskategorie Fair-
Value-Option zugeordnet oder es wird das Hedge
Accounting angewandt.

Der Bewertungserfolg der Fair-Value-Option wird

in der entsprechenden GuV-Position ,,Ergebnis aus
finanziellen Vermégenswerten — at fair value through
profit or loss“ ausgewiesen.

Handelspassiva

In den Handelspassiva werden negative Marktwerte
von Derivaten des Handelsbestandes bzw. der
Fair-Value-Option bilanziert. Die Bewertung erfolgt
erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert.

Riickstellungen

Langfristige Personalriickstellungen (Pensions-,
Abfertigungs-, Jubildumsgeld- und Sterbequartal-
verpflichtungen) werden gemiaR IAS 19 nach dem
Anwartschaftsbarwertverfahren (,,Projected-Unit-
Credit-Methode®) ermittelt. Die zukiinftigen Ver-
pflichtungen werden, basierend auf versicherungs-
mathematischen Gutachten, unter Beriicksichtigung
nicht nur der am Bilanzstichtag bekannten Renten,
sondern auch der kiinftig zu erwartenden Steige-
rungsraten bewertet.

Sonstige Riickstellungen werden gemiaR 1AS 37
gebildet, wenn der Konzern bestehende rechtliche
oder faktische Verpflichtungen hat, die aus zuriick-
liegenden Transaktionen oder Ereignissen resultieren,
bei denen es wahrscheinlich ist, dass zur Erfiillung der
Verpflichtung ein Abfluss von Ressourcen mit wirt-
schaftlichem Nutzen erforderlich ist, und eine verliss-
liche Schitzung der Hohe der Verpflichtung méglich
ist. Riickstellungen unterliegen einer jahrlichen
Uberpriifung und Neufestsetzung. Dabei bestehen
Schatzungsunsicherheiten, die im kommenden Jahr
zu Verdnderungen fiihren kénnen.

BTV KONZERN GESCHAFTSBERICHT

Sonstige Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen aus
bankfremden Leistungen sind nicht verzinslich und
werden mit dem Nominalwert angesetzt.

Steueranspriiche und Steuerschulden

Anspriiche und Verpflichtungen aus Ertragsteuern
werden in den Positionen ,,Steueranspriiche” bzw.
~Steuerschulden® ausgewiesen.

Fiir die Berechnung latenter Steuern wird das bilanz-
bezogene Temporar-Konzept, das die Wertansitze
der Vermogenswerte und Verbindlichkeiten mit den
Wertansitzen vergleicht, die fiir die Besteuerung des
jeweiligen Konzernunternehmens zutreffend sind, an-
gewandt. Differenzen zwischen diesen beiden Wert-
ansitzen fiihren zu temporéren Unterschieden, fiir die
latente Steueranspriiche oder latente Steuerverpflich-
tungen zu bilanzieren sind. Laufende Ertragsteuer-
anspriiche und -verpflichtungen sind mit den Steuer-
werten angesetzt, in deren Hohe die Verrechnung mit
den jeweiligen Steuerbehérden erwartet wird.

Aktive latente Steuern auf noch nicht genutzte
steuerliche Verlustvortrage werden dann bilanziert,
wenn es wahrscheinlich ist, dass in der Zukunft zu ver-
steuernde Gewinne in entsprechender Hohe anfallen.
Abzinsungen fiir latente Steuern werden nicht vorge-
nommen. Die Méglichkeit der Gruppenbesteuerung
wird von der BTV als Gruppentréger genutzt.

Echte Pensionsgeschifte

Echte Pensionsgeschéfte sind Vereinbarungen, durch
die finanzielle Vermégenswerte gegen Zahlung eines
Betrages libertragen werden und in denen gleich-
zeitig vereinbart wird, dass die finanziellen Vermé-
genswerte spater gegen Entrichtung eines im Voraus
vereinbarten Betrages an den Pensionsgeber zuriick
tibertragen werden miissen. Die infrage stehenden
finanziellen Vermogenswerte verbleiben weiterhin in
der Bilanz des BTV Konzerns. Diese werden nach den
entsprechenden Bilanzierungsregeln der jeweiligen
Bilanzposition bewertet. Die erhaltene Liquiditat aus
den Pensionsgeschiften wird als Verbindlichkeiten
gegeniiber Kreditinstituten bzw. Verbindlichkeiten
gegeniiber Kunden passiviert.

Zinstiberschuss

Im Zinsiiberschuss sind Ertrige und Aufwendungen,
die ein Entgelt fiir die Uberlassung von Kapital darstel-
len, enthalten. Dariiber hinaus sind in diesem Posten
auch die Ertrage aus Aktien und anderen Anteilsrech-
ten sowie sonstigen nicht festverzinslichen Wertpa-
pieren ausgewiesen, sofern es sich nicht um Ertrage
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und Aufwendungen aus Wertpapieren bzw. Derivaten
handelt, die den Handelsaktiva bzw. Handelspassiva
zuzurechnen sind. Auch Ertrage aus Beteiligungen
und aus Anteilen an verbundenen Unternehmen —
soweit wegen untergeordneter Bedeutung nicht
konsolidiert — werden in diesem Posten abgebildet.
Ertrdge aus den at-equity-einbezogenen Unterneh-
men werden ebenfalls in diesem Posten verbucht.

Zinsertrage und -aufwendungen werden perioden-
gerecht abgegrenzt und erfasst. Beteiligungsertréige
werden mit der Entstehung des Rechtsanspruches auf
Zahlung vereinnahmt.

Risikovorsorgen im Kreditgeschaft

Der Posten , Kreditrisikovorsorge” beinhaltet Zufiih-
rungen zu Wertberichtigungen und Riickstellungen
bzw. Ertrage aus der Auflésung von Wertberichtigun-
gen und Riickstellungen sowie Direktabschreibungen
und nachtrégliche Eingédnge bereits ausgebuchter
Forderungen im Zusammenhang mit dem Kreditge-
schift.

Provisionsiiberschuss

Der Provisionsiiberschuss ist der Saldo aus den
Ertragen und den Aufwendungen aus dem Dienst-
leistungsgeschift. Diese umfassen vor allem Ertrége
und Aufwendungen fiir Dienstleistungen aus dem
Zahlungsverkehr, dem Wertpapiergeschift, dem
Kreditgeschift sowie aus dem Devisen-, Sorten- und
Edelmetallgeschéft und dem sonstigen Dienstleis-
tungsgeschaft.

Handelsergebnis

Dieser Posten beinhaltet realisierte Gewinne und Ver-
luste aus Verkaufen von Wertpapieren, Derivaten und
sonstigen Finanzinstrumenten des Handelsbestands,
unrealisierte Bewertungsgewinne und -verluste aus
der Marktbewertung von Wertpapieren, Derivaten
und sonstigen Finanzinstrumenten des Handelsbe-
stands, das Zinsergebnis und die Dividendenertrage
des Handelsbestands sowie die Refinanzierungsauf-
wendungen fiir diese finanziellen Vermégenswerte.

Verwaltungsaufwand

Im Verwaltungsaufwand werden der Personalauf-
wand, der Sachaufwand sowie planmaRige Abschrei-
bungen auf Sachanlagevermogen, auf immaterielles
Anlagevermdgen und auf als Finanzinvestitionen
gehaltene Immobilien auf die Berichtsperiode abge-
grenzt ausgewiesen.

In den Personalaufwendungen werden Léhne und
Gehilter, variable Gehaltsbestandteile, gesetzliche
und freiwillige Sozialaufwendungen, personalabhén-

gige Steuern und Abgaben sowie Aufwendungen
(einschlieflich der Veranderung von Riickstellungen)
fiir Abfertigungen, Pensionen, Jubildumsgeld und
Sterbequartal verbucht, soweit sie nicht im sonstigen
Ergebnis erfasst werden.

Im Sachaufwand sind neben dem EDV-Aufwand,

dem Raumaufwand sowie den Aufwendungen fiir den
Biirobetrieb, dem Aufwand fiir Werbung und
Marketing und dem Rechts- und Beratungsaufwand
noch sonstige Sachaufwendungen enthalten.

Sonstiger betrieblicher Erfolg

Im Sonstigen betrieblichen Erfolg sind all jene Ertrége
und Aufwendungen des BTV Konzerns ausgewiesen,
die nicht der laufenden Geschiftstatigkeit zuzurechnen
sind. Dazu zdhlen insbesondere die Ergebnisse aus der
Vermietung/Verwertung von als Finanzinvestitionen
gehaltenen Immobilien und sonstigen Sachanlagen,
Wareneinsitze sowie Erlose aus bankfremdem
Geschift, wie Versicherungen, Seilbahn- sowie
Tourismusumsitze. Dariiber hinaus werden in dieser
Position neben Aufwendungen aus sonstigen Steuern
und Abgaben auch Aufwendungen aus der Dotierung
sowie Ertrége aus der Auflésung von sonstigen Riick-
stellungen ausgewiesen.

Ergebnis aus finanziellen Vermdgenswerten —

at fair value through profit or loss

Unter dieser Position werden sowohl Bewertungser-
folge als auch Realisate von Wertpapieren, Derivaten,
Kreditforderungen und eigenen Emissionen des Fair-
Value-Portfolios erfasst.

Ergebnis aus finanziellen Vermégenswerten —
available for sale

VeriuRerungserfolge sowie Impairments von Wert-
papieren und Beteiligungen des Available-for-Sale-
Portfolios werden unter dieser Position gebucht.

Ergebnis aus finanziellen Vermoégenswerten —

held to maturity

In dieser Position sind VerduRerungserfolge sowie
Impairments von Wertpapieren des Held-to-Maturity-
Portfolios enthalten.

Steuern vom Einkommen
Laufende und latente Ertragsteuern werden in dieser
Position erfasst.

Ermessensentscheidungen, Annahmen, Schitzungen
Bei der Erstellung des BTV Konzernabschlusses werden
Werte ermittelt, die auf Grundlagen von Ermessens-
entscheidungen sowie unter Verwendung von
Schitzungen und Annahmen festgelegt werden. Die



damit verbundenen Unsicherheiten kénnten in zu-
kiinftigen Berichtsperioden zu zusdtzlichen Ertragen
oder Aufwendungen fiihren sowie eine Anpassung
der Buchwerte in der Bilanz notwendig machen. Die
verwendeten Schatzungen und Annahmen des Ma-
nagements basieren auf historischen Erfahrungen und
anderen Faktoren wie Planungen und nach heutigem
Ermessen wahrscheinlichen Erwartungen und Progno-
sen zukiinftiger Ereignisse. Dies mit der Zielsetzung,
aussagekriftige Informationen tiber die Vermégens-,
Finanz- und Ertragslage des Unternehmens zu geben.

Anwendungsbereiche fiir Annahmen und Schit-
zungen liegen in der Ermittlung und Bilanzierung
von Risikovorsorgen im Ausleihungsgeschift, von
Impairment-Annahmen fiir das Available-for-Sale-
bzw. Held-to-Maturity-Portfolio und in der Bildung
von langfristigen Personalriickstellungen sowie
sonstigen Riickstellungen vor. Schitzungsunsicher-
heiten ergeben sich auch bei der Bestimmung von
Fair Values auf Basis von Bewertungsmodellen bei
finanziellen Vermdgenswerten und finanziellen Ver-
bindlichkeiten, sofern kein bérsenotierter Marktpreis
vorhanden ist. Annahmen sind auch bei der
Ermittlung der aktiven latenten Steuern beziiglich
des erwarteten Eintrittszeitpunkts und der Hohe

des zukiinftig zu versteuernden Einkommens sowie
der zukiinftigen Steuerplanung notwendig. Der
Festlegung der voraussichtlichen Nutzungsdauer von
Sachanlagevermégen liegt ebenfalls eine Schitzung
zugrunde.
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Offenlegung gemal3 Teil 8 der Verordnuny

575/2013 (CRR)

Die Offenlegung des BTV Konzerns gem. Teil 8 der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 (CRR) findet sich im
Internet unter www.btv.at im Mentpunkt
,Unternehmen > Investor Relations > Veréffentli-
chungen / Finanzberichte > Informationen gemal
Offenlegungsverordnung (OffV) bzw. gem. Teil 8 der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 (CRR)“.

Anwendung geanderter/neuer IFRS-/IAS-Standards
Die nachfolgende Tabelle zeigt ver6ffentlichte bzw.
gednderte Standards und Interpretationen zum
Bilanzstichtag, die in der Berichtsperiode erstmalig
zur Anwendung kommen. Wesentliche Auswirkun-
gen ergeben sich aus der Anwendung des IFRS 11

in Zusammenhang mit der ALPENLANDISCHEN
GARANTIE-GESELLSCHAFT M.B.H., die gem. den
Vorgaben des IFRS 11 als gemeinschaftliche Tatigkeit
eingestuft wird.

Die erstmalige Anwendung der iibrigen angefiihr-
ten IFRS und IFRIC hatte untergeordnete Auswir-
kungen auf den Konzernabschluss der BTV AG

zum 31.12.2014, da die Anderungen nur vereinzelt
anwendbar waren. Es ergaben sich keine Anderungen
der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden.

STANDARD/INTERPRETATION BEZEICHNUNG ANZUWENDEN FUR VON EU BEREITS
GESCHAFTSJAHREAB ~ UBERNOMMEN
IFRS 10 Consolidated Financial Statements 01.01.2014 JA
IFRS 11 Joint Arrangements 01.01.2014 JA
IFRS 12 Disclosures of Interests in Other Entities 01.01.2014 JA
IAS 27 — Anderung Separate Financial Statements 01.01.2014 JA
Anderungen zuIFRS 10, IFRS 11 Investment Entities 01.01.2014 JA
und IFRS 12
Anderungen zu IFRS 10, IFRS 12 Transition Guidance 01.01.2014 JA
und IAS 27
1AS 28—Anderung Investments in Associates and Joint Ventures 01.01.2014 JA
IAS 32 — Anderung Offsetting Financial Assets and Financial 01.01.2014 JA
Liabilities
IAS 36 — Anderung Recoverable Amount Disclosures for 01.01.2014 JA
Non-Financial Assets
IAS 39 — Anderung Novation of Derivatives and Continuation of 01.01.2014 JA

Hedge Accounting
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Die néchste Tabelle zeigt neu veréffentlichte bzw. ge-
dnderte Standards und Interpretationen zum Bilanz-

stichtag, die vollstandig durch den IASB bzw. teilweise  nicht angewandt.
durch das EU-Endorsementverfahren in Kraft getre-

ten, aber noch nicht verpflichtend anzuwenden sind.
Diese wurden im vorliegenden Konzernabschluss

STANDARD/INTERPRETATION

IFRIC 21

IAS 19

Annual Improvements to IFRS
2010-2012

Annual Improvements to IFRS
2011-2013

IFRS 10, IFRS 12 und IAS 28

IAS 1
IFRS 10 und IAS 28

IAS 27

IAS 16 und IAS 41

Annual Improvements to IFRS
2012-2014

IFRS 14

IAS 16 and IAS 38

IFRS 11

IFRS 15
IFRS 9

Sofern die BTV die restlichen Standards und Inter-
pretationen schon untersucht hat, werden keine
wesentlichen Anderungen in materieller Hinsicht auf
zukiinftige Konzernabschliisse erwartet. Die Aus-

BEZEICHNUNG ANZUWENDEN FUR
GESCHAFTSJAHRE AB

Levies 17.06.2014

Defined Benefit Plans: Employee Contributions 01.02.2015
01.02.2015
01.01.2015

Investment Entities: Applying the Consolidati- 01.01.2016

on Exception

Disclosure Initiative 01.01.2016

Sale or Contribution of Assets between an 01.01.2016

Investor and its Associate or Joint Venture

Equity Method in Separate Financial State- 01.01.2016

ments

Bearer Plants 01.01.2016
01.01.2016

Regulatory Deferral Accounts 01.01.2016

Clarification of Acceptable Methods of Depre- 01.01.2016

ciation and Amortisation

Accounting for Acquisitions of Interests in Joint 01.01.2016

Operations

Revenue from Contracts with Customers 01.01.2017

Financial Instruments 01.01.2018

wirkungen des IFRS 9 auf den BTV Konzern werden nen ist nicht geplant.

VON EU BEREITS
UBERNOMMEN
JA

JA

JA

JA

NEIN

NEIN
NEIN

NEIN

NEIN

NEIN

NEIN

NEIN

NEIN

NEIN
NEIN

laufend weiter untersucht, eine verléssliche Aussage
zum Einfluss auf die zukiinftigen Konzernabschliisse
ist aus heutiger Sicht nicht méglich. Eine vorzeitige

Anwendung der neuen Standards und Interpretatio-
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Angaben zur Bilanz — Aktiva

1 BARRESERVE in Tsd. € 31.12.2014 | 31.12.2013
Kassenbestand 28.924 41.426
Guthaben bei Zentralnotenbanken 144.078 188.119
Barreserve 173.002 229.545

2 FORDERUNGEN AN KREDITINSTITUTE in Tsd. € 31.12.2014 | 31.12.2013
Forderungen an inlandische Kreditinstitute 79.782 134.817
Forderungen an auslandische Kreditinstitute 194.197 187.033
Forderungen an Kreditinstitute 273.979 321.850

3 FORDERUNGEN AN KUNDEN in Tsd. € 31.12.2014 | 31.12.2013
Forderungen an inlandische Kunden 4.250.336 | 4.306.350
Forderungen an auslidndische Kunden 2.136.172 2.098.193
Forderungen an Kunden 6.386.508 | 6.404.543

In den Forderungen an Kunden sind Finance-Lease- (Vorjahr: 69.014 Tsd. €). Die Restwerte des gesamten

Vertrage mit einem Nettoinvestitionswert in Hohe Leasingvermdgens waren sowohl im Geschéftsjahr

von 695.641 Tsd. € (Vorjahr: 624.180 Tsd. €) enthalten.  als auch im Vorjahr garantiert. Zum Bilanzstichtag

Der entsprechende Bruttoinvestitionswert dieser bestanden Wertberichtigungen auf uneinbringliche

Leasingverhiltnisse betragt 773.959 Tsd. € (Vorjahr: Leasingforderungen in Héhe von 10.286 Tsd. €

693.194 Tsd. €), die damit verbundenen nicht reali- (Vorjahr: 10.719 Tsd. €).

sierten Finanzertrige belaufen sich auf 78.318 Tsd. €

3a RESTLAUFZEITENGLIEDERUNG <1Jahr  1-5Jahre  >5Jahre  Gesamt
FINANCE-LEASE-FORDERUNGEN in Tsd. €
Bruttoinvestitionswerte 205.322 360.431 208.206 773.959
Nicht realisierte Finanzertrage 14.496 39.651 24171 78318
Nettoinvestitionswerte 190.826 320.780 184.035 695.641
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4 RISIKOVORSORGEN inTsd. € 2014 2013

Anfangsbestand Kreditgeschift per 01.01. 207.146 194.492

— Auflésung -8.568 -6.893

+ Zuweisung 28.279 45.220

— Verbrauch -40.289 -25.662

+/— Anderung Konsolidierungskreis 12.700 0

(+/-) Veranderungen aus Wihrungsdifferenzen 6 -1

Risikovorsorgen Kreditgeschaft per 31.12. 199.274 207.146

Anfangsbestand Erfiillungsgarantien per 01.01. 1.552 1.107

— Auflésung -1.379 -74

+ Zuweisung 9.791 519

— Verbrauch 0 0

+/— Anderung Konsolidierungskreis 28.693 0

(+/-) Veranderungen aus Wihrungsdifferenzen 0 0
Riickstellungen Erfiillungsgarantien per 31.12. 38.657 1.552
Gesamtsumme Risikovorsorgen per 31.12. 237.931 208.698
4a RISIKOVORSORGEN Stand Zu- Auf-  Verbrauch Wihrungs- Konsolidie- Stand
(BESTANDSDARSTELLUNG) inTsd. € 31.12.2013 fuhrung [6sung umrech- rungsbed. 31.12.2014

nung Anderung

EWB zu Forderungen an Kreditinstitute 0 0 0 0 0 0 0
EWB zu Forderungen an Kunden 125.925 25.837 -8516  —40.289 6 12.700  115.662
Portfoliowertberichtigungen gem. IAS 39 80.311 2442 0 0 0 0 82.753
Kontrahentenrisiko 910 0 -52 0 0 0 859
Risikovorsorgen im Kreditgeschaft 207.146 28.279 -8568  —40.289 6 12700  199.274
Riickstellungen Erfiillungsgarantien 1.552 9.791 -1.379 0 0 28.693 38.657
Gesamte Risikovorsorgen 208.698 38.070 -9.947 -40.289 6 41.393  237.931

Innerhalb der Risikovorsorgen resultieren die

konsolidierungsbedingten Anderungen aus der im
Berichtsjahr 2014 erfolgten anteilsméRigen Kon-

solidierung der ALPENLANDISCHEN GARANTIE-

GESELLSCHAFT M.B.H.

5 HANDELSAKTIVA in Tsd. €

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere

Borsenotiert

Nicht bérsenotiert

Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere

Positive Marktwerte aus derivativen Finanzgeschiften — Trading

Wihrungsbezogene Geschifte
Zinsbezogene Geschifte
Sonstige Geschifte

Positive Marktwerte aus derivativen Finanzgeschiften — Fair-Value-Option

Wihrungsbezogene Geschifte
Zinsbezogene Geschifte

Sonstige Geschifte

Handelsaktiva

31.12.2014

7122
7122
0

0
6.516
1.571
4.832
13
24.795

24.795

38.433

31.12.2013

o O O ©o

6.023
1.905
4118
21.185

21.185

27.208



BTV KONZERN GESCHAFTSBERICHT

6 FINANZIELLE VERMOGENSWERTE — AT FAIR VALUE THROUGH PROFIT OR LOSS inTsd. € 31.12.2014 | 31.12.2013
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 132.873 145.773
Borsenotiert 132.873 145.773
Nicht bérsenotiert 0 0
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 9.335 9.450
Borsenotiert 9.207 9.149
Nicht bérsenotiert 128 301
Finanzielle Vermdgenswerte - at fair value through profit or loss 142.208 155.223
7 FINANZIELLE VERMOGENSWERTE — AVAILABLE FOR SALE inTsd. € 31.12.2014 | 31.12.2013
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 1.104.186 980.290
Borsenotiert 1.082.969 975.154
Nicht bérsenotiert 21.217 5.136
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 7.254 72.835
Borsenotiert 5.651 10411
Nicht bérsenotiert 1.603 62.424
Sonstige Beteiligungen 46.246 51.723
Borsenotiert 16.970 10.018
Nicht bérsenotiert 29.276 41.705
Sonstige verbundene Beteiligungen 105.390 101.850
Finanzielle Vermogenswerte — available for sale 1.263.076 | 1.206.697
Durch die riickwirkende Aufnahme des Teilkonzerns rungskreis der BTV verringert sich der Gesamtbestand

BTV Beteiligungsholding GmbH in den Vollkonsolidie-  an Beteiligungen im Jahr 2013 um 44.491 Tsd. €.

8 FINANZIELLE VERMOGENSWERTE — HELD TO MATURITY in Tsd. €
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere
Borsenotiert

Nicht bérsenotiert

Finanzielle Vermdgenswerte — held to maturity

31.12.2014
741.772
741.772

0

741.772

31.12.2013
846.262
846.262

0

846.262
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9 ANTEILE AN AT-EQUITY-BEWERTETEN UNTERNEHMEN in Tsd. €

Kreditinstitute
Nicht Kreditinstitute

Anteile an at-equity-bewerteten Unternehmen

Der Fair Value der Anteile an at-equity-bewerteten
Unternehmen betrug 379.665 Tsd. € (Vorjahr:
349.090 Tsd. €).

Der Equity-Buchwert wird bei Vorliegen von Indikato-
ren, die auf eine moégliche Wertminderung hindeuten,
einem Werthaltigkeitstest (Impairmenttest) nach

IAS 36 unterzogen. Die Uberpriifung erfolgt unter
Anwendung eines Bewertungsverfahrens auf Basis der
zukiinftigen finanziellen Uberschiisse. Derzeit ergibt
sich daraus kein Abwertungsbedarf.

31.12.2014 | 31.12.2013
409.623 372.188
17.308 4.016
426.931 376.204

Durch die riickwirkende Aufnahme des Teilkonzerns
BTV Beteiligungsholding GmbH in den Vollkonso-
lidierungskreis der BTV erhéht sich der Bestand an
at-equity-bewerteten Unternehmen im Berichtsjahr
2013um 42.531 Tsd. €.

10 ANLAGESPIEGEL - 31.12.2014 Anschaffwert ~ Anderung Zugénge Abgdnge
inTsd. € 01.01.2014  Konsolidie-
rungskreis
Immaterielles Anlagevermégen 7.522 11.151 56 —-288
Grundstiicke und Gebdude 97.332 102.858 1127 -108
Betriebs- und Geschiftsausstattung 44.069 131.125 18.804 -3.907
Als Finanzinvestitionen gehaltene Immobilien (IAS 40) 66.554 4176 4.622 -1.514
Summe 215.477 249.310 24.609 -5.818
ANLAGESPIEGEL —31.12.2013 Anschaffwert ~ Anderung Zugénge Abginge
inTsd. € 01.01.2013  Konsolidie-
rungskreis
Immaterielles Anlagevermégen 7.467 0 55 0
Grundstiicke und Gebdude 95.783 0 2.638 -1.084
Betriebs- und Geschiftsausstattung 47.274 0 4.951 -8.117
Als Finanzinvestitionen gehaltene Immobilien (IAS 40) 68.947 0 417 -2.700
Summe 219.471 0 8.061 -11.901
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Umglie- Konzern- ~ Wihrungs- Anschaff.wert Abschreibung Bilanzwert Anderung Abschrei- Bilanzwert

derung umbuch. verand.  31.12.2014 kumuliert ~ 31.12.2014  Konsolidie- bung 31122013
rungskreis

0 0 0 18.442 -12.899 5.543 —4.069 -1.646 51

2433 0 0 203.642 -89.112 114.530 -60.733 -4.784 73.704

-2414 0 55 187.733 -136.444 51.288 -98.911 -8.886 11.660

-19 0 142 73.960 -21.152 52.807 0 —1.447 46.754

0 0 197 483.776 -259.607 224.168 -163.713 -16.763 132.169

Umglie- Konzern- ~ Wihrungs- Anschaff.wert Abschreibung Bilanzwert Anderung Abschrei- Bilanzwert

derung umbuch. verand.  31.12.2013 kumuliert ~ 31.12.2013  Konsolidie- bung 31122012
rungskreis

0 0 0 7.522 -7.472 51 0 -38 34

-5 0 0 97.332 -23.628 73.704 0 -2.029 73.595

5 0 —44 44.069 -32.409 11.660 0 -3.370 10.202

0 0 -110 66.554 -19.800 46.754 0 -1.424 49.286

0 0 -154 215.477 -83.308 132.169 0 -6.862 133.118
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10a IMMATERIELLES ANLAGEVERMOGEN in Tsd. € 31122014 | 31.12.2013
Immaterielles Anlagevermégen 5.543 51
Immaterielles Anlagevermégen 5.543 51

10b SACHANLAGEN inTsd. € 31.12.2014 | 31.12.2013
Grundstticke und Gebiude 114.530 73.704
Betriebs- und Geschiftsausstattung 51.288 11.660
Sachanlagen 165.818 85.364

Der Fair Value der Sachanlagen betrug 167.889 Tsd. €

(Vorjahr: 86.158 Tsd. €).

In der Berichtsperiode wurden Fremdkapitalkosten
in Hohe von 49 Tsd. € aktiviert (Vorjahr: 0 Tsd. €). Es
kam ein Zinssatz in Hohe von 1,34 % bzw. 2,10 % zur

Anwendung.

10c ALS FINANZINVESTITIONEN GEHALTENE IMMOBILIEN in Tsd. €

Als Finanzinvestitionen gehaltene Immobilien

Als Finanzinvestitionen gehaltene Immobilien

Der Fair Value der als Finanzinvestitionen gehaltenen
Immobilien betrug 59.174 Tsd. € (Vorjahr:

54.469 Tsd. €). Die Ermittlung des Fair Value erfolgte
durch Ertragswertberechnungen, deren Basis die
vereinbarten Mieten bildeten.

31.12.2014 | 31.12.2013
52.807 ‘ 46.754
52.807 |  46.754

Die Mietertrage betrugen im Berichtsjahr 3.395 Tsd. €
(Vorjahr: 3.285 Tsd. €), die mit der Erzielung der
Mietertrage im Zusammenhang stehenden Aufwen-
dungen betrugen inklusive der Abschreibungen

2.636 Tsd. € (Vorjahr: 2.364 Tsd. €).

10d RESTLAUFZEITENGLIEDERUNG
OPERATE-LEASE-VERTRAGE in Tsd. €

Kiinftige Mindestleasingzahlungen

In der Position ,,Als Finanzinvestitionen gehaltene
Immobilien® sind Buchwerte aus Operate-Lease-Ver-
tragen in Hohe von 14.630 Tsd. € (Vorjahr:

14.648 Tsd. €) enthalten. Der Zeitwert betrigt

<1 Jahr 1-5 Jahre > 5 Jahre Gesamt

661 2.646 11.394 14.701

15.071 Tsd. € (Vorjahr: 14.929 Tsd. €). Fiir bedingte
Mietzahlungen wurden im Berichtsjahr keine Ertrage
vereinnahmt.



BTV KONZERN GESCHAFTSBERICHT

11 STEUERANSPRUCHE inTsd. €

Laufende Steueranspriiche
Latente Steueranspriiche

Steueranspriiche

Durch die riickwirkende Aufnahme des Teilkonzerns
BTV Beteiligungsholding GmbH in den Vollkonso-
lidierungskreis der BTV erhoht sich der Bestand an

31.12.2014

87
17.008

17.095

31.12.2013

154
4.947

5.101

latenten Steueranspriichen aus Saldierungseffekten
im Jahr 2013 um 4.724 Tsd. €.

11a LATENTE STEUERANSPRUCHE in Tsd. € 31.12.2014 | 31.12.2013
Finanzielle Vermogenswerte — at fair value through profit or loss 3.286 2.097
Finanzielle Verm&genswerte — available for sale -17.789 -15.414
Finanzielle Vermogenswerte — held to maturity 1.068 -775
Langfristige Personalriickstellungen 10.547 6.209
Hedge Accounting und Derivate -2.630 -3.541
Portfoliowertberichtigung 20.688 20.078
Umwertung Finance Leasing und Sonstiges -941 -3.930
Latente Steueranspriiche aus Verlustvortragen 2.779 223
Sonstige latente Steueranspriiche/Steuerschulden Ausland 0 0
Latente Steueranspriiche 17.008 4.947

12 SONSTIGE AKTIVA in Tsd. € 31.12.2014 | 31.12.2013
Positive Marktwerte aus Geschéften mit Derivaten 80.544 50.193
Sonstige Aktiva 29.260 43.953
Sonstige Aktiva 109.804 94.146

KONZERNABSCHLUSS ‘



Angaben zur Bilanz — Passiva

13 VERBINDLICHKEITEN GEGENUBER KREDITINSTITUTEN in Tsd. € 31.12.2014 | 31.12.2013
Inldndische Kreditinstitute 732.408 679.439
Ausldndische Kreditinstitute 662.284 1.073.265
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 1.394.692 | 1.752.704

14 VERBINDLICHKEITEN GEGENUBER KUNDEN in Tsd. € 31.12.2014 | 31.12.2013
Spareinlagen

Inland 1.024.949 | 1.039.940

Ausland 151.308 135.843
Zwischensumme Spareinlagen 1.176.257 1.175.783
Sonstige Einlagen

Inland 3241688 | 3.073.459

Ausland 1.109.086 | 1.170.516
Zwischensumme Sonstige Einlagen 4.350.774 | 4.243.975
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 5.527.031 | 5.419.758

15 VERBRIEFTE VERBINDLICHKEITEN inTsd. € 31.12.2014 | 31.12.2013
Anleihen 811.994 675.527
Kassenobligationen 200.578 198.964
Verbriefte Verbindlichkeiten 1.012.572 874.491
davon Zeitwertbestand (Fair-Value-Option) 424.874 395.711

Der Riickzahlungsbetrag fiir die verbrieften Verbind-
lichkeiten, fiir die die Fair-Value-Option ausgelibt
wurde, betragt 420.186 Tsd. € (Vorjahr: 396.406 Tsd. €).
Der Unterschiedsbetrag zwischen dem Fair Value der
verbrieften Verbindlichkeiten, fiir die die Fair-Value-
Option ausgeiibt wurde, und deren Riickzahlungsbe-
trag belduft sich auf 4.688 Tsd. € (Vorjahr: 5.305 Tsd. €).

Die BTV AG hat eigene Emissionen begeben, die mit
Kreditsicherheiten in Form von Wohnbaukrediten
verbunden sind. Diese Wohnbaukredite als Deckungs-
stock haben keine Auswirkungen auf die Bewertung
der Covered-Bond-Emissionen der BTV AG.
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16 HANDELSPASSIVA inTsd. € 31.12.2014 | 31.12.2013
Negative Marktwerte aus derivativen Finanzgeschiften — Trading 4.786 8.969
Wihrungsbezogene Geschifte 2.115 1.787
Zinsbezogene Geschifte 2.671 7.182
Negative Marktwerte aus derivativen Finanzgeschiften — Fair-Value-Option 11.020 12.474
Wihrungsbezogene Geschifte 0 0
Zinsbezogene Geschifte 11.020 12474
Handelspassiva 15.806 21.443

17 RUCKSTELLUNGEN inTsd. €

Langfristige Personalriickstellungen

Sonstige Riickstellungen

Riickstellungen

Pensionsriickstellung

Den Leistungen und der Anwartschaft liegt der
Kollektivvertrag betreffend Neuregelung der Pensions-
rechte zugrunde. Vom Geltungsbereich sind alle in
Osterreich beschiftigten angestellten Mitarbeiter der
BTV, die dem Kollektivvertrag fiir Banken und Bankiers
unterliegen und vor dem 1. Janner 2002 eingetreten
sind, umfasst. Der Kollektivvertrag regelt Leistungen
und Anwartschaften auf Berufsunfahigkeits- und
Berufsunfallspension, Alterspension und vorzeitige
Alterspension, Administrativpension, Sozialzulagen
und Pflegegeldzuschuss.

Firr die Hinterbliebenen finden sich Bestimmungen
tiber Hinterbliebenenpensionen als Witwen-, Witwer-
und Waisenpension, Pflegegeldzuschuss, Witwen-/
Witwerabfindung und Sterbequartal.

In der Ermittlung der Riickstellungen werden neben
den Leistungen auch die Anwartschaften abgebildet.
Mit Janner 2000 wurden die Anwartschaften auf die
Alters- und vorzeitige Alterspensionen inkl. darauf
basierenden Hinterbliebenenleistungen in die VBV
Pensionskasse tibertragen.

Die im Silvretta Montafon Bergbahnen Konzern
gewihrte betriebliche Altersversorgung richtet sich
nach den im Einzelnen zwischen der Gesellschaft und
ihren Mitarbeitern vereinbarten Leistungen.

31122014 | 31.12.2013

85.077 65.590
42.289 4.021
127.366 69.611

Abfertigungsriickstellung

Fiir alle Mitarbeiter innerhalb des BTV Konzerns in
Osterreich, deren Dienstverhiltnis vor dem 1. Janner
2003 begonnen hat, besteht nach den Bestimmungen
des Angestelltengesetzes bzw. Arbeiterabfertigungs-
gesetzes ein Anspruch auf Abfertigung, der bei
Vorliegen entsprechender Beendigungsgriinde zur
Auszahlung gelangt. Fiir alle anderen Dienstverhilt-
nisse bezahlen die Konzernunternehmen nach den
Bestimmungen des BMSVG Beitrége in die Betrieb-
liche Vorsorgekasse.

Dariiber hinaus besteht nach dem Kollektivvertrag
fiir Banken und Bankiers ein Anspruch auf zwei
zusétzliche Monatsentgelte Abfertigung, wenn das
Dienstverhdltnis mehr als 5 Jahre angedauert hat und
aufgrund einer Dienstgeberkiindigung oder mehr als
15 Jahre und aufgrund der Inanspruchnahme einer Al-
terspension bzw. Berufsunfahigkeitspension beendet
wird. Im Unterschied zur gesetzlichen Abfertigung
besteht dieser kollektivvertragliche Anspruch auch
fiir Dienstverhiltnisse, die nach dem 31. Dezember
2002 begonnen haben bzw. in Zukunft beginnen
werden.

Zudem besteht nach den Bestimmungen des Pensions-
kassen-Kollektivvertrages fiir angestellte Mitarbeiter,
die nach dem 31. Dezember 1996 eingetreten sind,
bei Dienstgeberkiindigung ein zusatzlicher Anspruch
auf 3 Monatsentgelte (20 Dienstjahre) bzw. 4 Monats-
entgelte (25 Dienstjahre).

Fir die Mitarbeiter in Deutschland und der Schweiz
bestehen keine Verpflichtungen zur Bildung von Pen-
sions- und Abfertigungsriickstellungen.

KONZERNABSCHLUSS ‘



17a PERSONALRUCKSTELLUNGEN FUR LEISTUNGEN NACH BEENDIGUNG Pensions- Abfert.- Summe
DES ARBEITSVERHALTNISSES: LEISTUNGSORIENTIERTE PLANE in Tsd. € riickstell. riickstell.

Pensions- und Abfertigungsriickstellungen zum 01.01.2013 41.030 15.406 56.436

Im Periodenergebnis erfasst
Zinsaufwand 1.338 576 1914
Dienstzeitaufwand 231 705 936
Im sonstigen Ergebnis erfasst
Versicherungsmathematischer Gewinn (-)/Verlust (+)

aus Verdnderungen demografischer Annahmen 0 0 0

Versicherungsmathematischer Gewinn (=)/Verlust (+)

aus Veranderungen finanzieller Annahmen 2.228 496 2724
Sonstige

Zahlungen aus den Verpflichtungen -3.026 -1.199 —4.225
Pensions- und Abfertigungsriickstellungen zum 31.12.2013 41.801 15.984 57.785

Im Periodenergebnis erfasst
Zinsaufwand 1.260 587 1.847
Dienstzeitaufwand 299 797 1.096
Im sonstigen Ergebnis erfasst
Versicherungsmathematischer Gewinn (=)/Verlust (+)
aus Verdnderungen demografischer Annahmen 0 0 0
Versicherungsmathematischer Gewinn (=)/Verlust (+)
aus Veranderungen finanzieller Annahmen 7.820 2.797 10.617
Versicherungsmathematischer Gewinn (-)/Verlust (+)

aus Verdnderungen erfahrungsbedingter Annahmen 5.521 225 5.746
Sonstige

Zahlungen aus den Verpflichtungen -2.939 -707 -3.646

Anderung Konsolidierungskreis 750 1.149 1.899

Pensions- und Abfertigungsriickstellungen zum 31.12.2014 54.512 20.832 75.344
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17b ANDERE LANGFRISTIGE PERSONALRUCKSTELLUNGEN in Tsd. € Jubildums- Sonstige Summe
riickstell. Personal-
riickstell.
Andere langfristige Personalriickstellungen zum 01.01.2013 4.933 2.570 7.503
Im Periodenergebnis erfasst
Zinsaufwand 178 98 276
Dienstzeitaufwand 332 0 332
Versicherungsmathematischer Gewinn (-)/Verlust (+) -18 155 137
Sonstige
Zahlungen aus den Verpflichtungen -362 -81 —443
Andere langfristige Personalriickstellungen zum 31.12.2013 5.063 2.742 7.805
Im Periodenergebnis erfasst
Zinsaufwand 227 95 322
Dienstzeitaufwand 354 0 354
Versicherungsmathematischer Gewinn (-)/Verlust (+)
aus Verdnderungen demografischer Annahmen 0 0 0
Versicherungsmathematischer Gewinn (=)/Verlust (+)
aus Veranderungen finanzieller Annahmen 751 3.541 4.292
Versicherungsmathematischer Gewinn (-)/Verlust (+)
aus Verdnderungen erfahrungsbedingter Annahmen =237 -2.821 -3.058
Sonstige
Zahlungen aus den Verpflichtungen -292 -16 -308
Anderung Konsolidierungskreis 326 0 326
Andere langfristige Personalriickstellungen zum 31.12.2014 6.192 3.541 9.733
Der in der Gewinn- und Verlustrechnung enthaltene Versicherungsmathematische Gewinne und Verluste
Aufwand fiir Abfertigungen, Pensionen, Jubildums- fur Abfertigungen und Pensionen werden im sonstigen
gelder und sonstige Personalriickstellungen wird bis Ergebnis ausgewiesen und basieren zur Génze auf

auf den Zinsaufwand, welcher im Zinsergebnis darge-  erfahrungsbedingten Anpassungen und Anderungen

stellt wird, im Personalaufwand ausgewiesen.

versicherungsmathematischer Annahmen.
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17c UBERBLICK LANGFRISTIGE 31122014 31122013 31.122012 31122011 31.12.2010
PERSONALRUCKSTELLUNGEN 2010-2014
inTsd. €
Pensionsriickstellungen 54.512 41.801 41.030 40.088 39.044
Abfertigungsriickstellungen 20.832 15.984 15.406 15.223 14.790
Jubildumsriickstellungen 6.192 5.063 4933 4819 4.637
Sonstige Personalriickstellungen 3.541 2.742 2.570 2442 2162
Gesamt 85.077 65.590 63.939 62.572 60.633

Die gewichtete durchschnittliche Laufzeit der defi-
nierten Leistungsverpflichtungen (Duration) fiir den
Bankbereich betragt im Berichtsjahr fiir Abfertigungs-
verpflichtungen 12,28 Jahre (Vorjahr: 12,49 Jahre), fiir
Pensionsverpflichtungen 15,45 Jahre (Vorjahr: 13,46
Jahre) und fiir Sterbequartale 23,00 Jahre (Vorjahr:
20,66 Jahre). Fiir die bankfremden Leistungen betragt
die Duration im Berichtsjahr fiir Abfertigungsver-
pflichtungen 12,38 Jahre und fiir Pensionsverpflich-
tungen 12,75 Jahre.

Fiir die nachsten Berichtsperioden werden keine
Beitrdge zum Plan erwartet. Der Bewertung der be-
stehenden Personalriickstellungen liegen Annahmen
zum Rechnungszinssatz, zum Pensionsantrittsalter,
zur Lebenserwartung, zur Fluktuationsrate und zu
kiinftigen Gehaltsentwicklungen zugrunde. In den Be-
rechnungen wurden die aktuellen Regelungen fiir die
schrittweise Angleichung des Pensionsantrittsalters
von Ménnern und Frauen auf 65 beriicksichtigt.

17d VERSICHERUNGSMATHEMATISCHE ANNAHMEN FUR DEN BANKBEREICH

Finanzielle Annahmen
Zinssatz fiir die Abzinsung
Gehaltssteigerung
Pensionserh6hung
Fluktuationsabschlag

Demografische Annahmen
Pensionsantrittsalter: weibliche Angestellte
Pensionsantrittsalter: mannliche Angestellte
Sterbetafel

Durch die bankfremden Leistungen und das abwei-
chende Wirtschaftsjahr des Silvretta Montafon Berg-

2014 2013
215% 3,50 %
318% 325%
2,48 % 2,75%

0 0

65 Jahre 65 Jahre
65 Jahre 65 Jahre
AVO 2008  AVO 2008

bahnen Konzerns ergeben sich im Vergleich zur BTV
AG andere versicherungsmathematische Annahmen.

17e VERSICHERUNGSMATHEMATISCHE ANNAHMEN FUR DEN BANKFREMDEN BEREICH

Finanzielle Annahmen
Zinssatz fiir die Abzinsung
Gehaltssteigerung
Pensionserh6hung
Fluktuationsabschlag

Demografische Annahmen
Pensionsantrittsalter: weibliche Angestellte
Pensionsantrittsalter: ménnliche Angestellte
Sterbetafel

2014 2013

2,40 % 3,50%
313% 325%
2,43% 2,75%

0 0

65 Jahre 65 Jahre
65 Jahre 65 Jahre
AVO 2008  AVO 2008
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Bei einer Anderung des Rechnungszinssatzes um Rentensteigerung wiirden sich die Riickstellungs-
+/—1,00 Prozentpunkte, einer Anderung um +/-0,50  betrige bei Gleichbleiben aller {ibrigen Parameter
Prozentpunkte bei der Gehaltssteigerung sowie einer  folgendermaflen entwickeln:

Anderung um +/- 0,50 Prozentpunkte bei der

17f SENSITIVITATSANALYSE Rechnungszinssatz Gehaltssteigerung Rentensteigerung
inTsd. €

-1,00 % +1,00 % -0,50 % +0,50 % -0,50 % +0,50 %

Abfertigungen 23.352 18.397 19.480 21.921 0 0

Pensionen 63.506 47.392 53.882 55.020 51.426 57.760

Sterbequartale 4.457 2.876 3.517 3.568 3222 3911

Das Filligkeitsprofil der zu erwartenden Leistungsaus-  gestaltet sich fiir die Berichtsjahre 2014 bis 2018 wie
zahlungen aus den gebildeten Personalriickstellungen  folgt:

17g FALLIGKEITSPROFIL DER ZU 2015 2016 2017 2018 2019 Summe
ERWARTENDEN LEISTUNGS-
AUSZAHLUNGEN inTsd.€

Abfertigungen 527 1.706 513 818 1.382 4.946
Pensionen 2.735 3.016 2.895 2.778 2.653 14.077
Sterbequartale 88 88 96 104 114 490
17h SONSTIGE Stand Wahrungs-  Zufithrung ~ Verbrauch Auflésungen Um- Stand
RUCKSTELLUNGEN 31.12.2013 umrechnung gliederung  31.12.2014
inTsd. €

Sonstige Riickstellungen 4.021 9 10.040 -692 -2.823 31.734 42.289
Sonstige Riickstellungen 4.021 9 10.040 -692 -2.823 31.734 42.289
Die sonstigen Riickstellungen werden gemaR IAS 37 Die Umgliederung im Bereich der Riickstellungen in
fir rechtliche oder faktische Verpflichtungen der Hohe von 31.734 Tsd. €resultiert aus der anteils-
des Konzerns gebildet. In der BTV umfasst diese maRigen Konsolidierung der ALPENLANDISCHEN
Bilanzposition im Wesentlichen Riickstellungen fiir GARANTIE-GESELLSCHAFT M.B.H. sowie der Voll-
auBerbilanzielle Garantien und sonstige Haftungen, konsolidierung der VoMoNoSi Beteiligungs AG.

Rechtsfille sowie fiir Steuern und Abgaben. Der
Verbrauch der Riickstellungen im kommenden Jahr
wird mit hoher Wahrscheinlichkeit erwartet.

KONZERNABSCHLUSS ‘



18 STEUERSCHULDEN in Tsd. €

Laufende Steuerschulden
Latente Steuerschulden

Steuerschulden

Durch die riickwirkende Aufnahme des Teilkonzerns
BTV Beteiligungsholding GmbH in den Vollkonsoli-
dierungskreis der BTV verringert sich der Bestand an

31.12.2014 | 31.12.2013
1.732 9.877
5.184 2.593

6.916 12.470

latenten Steuerschulden aus Saldierungseffekten im

Jahr 2013 um 2.559 Tsd.€.

18a LATENTE STEUERSCHULDEN in Tsd. € 31.12.2014 | 31.12.2013
Umwertung Finance Leasing und Sonstiges 318 0
Sonstige latente Steueranspriiche/Steuerschulden Ausland 4.866 2.593
Latente Steuerschulden 5.184 2.593

19 SONSTIGE PASSIVA inTsd. € 31.12.2014 | 31.12.2013
Negative Marktwerte aus Geschéften mit Derivaten 39.026 41.440
Sonstige Passiva 90.947 59.342
Sonstige Passiva 129.973 100.782

20 NACHRANGKAPITAL in Tsd. € 31.12.2014 | 31.12.2013
Nachrangkapital 378.952 407.841
Nachrangkapital 378.952 407.841
davon Zeitwertbestand (Fair-Value-Option) 195.833 153.085

Das im Nachrangkapital ausgewiesene Ergénzungs-
kapital weist Flligkeiten in den Geschiftsjahren
2015-2030 und Verzinsungen zwischen 0,386 % und
7,000 % (Vorjahr: 0,528 % und 6,500 %) aus.

Im Berichtsjahr wurden 33.486 Tsd. € nachrangiges
Ergdnzungskapital mit Endfilligkeit 2024 begeben
(Vorjahr: 0 Tsd. €). Getilgt wurden im Berichtsjahr
23.700 Tsd. € (Vorjahr: 27.500 Tsd. €) bérsengdngiges
sowie 46.888 Tsd. € (Vorjahr: 0 Tsd. €) nicht borsen-
gangiges Erganzungskapital.

Eine vorzeitige Kiindigung der Obligationen seitens
der Bank oder der Gliubiger ist ausgeschlossen.
Zinsen diirfen nur ausbezahlt werden, soweit sie im
unternehmensrechtlichen Jahresiiberschuss vor Riick-
lagenbewegung gedeckt sind. Die Riickzahlung bei

Falligkeit ist nur unter anteiligem Abzug der wahrend
der Laufzeit angefallenen Verluste maglich. Bei Ergén-
zungskapital, welches nach dem 01.01.2010 emittiert
wurde, sind die Zinsen nur dann auszubezahlen,
soweit diese in den ausschiittungsfihigen Gewinnen
gedeckt sind.

Der gesamte Aufwand fiir nachrangige Verbindlich-
keiten betrug im Berichtsjahr 8.895 Tsd. € (Vorjahr:
8.797 Tsd. €). Im Geschiftsjahr 2015 wird begebenes
Ergénzungskapital mit einer Gesamtnominale von
48.500 Tsd. € (Vorjahr: 70.588 Tsd. €) fillig.

Der Riickzahlungsbetrag fiir das Nachrangkapital, fiir
das die Fair-Value-Option ausgeiibt wurde, betragt
179.086 Tsd. € (Vorjahr: 137.804 Tsd. €). Der Unter-
schiedsbetrag zwischen dem Fair Value des Nach-



rangkapitals, fiir das die Fair-Value-Option ausgetibt
wurde, und dessen Riickzahlungsbetrag belduft sich
auf 16.747 Tsd. € (Vorjahr: 15.281 Tsd. €).

BTV KONZERN GESCHAFTSBERICHT

Vom BTV Konzern wurde im Berichtsjahr keine
Hybridanleihe (Vorjahr: 0,0 Tsd. €) emittiert. Der
gesamte Zinsaufwand fiir die Hybridanleihen betrug
5.199 Tsd. € (Vorjahr: 5.199 Tsd. €).

21 EIGENKAPITAL

Per 31. Dezember 2014 betrigt das gezeichnete Kapital
50,0 Mio. € (Vorjahr: 50,0 Mio. €). Das Grundkapital
wird durch 22.500.000 Sttick (Vorjahr: 22.500.000
Stiick) — auf Inhaber lautende — stimmberechtigte
Stiickaktien (Stammaktien) reprasentiert. Weiters wur-
den 2.500.000 Stiick (Vorjahr: 2.500.000 Stiick) — auf
Inhaber lautende — stimmlose Stiickaktien (Vorzugsak-
tien) emittiert, die mit einer Mindestdividende von 6 %
(im Falle einer Dividendenaussetzung nachzuzahlen)

ausgestattet sind. Der Buchwert der gehaltenen eige-
nen Anteile betrdgt zum Bilanzstichtag 223 Tsd. €
(Vorjahr: 571 Tsd. €). Die Kapitalriicklagen enthalten
Agiobetrage aus der Ausgabe von Aktien. In den
Gewinnriicklagen werden thesaurierte Gewinne sowie
sonstige ergebnisneutrale Ertrége und Aufwendungen
ausgewiesen. Die dargestellten Anteile entsprechen
den genehmigten Anteilen.

ENTWICKLUNG DER IM UMLAUF BEFINDLICHEN AKTIEN in Stiick

Im Umlauf befindliche Aktien 01.01.

Kauf eigener Aktien

Verkauf eigener Aktien

Im Umlauf befindliche Aktien 31.12.
zuziiglich eigene Aktien im Konzernbestand
Ausgegebene Aktien 31.12.

21a Regulatorische Eigenmittel und Verschuldung

Ab 2014 werden die konsolidierten Eigenmittel der
Gruppe gemil den Bestimmungen von Basel Il aus-
gewiesen. Grundlage dafiir bildet die EU-Verordnung
575/2013 (Capital Requirements Regulation — CRR)

in Verbindung mit der 6sterreichischen CRR-Begleit-
verordnung. Die Eigenmittel gem. CRR setzen sich aus
dem harten Kernkapital (Common Equity Tier 1 —
CET1), dem zusétzlichen Kernkapital (Additional

Tier 1 — AT1) und dem Ergadnzungskapital (Tier 2 —T2)
zusammen. Die jeweiligen Kapitalquoten werden
ermittelt, indem die entsprechende regulatorische
Kapitalkomponente nach Beriicksichtigung aller
regulatorischen Abziige und Ubergangsbestim-
mungen der GesamtrisikomessgroRRe gegentiberge-
stellt wird. GeméR den Bestimmungen der CRR ist fiir
das CET1 ein Mindesterfordernis von 4,5 % vorgese-
hen, das sich durch die nach CRD IV (Capital Require-
ments Directive IV) definierten Kapitalpuffer erhhen
wird. Fiir das gesamte Kernkapital ist ein Mindest-

2014 2013
24.964.869 | 24.978.583
—-5.503 -14.759
27.623 1.045
24.986.989 | 24.964.869
13.011 35131
25.000.000 | 25.000.000

erfordernis von 6,0 % vorgesehen, die gesamten
Eigenmittel missen einen Wert von 8,0 % erreichen.
Fiir Osterreich gelten gemaR der CRR-Begleit-
verordnung im Vergleich zu den Vorschriften der CRR
abweichende Mindesterfordernisse fiir das harte
Kernkapital in Hohe von 4,0 % und fiir das gesamte
Kernkapital in Hohe von 5,5 %. Das Mindest-
erfordernis fiir die gesamten Eigenmittel bleibt mit
8,0 % unverindert. Zusitzliche aufsichtsrechtliche
Kapitalpuffer sind fiir die Berichtsperiode 2014 nicht
festgelegt. Hinsichtlich der Verschuldungsquote
(Leverage Ratio) wurde im Janner 2014 eine tiberar-
beitete Version zu den Richtlinien zur Ermittlung und
Offenlegung der Verschuldungsquote veréffentlicht.
Mit einer Ubernahme in das européische Regelwerk
ist mit 2015 zu rechnen. Innerhalb der BTV werden
die zukiinftigen Auswirkungen untersucht und die
entsprechenden Anforderungen hinsichtlich einer
Offenlegung ab 01.01.2015 vorbereitet.

KONZERNABSCHLUSS ‘



KONSOLIDIERTE EIGENMITTEL GEM. CRR in Mio.€

Hartes Kernkapital (CET1)
Als hartes Kernkapital anrechenbare Kapitalinstrumente
Eigene Instrumente der harten Kernkapitals
Einbehaltene Gewinne
Kumuliertes sonstiges Ergebnis
Sonstige Riicklagen

Ubergangsanpassungen aufgrund der Ubergangsbestimmungen zu Kapitalinstrumenten

des harten Kernkapitals
Geschifts- oder Firmenwert

Sonstige immaterielle Vermdgensgegenstande

Regulatorische Anpassungen in Zusammenhang mit Instrumenten des harten Kernkapitals
von Unternehmen der Finanzbranche, an denen das Institut eine wesentliche Beteiligung halt

Sonstige Ubergangsanpassungen des harten Kernkapitals
Hartes Kernkapital — CET1

Zusitzliches Kernkapital (Additional Tier 1)

Anpassungen aufgrund der Ubergangsbestimmungen zu Kapitalinstrumenten des zustzli-

chen Kernkapitals

Sonstige Ubergangsanpassungen des zustzlichen Kernkapitals

Zusitzliches Kernkapital (Additional Tier 1)

Kernkapital (Tier 1): Summe hartes (CET1) & zusitzliches (AT1) Kernkapital

Ergdnzungskapital (Tier 2)

Eingezahlte Kapitalinstrumente und nachrangige Darlehen
Direkte Positionen in Instrumenten des Erganzungskapitals
Anpassungen aufgrund der Ubergangsbestimmungen zu Kapitalinstrumenten des

Erganzungskapitals und nachrangiger Darlehen

Sonstige Ubergangsanpassungen des Erganzungskapitals
Erganzungskapital (Tier 2)
Verwendete Eigenmittel gem. § 23 Abs. 14 Z 7 BWG (Tier 3)

Gesamte anrechenbare Eigenmittel

Risikogewichtete Aktiva gesamt
Harte Kernkapitalquote
Kernkapitalquote
Eigenmittelquote

Die Gliederung der regulatorischen Eigenmittel
basiert auf dem finalen Vorschlag der Richtlinien der
EBA (European Banking Authority), die Ermittlung der
Werte erfolgt anhand des aufsichtsrechtlichen Konso-
lidierungskreises. Die Vergleichszahlen mit Basel ||
beschranken sich auf die Summenpositionen, da die
Eigenmittelstruktur von Basel Il wesentlich von jener
gem. Basel Il abweicht.

Basel llI
31.12.2014

Basel Il
31.12.2013

99,5
1,5
778,5
60,3
128,7
40

0,0
-0,0
-324,7

51,3
796,1 n.a.

64,8

-64.,8
0,0

796,1 807,0

141,1
-0,9
71,8

-78,0
134,0 157,3
n.a. 0,1

930,1
6.212,8
12,81%
12,81%
14,97 %

964,4
6.055,4
n.a.
13,33%
1593 %

Die Eigenmittelberechnung fiir 2014 beinhaltet eine
Gewinnriicklagendotierung in Hohe von

19.465 Tsd. € nach Genehmigung des Aufsichtsrates
vom 27. Mérz 2015.

Erlduterung: n. a. = nicht ausgewiesen
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Angaben zur Gesamtergebnisrechnung und Segmentberichterstattung

22 ZINSERGEBNIS in Tsd. €

Zinsen und dhnliche Ertrége aus
Kredit- und Geldmarktgeschéaften mit Kreditinstituten
Kredit- und Geldmarktgeschéften mit Kunden

Schuldverschreibungen und festverzinslichen Wertpapieren

Aktien und nicht festverzinslichen Wertpapieren
Sonstigen Beteiligungen
Sonstigen Geschéften

Zwischensumme Zinsen und dhnliche Ertrige

Zinsen und dhnliche Aufwendungen fiir
Einlagen von Kreditinstituten
Einlagen von Kunden
Verbriefte Verbindlichkeiten
Nachrangkapital
Sonstige Geschifte
Zwischensumme Zinsen und dhnliche Aufwendungen

Erfolg aus at-equity-bewerteten Unternehmen

Zinsiiberschuss

Der Zinsertrag fir finanzielle Vermogenswerte inklu-
sive At-Equity-Erfolg, die nicht erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet werden, belduft
sich auf 238.764 Tsd. € (Vorjahr: 268.677 Tsd. €). Der
entsprechende Zinsaufwand firr finanzielle Verbind-
lichkeiten betragt 54.063 Tsd. € (Vorjahr: 84.465 Tsd. €).

2014 2013
6.574 8.360
150.984 152.288
43.590 49.691
1.855 1.241
2172 2.288
3.628 29.239

208.803 243.107

-8.929 -9.871
—-26.388 -31.199
—4.591 -3.144
-13.758 -13.348
—-7.088 -33.021
—-60.754 —90.583
34.219 27.689

182.268 180.213

Fir wertgeminderte finanzielle Vermdégenswerte
wurde ein aufgelaufener Zinsertrag in Héhe von
1.739 Tsd. € (Vorjahr: 1.742 Tsd. €) vereinnahmt.

Aufgrund der Aufnahme der BTV 2000 Beteiligungs-
verwaltungsgesellschaft m.b.H. in den Vollkonsolidie-
rungskreis wurde auch das Jahr 2013 angepasst und
hier die Position , Erfolg aus at-equity-bewerteten
Unternehmen® um 3.165 Tsd. € erhoht.

KONZERNABSCHLUSS ‘



23 RISIKOVORSORGEN IM KREDITGESCHAFT inTsd. €

Zuweisung zur Risikovorsorge on balance
Zuweisung zur Risikovorsorge off balance
Pramie fiir Kreditausfallversicherung
Auflosung zur Risikovorsorge on balance
Auflosung zur Risikovorsorge off balance
Direktabschreibung

Eingénge aus abgeschriebenen Forderungen

Risikovorsorgen im Kreditgeschift

Die Zufiihrungen und Auflésungen zu Vorsorgen fiir
auRerbilanzielle Kreditrisiken sind in obigen Zahlen
enthalten.

2014 2013
—-28.280 —45.220
-9.791 =519

0 —4.405

8.567 6.893
1.379 74
-1.213 -3.965
297 258
-29.041 -46.884

Die Pramie fiir die Kreditausfallversicherung umfasst
die Zahlungen an die ALPENLANDISCHE GARANTIE-
GESELLSCHAFT M.B.H und betrégt aufgrund der
anteilsmaRigen Konsolidierung der Gesellschaft im
Berichtsjahr 0 Tsd. € (Vorjahr: —4.405 Tsd. €).

24 PROVISIONSUBERSCHUSS in Tsd. € 2014 2013
Kreditgeschaft 6.063 5.703
Zahlungsverkehr 12287 13.108
Wertpapiergeschaft 20.546 21.601
Devisen-, Sorten- und Edelmetallgeschaft 2.943 3.094
Sonstiges Dienstleistungsgeschift 1.890 1.773
Provisionsiiberschuss 43.729 45.279

25 HANDELSERGEBNIS in Tsd. € 2014 2013
Erfolg aus Derivaten -668 -295
Erfolg aus Wertpapiergeschaft 503 388
Erfolg aus Devisen- und Valutengeschift 930 908
Handelsergebnis 765 1.001

26 VERWALTUNGSAUFWAND in Tsd. € 2014 2013
Personalaufwand -83.353 —60.401

davon Léhne und Gehiilter -62.956 —44.721
davon gesetzliche Sozialabgaben -16.337 -12.424
davon sonstiger Personalaufwand -1.940 -2.004
davon Aufwendungen fiir langfristige Personalriickstellungen -2.120 -1.252
Sachaufwand -39.492 -28.774
Abschreibungen -16.763 —6.862
Verwaltungsaufwand -139.608 -96.037

Im Personalaufwand sind Aufwendungen fiir
beitragsorientierte Versorgungsplane in Hohe von
1.601 Tsd. € (Vorjahr: 1.432 Tsd. €) enthalten.



Die vom Abschlusspriifer des Konzerns (KPMG
Austria GmbH Wirtschaftspriifungs- und Steuer-

BTV KONZERN GESCHAFTSBERICHT

Priifungen des Einzel- und Konzernabschlusses sowie
sonstige Leistungen betrugen (inkl. gesetzlicher

beratungsgesellschaft und KPMG-Netzwerkge- Umsatzsteuer):

sellschaften) verrechneten Aufwendungen fiir die

26a AUFWENDUNGEN AN ABSCHLUSSPRUFER in Tsd. € 2014 2013
Abschlusspriifung Einzel- und Konzernabschluss 349 317
Steuerberatungsleistungen 51 65
Sonstige Leistungen 89 31
Aufwendungen an Abschlusspriifer 489 413
26b MITARBEITERSTAND IM JAHRESDURCHSCHNITT GEWICHTET in Personenjahren 2014 2013
Angestellte 888 766
Arbeiter 307 27
Mitarbeiterstand 1.195 793

Dariiber hinaus waren im Berichtsjahr durchschnittlich
26 Mitarbeiter (Vorjahr: 26 Mitarbeiter) an nahe

stehende Unternehmen entsandt, welche in der oben
angefiihrten Tabelle nicht beriicksichtigt sind.

27 SONSTIGER BETRIEBLICHER ERFOLG in Tsd. €

Sonstige betriebliche Ertrige
Sonstige betriebliche Aufwendungen
Erfolg aus Hedge Accounting

Sonstiger betrieblicher Erfolg

Die Summe der sonstigen Steuern, die auf das
sonstige betriebliche Ergebnis entfallen, belief sich im
Jahr 2014 auf 9.785 Tsd. € (Vorjahr: 4.199 Tsd. €).

Die Gewinne aus dem Fair Value Hedge Accounting
betrugen im Berichtsjahr 88 Tsd. € (Vorjahr:

2014 2013
60.096 6.102
-30.228 -8.341
88 -33
29.956 -2.272

Verlust 33 Tsd. €). Dabei entfillt auf das gesicherte
Grundgeschift ein Verlust von 33.371 Tsd. € (Vorjahr:
14.438 Tsd. €) und auf das Sicherungsinstrument ein
Gewinn von 33.459 Tsd. € (Vorjahr: 14.405 Tsd. €).

28 ERGEBNIS AUS FINANZIELLEN VERMOGENSWERTEN — AT FAIR VALUE THROUGH 2014 2013

PROFIT OR LOSS inTsd. €

Ergebnis aus finanziellen Vermégenswerten — at fair value through profit or loss 209 2518

Ergebnis aus finanziellen Vermégenswerten - at fair value through profit or loss 209 2.518

KONZERNABSCHLUSS ‘



29 ERGEBNIS AUS FINANZIELLEN VERMOGENSWERTEN — AVAILABLE FOR SALE in Tsd. €
Ergebnis aus finanziellen Vermégenswerten — available for sale

Ergebnis aus finanziellen Vermégenswerten — available for sale

Aus den zur VerguRRerung verfiigbaren finanziellen
Vermogenswerten wurde in der Berichtsperiode im
Bereich der festverzinslichen und nicht festverzins-
lichen Wertpapiere kumuliert ein Gewinn in Hohe
von 14.969 Tsd. € (Vorjahr: Verlust 10.953 Tsd. €)
direkt im Eigenkapital erfasst.

Bei sonstigen Beteiligungen und sonstigen verbun-
denen Beteiligungen wurde in der Berichtsperiode
kumuliert ein Gewinn von 62.575 Tsd. € (Vorjahr:
58.672 Tsd. €) direkt im Eigenkapital erfasst. Dariiber
hinaus wurden im Berichtsjahr durch Verkiufe bzw.

2014 2013
1.904 2479
1.904 | 2.479

Tilgungen von der AfS-Bewertungsriicklage

5.388 Tsd. € Gewinn (Vorjahr: Gewinn 2.758 Tsd. €) in
die GuV-Position ,Ergebnis aus finanziellen Vermé-
genswerten — available for sale” gebucht. Zudem sind
in dieser Ergebnisposition im Geschiftsjahr 2014
nachhaltige Wertminderungen (Impairment) von
festverzinslichen und nicht festverzinslichen Wert-
papieren in Hohe von 0 Tsd. € (Vorjahr: 107 Tsd. €)
enthalten. Bei sonstigen Beteiligungen und sonstigen
verbundenen Beteiligungen wurden im Berichtsjahr
711 Tsd. € an Wertminderungen erfasst.

30 ERGEBNIS AUS FINANZIELLEN VERMOGENSWERTEN — HELD TO MATURITY in Tsd. € 2014 2013
Ergebnis aus finanziellen Vermégenswerten — held to maturity 414 -23
Ergebnis aus finanziellen Vermégenswerten — held to maturity -414 | -23

31 STEUERN VOM EINKOMMEN UND ERTRAG inTsd. € 2014 2013
Laufender Steueraufwand -18.632 -24.726
Latenter Steueraufwand (-)/-ertrag (+) 4.945 6.975
Steuern vom Einkommen und Ertrag -13.687 -17.751

Die Ertragsteuern beinhalten die in den einzelnen
Konzernunternehmen auf Grundlage der steuerlichen
Ergebnisse errechneten laufenden Ertragsteuern,

Ertragsteuerkorrekturen fiir Vorjahre sowie die
Verinderung der latenten Steuerabgrenzungen.
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31a STEUERN: UBERLEITUNGSRECHNUNG inTsd. €

Jahrestiberschuss vor Steuern
Errechneter Steueraufwand

Steuerminderung aus steuerbefreiten Beteiligungsertridgen und

sonstigen steuerbefreiten Ertriagen
Steuermehrung aus nicht abzugsfihigem Aufwand
Sonstiges

Aperiodischer Steueraufwand

Steuerbefreiung At-equity-Ertrage

Steuern vom Einkommen und Ertrag

Die Position ,,Sonstiges” umfasst im Wesentlichen die
Steuerumlage sowie Unterschiede aus auslandischen
Besteuerungen. Der aperiodische Steueraufwand
beinhaltet Ertragsteuern aus Vorperioden sowie
sonstige Quellensteuern.

2014 Uberleitung 2013 Uberleitung
Steuersatz Steuersatz

89.768 86.274
—22.442 25,0 % -21.569 25,0%
1.910 -21% 1.756 -2,0%
-1.527 1,7% -512 0,6 %
2,078 -23% 5.793 -6,7%
-1.349 1,5% -9.230 10,7 %
7.643 -85% 6.011 -7,0%
-13.687 15,3 % -17.751 20,6 %

Innerhalb der Gesamtergebnisrechnung werden im
Berichtsjahr 1.375 Tsd. € (Vorjahr: 1.805 Tsd. €) an
latenten Steuern direkt im Eigenkapital verrechnet.
Davon entfallen auf unrealisierte Gewinne/Verluste
aus zur VerduBerung gehaltenen Vermégenswerten
(AfS-Riicklage) —2.642 Tsd. € (Vorjahr: 1.125 Tsd. €)
sowie auf die Neubewertung aus leistungsorientierten
Versorgungsplanen 4.018 Tsd. € (Vorjahr: 679 Tsd. €).

32 ERGEBNIS JE AKTIE (STAMM- UND VORZUGSAKTIEN)

Aktienanzahl (Stamm- und Vorzugsaktien)

durchschnittliche Anzahl der umlaufenden Aktien (Stamm- und Vorzugsaktien)

Konzernjahrestiberschuss den Eigentiimern zurechenbar in Tsd. €

Gewinn je Aktie in €

Verwisserter Gewinn je Aktie in € (Stamm- und Vorzugsaktien)

Dividende je Aktie in €

Im Berichtszeitraum waren keine Finanzinstrumente
mit Verwésserungseffekt auf die Stamm- bzw.
Vorzugsaktien in Umlauf. Daraus resultiert, dass die

2014 2013
25.000.000 | 25.000.000
24.967.581 | 24.972.350

75.870 68.523
3,04 2,74
3,04 2,74
0,30 0,30

Werte ,Gewinn je Aktie" bzw. ,Verwisserter Gewinn
je Aktie” keine Unterschiede aufweisen.

33 GEWINNVERWENDUNG

Der verteilungsfihige Gewinn wird anhand des Jah-
resabschlusses der BTV AG festgestellt. Der erwirt-
schaftete Jahrestiberschuss des Geschiftsjahres 2014
betrug 30.592 Tsd. € (Vorjahr: 51.167 Tsd. €). Nach
Riicklagendotation von 23.185 Tsd. € (Vorjahr:
43.600 Tsd. €) und nach Zurechnung des Gewinnvor-
trages ergibt sich ein verwendungsfahiger
Bilanzgewinn von 7.568 Tsd. € (Vorjahr: 7.619 Tsd. €).
Der Vorstand stellt in der Hauptversammlung den

Antrag, fiir das Geschéftsjahr 2014 eine Dividende
von 0,30 € pro Aktie (Vorjahr: 0,30 €) auszuschiitten.
Die Ausschiittung erfordert damit insgesamt 7.500
Tsd. € (Vorjahr: 7.500 Tsd. €). Der Gesamtbetrag der
Dividende auf die Vorzugsaktien betrigt 750 Tsd. €
(Vorjahr: 750 Tsd. €). Der unter Beachtung des § 65
Abs. 5 Aktiengesetz verbleibende Gewinnrest ist auf
neue Rechnung vorzutragen.

KONZERNABSCHLUSS ‘



34 SEGMENTBERICHTERSTATTUNG

Im Jahr 2014 hat die BTV ihre Segmentberichter-
stattung adaptiert. Dies geschah auf Basis der neu
entwickelten Gesamtbanksteuerungsberichte und
aufgrund der Aufnahme der VoMoNoSi Beteiligungs
AG (beinhaltet die Silvretta Montafon Gruppe) in den
Vollkonsolidierungskreis sowie des Uberschreitens
der gemil IFRS 8 definierten qualitativen und quan-
titativen Schwellen durch die BTV Leasing (bisher im
Firmenkundengeschift abgebildet). Fiir die neuen Ge-
samtbanksteuerungsberichte wurden die Vorjahres-
zahlen ermittelt, um in der Segmentberichterstattung
den Vorjahresvergleich ausweisen zu kénnen.

Die Segmentberichterstattung erfolgt im BTV Kon-
zern gemal? den Ausweis- und Bewertungsregeln
von IFRS 8. Die Segmentinformationen basieren auf
dem sogenannten ,Management Approach®. Dieser
verlangt, die Segmentinformationen auf Basis der
internen Berichterstattung so darzustellen, wie sie
vom Hauptentscheidungstrager des Unternehmens
regelmaRig zur Entscheidung iiber die Zuteilung von
Ressourcen zu den Segmenten und zur Beurteilung
ihrer Performance herangezogen werden. Die gemif
IFRS 8 definierten qualitativen und quantitativen
Schwellen werden im Rahmen dieser Segmentbe-
richterstattung erfiillt. Die Geschéftsbereiche werden
in ihrer Ergebnisverantwortung dargestellt.

Basis der Segmentberichterstattung ist fiir die Ge-
schiftsbereiche Firmen- und Privatkunden die interne
Spartenrechnung, fiir den Geschiftsbereich Institutio-
nelle Kunden und Banken der Gesamtbankbericht, fiir
den BTV Leasing Teilkonzern das Reporting Package
sowie der Monatsbericht und fiir den Silvretta Monta-
fon Bergbahnen Konzern der jeweilige Monatsbericht.
Diese Berichte bilden die im Jahr 2014 gegebene Ma-
nagementverantwortung innerhalb der BTV ab. Diese
internen Berichterstattungen an den Vorstand, die
nur teilweise den IFRS-Rechnungslegungsstandards
entsprechen, finden monatlich statt und erfolgen fast
ausschlieBlich automatisiert tiber Vorsysteme bzw.
Schnittstellen. Stichtag fiir die Daten sind die jeweilig
in den Konzernabschluss einbezogenen Abschluss-
stichtage der Tochterunternehmen. Die Informati-
onen des internen und externen Rechnungswesens
beruhen damit auf derselben Datenbasis und werden
im Bereich Finanzen und Controlling fiir das Berichts-

wesen abgestimmt. Eine gegenseitige Kontrolle,
laufende Abstimmungen bzw. Plausibilisierungen
zwischen den Gruppen Vertriebs- und Strategiecon-
trolling, Risikocontrolling, Meldewesen und Bilanzie-
rung und Steuern und Rechnungswesen sind somit
gewiahrleistet. Das Kriterium fiir die Abgrenzung der
Geschiftsbereiche ist in erster Linie die Betreuungs-
zustandigkeit fiir die Kunden. Anderungen in der
Betreuungszustindigkeit kénnen auch zu unterjsh-
rigen Anderungen in der Segmentzuordnung fiihren.
Diese Auswirkungen werden, sofern unwesentlich, im
Vorjahresvergleich nicht korrigiert.

In der BTV sind im Jahr 2014 folgende Geschéftsbe-
reiche definiert:

Der Geschéftsbereich Firmenkunden ist verant-
wortlich fiir die Kundengruppen Klein-, Mittel- und
GrofRunternehmen sowie Wirtschaftstreuhinder. Der
Geschiftsbereich Privatkunden ist verantwortlich fur
die Marktsegmente Privatkunden, Freiberufler und
Kleinstbetriebe. Der Geschéftsbereich Institutionelle
Kunden und Banken beinhaltet im Wesentlichen die
Treasury- und Handelsaktivitdten. Die BTV Leasing
umfasst simtliche Leasingaktivititen der BTV AG. Im
Silvretta Montafon Bergbahnen Konzern sind dessen
samtliche touristische Aktivitdten gebiindelt. In den
Ergebnissen dieser Segmente sind auch Transaktionen
zwischen den Segmenten abgebildet, insbesonde-

re zwischen dem Firmenkundensegment und der
Leasing sowie der Silvretta Montafon Gruppe. Die
Verrechnung der Leistungen erfolgt zu Marktpreisen.
Neben diesen fiinf berichtspflichtigen Segmenten
werden in der Uberleitungsspalte ~Andere Segmente/
Konsolidierung/Sonstiges” die Ergebnisse der BTV-
weiten Dienstleistungsbereiche wie Finanzen &
Controlling, Recht und Beteiligungen, Marketing &
Kommunikation, Konzernrevision etc. berichtet. Des
Weiteren werden diesem Segment im Wesentlichen
Konsolidierungseffekte sowie unter den Schwellen-
werten liegende konsolidierte Gesellschaften
(ALPENLANDISCHE GARANTIE-GESELLSCHAFT
M.B.H., BTV Hybrid | GmbH und BTV Hybrid Il GmbH
sowie die TiMe Holding GmbH) zugeordnet.

Folgend werden die Ergebnisse der fiinf berichts-
pflichtigen Segmente beschrieben.



Segment Firmenkunden

Das Zinsergebnis konnte im Firmenkundengeschaft
auf Basis des moderat gestiegenen Geschiftsvolu-
mens das Vorjahresergebnis um 1,7 % ibersteigen
und betrégt im Berichtsjahr 87,0 Mio. €. Ein weiterer
ergebnisbestimmender Faktor ist die gebildete Risiko-
vorsorge: Diese verringerte sich im Vergleich zu 2013
um 5,1 Mio. € bzw. -20,5 %. Im Jahr 2014 wurden fiir
das Firmenkundengeschift 19,8 Mio. € Risikovorsor-
gen gebildet. Im Vergleich zum Vorjahr wuchs der
Provisionstiberschuss im Firmenkundengeschéft um
+0,2 Mio. € auf 20,0 Mio. Der Verwaltungsaufwand
lag mit 33,8 Mio. € nur um +0,9 Mio. € bzw. 2,6 %
tiber dem Wert von 2013.

In Summe fiihrte dies zu einem um +5,9 Mio. €
gestiegenen Jahresiiberschuss vor Steuern fiir das
Firmenkundensegment, der mit 53,3 Mio. € den Vor-
jahreswert um +12,5 % tbertraf.

Die Segmentforderungen wuchsen im Jahr 2014 von
4.267 Mio. € auf 4.281 Mio. €an. Die Segmentver-
bindlichkeiten erh6hten sich dagegen deutlich um
9,7 % von 1.734 Mio. € auf 1.902 Mio. €.

Segment Privatkunden

Hier driickt das reduzierte Volumen der Kunden-
forderungen auf das Zinsergebnis. Im Jahresverlauf
2014 konnte der operative Zinsiiberschuss trotzdem
knapp das Vorjahresniveau halten und betrégt fiir das
Berichtsjahr 38,4 Mio. €. Das Provisionsergebnis lag
im Jahr 2014 hingegen weit unter dem Vorjahreswert.
Konnte im Jahr 2013 noch ein Provisionsergebnis von
31,3 Mio. € erzielt werden, waren es im Jahr 2014

nur mehr 27,3 Mio. €. Das Privatkundensegment ist
aufgrund des hohen personellen und rgumlichen
Ressourceneinsatzes typischerweise sehr kostenin-
tensiv. Die Kosten stiegen im Jahr 2014 um 5,8 % an.
Der Verwaltungsaufwand betrug 51,5 Mio. €. Im Griff
blieben die Risikovorsorgen fiir das Kreditgeschift,
diese verringerten sich um -0,3 Mio. € auf 3,6 Mio. €.

Insgesamt sank der Jahrestiberschuss vor Steuern in
diesem Segment um -6,7 Mio. € bzw. —36,9 % auf
11,4 Mio. €

Die Segmentforderungen sanken um —-53 Mio. € auf
1.266 Mio. €. Die Segmentverbindlichkeiten erhohten
sich von 2.784 Mio. € auf 2.807 Mio. €

Segment Institutionelle Kunden und Banken

Das Zinsergebnis im Geschiftsbereich Institutionelle
Kunden und Banken sank aufgrund des schwachen
Zinsstrukturergebnisses im Geschiftsjahr 2014 um
—-20,0 % von 15,3 Mio. € auf 12,3 Mio. €.
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Fir den Geschiftsbereich Institutionelle Kunden und
Banken mussten 2014 keine Risikovorsorgen gebildet
werden, es wurden 0,4 Mio. € Risikovorsorgen aufge-
[6st. Der Verwaltungsaufwand erhéhte sich um

+0,3 Mio. € und betrug fiir das Jahr 2014 rund

2,6 Mio. € Hauptgrund fiir das riicklaufige Ergebnis
war die Position ,Ergebnis aus finanziellen Vermo-
genswerten und Handelsergebnis®, die mit einem
Riickgang von 6,0 Mio. € auf 2,4 Mio. €um -60,4 %
unter dem Wert von 2013 lag.

In Summe fiihrte dies zu einem Jahresergebnis vor
Steuern von 12,5 Mio. € das um 19,9 % bzw.
3,1 Mio. € unter dem Vorjahresergebnis liegt.

Die Segmentforderungen stiegen um +174 Mio. € auf
2.377 Mio. €. Die Segmentverbindlichkeiten redu-
zierten sich von 3.193 Mio. € auf 2.752 Mio. £

Segment Leasing

Ein sehr gutes Geschiftsjahr verbuchte die BTV Lea-
sing. Das Zinsergebnis der Leasingtochter verbesserte
sichum 12,7 % von 13,9 Mio. € auf 15,7 Mio. €. Die
gebildeten Risikovorsorgen fiir das Leasinggeschift
sind im Jahr 2014 um 2,8 % von 1,2 Mio € auf

1,1 Mio. € zuriickgegangen.

Der Periodentiberschuss vor Steuern wuchs insgesamt
um 1,6 Mio. € auf 12,4 Mio. €.

Das Barwertvolumen erhéhte sich im Jahr 2014 um
2,5 % bzw. 17 Mio. € und betrug zum 30.09.2014
718 Mio. €.

Segment Silvretta Montafon

Das Ergebnis der Silvretta Montafon Gruppe wird
durch die erstmalige Vollkonsolidierung 2014 ohne
Vergleichswerte ausgewiesen. Zum Berichtsstichtag
wurden die Monate Oktober 2013 bis September
2014 der Silvretta Montafon Bergbahnen Gruppe
einbezogen. Aufgrund des touristisch dominierten
Geschiftsverlaufes schwankt das Ergebnis saisonal
stark. Im Sonstigen betrieblichen Erfolg

(41,2 Mio. €) sind vor allem die Umsatzerlése ent-
halten. Diese sind der ergebnisbestimmende Faktor
der Silvretta Montafon mit ihren im Berichtsquartal
durchschnittlich 397 Mitarbeitern. Die Verwaltungs-
aufwendungen betrugen 34,3 Mio. €.

In Summe lag das Jahresergebnis vor Steuern inklusive
des leicht negativen Zinsergebnisses (-0,9 Mio. €) bei
rd. 6,0 Mio. €.
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SEGMENTBERICHT- Jahr Firmen- Privat- Institu- Leasing Silvretta Berichts- Andere  Konzern-

ERSTATTUNG inTsd. € kunden kunden tionelle Montafon  pflichtige Segmente/ Bilanz/
Kunden und Segmente Konsoli- -Guv
Banken dierung/
Sonstiges

Zinsergebnis 12/2014 87.000 38.426 12.276 15.711 -941 152.472 -4.423 148.049

12/2013 85.509 38715 15.341 13.935 0 153.500 -976 152.524

Erfolg aus at-equity- 12/2014 0 0 0 0 0 0 34.219 34.219

bewerteten Unternehmen  12/2013 0 0 0 0 0 0 27.689 27.689

Risikovorsorgen im 12/2014 -19.763 -3.612 372 -1.140 0 -24.143 —4.898 -29.041

Kreditgeschaft 12/2013 -24.867 -3.961 -3.500 -1.173 0 -33.501 -13.383 —46.884

Provisionsiiberschuss 12/2014 19.950 27.333 0 527 0 47.810 —4.081 43.729

12/2013 19.753 31.342 0 512 0 51.607 -6.328 45.279

Verwaltungsaufwand 12/2014 -33.842 -51.479 -2.566 -6.153 -34264  -128.304 -11.303  -139.608

12/2013 -32.974 —-48.639 -2.310 -6.016 0 -89.939 -6.098 -96.037

Sonstiger betrieblicher 12/2014 0 727 0 3416 41.243 45.386 -15.430 29.956

Erfolg 12/2013 0 596 0 3.628 0 4.224 -6.495 -2.271

Ergebnis aus finanz. Ver- 12/2014 0 0 2395 69 0 2464 0 2464

mogenswerten und 12/2013 0 0 6.048 -73 0 5.975 0 5.975
Handelsergebnis

Jahresergebnis 12/2014 53.345 11.395 12.477 12.430 6.038 95.685 -5.916 89.768

vor Steuern 12/2013 47.421 18.053 15.579 10.813 0 91.866 -5.591 86.274

Segmentforderungen 12/2014  4.280.865 1.266.182  2.376.810 717.977 1.821  8.643.655 224911  8.868.566

12/2013  4.267.023  1.319.433  2.202.426 700.707 0 8489589 435921 8925510

Segmentverbindlichkeiten  12/2014  1.901.694 2.806.926  2.751.868 673.298 34359 8.168.145 160.907  8.329.052
12/2013  1.733.619  2.784.298  3.193.290 633.553 0 8344760 131477  8476.237

Anderungen in der Betreuungszustindigkeit kénnen zu Anderungen in der Segmentzuordnung fiihren, diese Auswirkungen werden im
Vorjahresvergleich nicht korrigiert.



Segmentbericht: Erlauterungen

Die Verteilung des Zinsiiberschusses erfolgt nach der
Marktzinsmethode. Enthalten sind bei den Firmen-
und Privatkunden aus Steuerungsgriinden unter
anderem Vertriebsbonifikationen. Der Erfolg aus
at-equity-bewerteten Unternehmen wird dem Be-
reich ,,Andere Segmente/Konsolidierung/Sonstiges“
zugeteilt. Der Provisionsiiberschuss ermittelt sich aus
der Zuordnung der internen Spartenrechnung (unter
anderem werden sdmtliche handischen Buchungen
den Provisionen zugewiesen). Die Kosten werden
verursachungsgerecht den jeweiligen Segmenten
zugeteilt, die Aufwendungen der BTV Leasing GmbH
bzw. der Silvretta Montafon Gruppe sind entspre-
chend den Managementberichten direkt zuordenbar.
Nicht direkt zuordenbare Kosten werden unter ,,An-
dere Segmente/Konsolidierung/Sonstiges® ausgewie-
sen. Der Sonstige betriebliche Erfolg beinhaltet unter
anderem den Umsatz der Silvretta Montafon Gruppe
sowie unter ,,Andere Segmente/Konsolidierung/
Sonstiges“ neben den Konsolidierungseffekten im
Wesentlichen die Stabilititsabgabe sowie die Vermie-
tungsaktivitdten.
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Die Segmentforderungen enthalten die Positionen
~Forderungen an Kreditinstitute®, ,,Forderungen an
Kunden“ sowie alle festverzinslichen Wertpapiere,
Garantien und Haftungen. In der Spalte ,,Andere
Segmente/Konsolidierung/Sonstiges” werden die Risi-
kovorsorgen dazugezshlt, da die interne Steuerung im
Gegensatz zur Bilanz die Forderungen als NettogréRe
beriicksichtigt. Weiters sind in dieser Spalte Konso-
lidierungsbuchungen enthalten. Den Segmentver-
bindlichkeiten sind die Positionen ,,Verbindlichkeiten
gegeniiber Kreditinstituten®, ,,Verbindlichkeiten
gegeniiber Kunden®, , Verbriefte Verbindlichkeiten®,
»Handelspassiva“ sowie das ,Nachrangkapital“
zugeordnet. Ebenfalls sind hier in der Spalte ,,Andere
Segmente/Konsolidierung/Sonstiges” Konsolidie-
rungsbuchungen enthalten.

Der Erfolg der Geschiftsfelder wird an dem von die-
sem Segment erwirtschafteten Jahresiiberschuss vor
Steuern gemessen.

Das Ergebnis der Beteiligung an der Silvretta Monta-
fon Gruppe war 2013 im At-Equity-Ergebnis enthalten
und noch nicht Teil des Vollkonsolidierungskreises,
deshalb werden die Vergleichswerte des Segments
»Silvretta Montafon® fiir das Jahr 2013 mit 0 angege-
ben.
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35 RISIKOBERICHTERSTATTUNG

Risikostrategie und -politik fiir das Management von
Risiken

Im Rahmen des Risikoberichtes erfolgt eine qualitati-
ve und quantitative Offenlegung des ICAAP (Internal
Capital Adequacy Assessment Process) der BTV. Diese
Offenlegung umfasst die Gesamtbankebene sowie
die einzelnen Risikokategorien. Die Risikokategorien
wurden in der BTV wie folgt festgelegt:

RISIKOTRAGFAHIGKEIT

Kreditrisiko
Adressausfallrisiko
Beteiligungsrisiko
Kreditkonzentrationsrisiko
Risiken aus kreditrisikomindernden Techniken
Marktrisiko
Zinsanderungsrisiko
Wihrungsrisiko
Aktienkursrisiko
Credit-Spread-Risiko
Liquiditatsrisiko
Operationelles Risiko
Makrodkonomisches Risiko
Sonstige Risiken
Strategisches Risiko
Reputationsrisiko
Eigenkapitalrisiko
Ertrags- und Geschaftsrisiko
Modellrisiko

Das Gesamtbankrisiko in der BTV definiert sich als
Summe von Kredit-, Markt-, Liquiditits-, operatio-
nellen, makrockonomischen und sonstigen Risiken.
Hierbei wird die Aussage getroffen, mit welcher
Wahrscheinlichkeit die BTV innerhalb eines bestimm-
ten Zeithorizontes in der Lage ist, die Risikotragfahig-
keitsbedingung aufrechtzuerhalten.

Als Risiko wird in der BTV die Gefahr einer negativen
Abweichung eines erwarteten Ergebnisses verstan-
den. Die bewusste und selektive Ubernahme von Risi-
ken und deren angemessene Steuerung stellt eine der
Kernfunktionen des Bankgeschiftes und somit auch
der BTV dar. Dabei gilt es, ein ausgewogenes Verhiilt-
nis von Risiko und Ertrag zu erzielen, um nachhaltig
einen Beitrag zur positiven Unternehmensentwick-
lung zu leisten. Aufgrund der betriebswirtschaftlichen
Notwendigkeit, die Risikotragfahigkeitsbedingung
aufrechtzuerhalten und ein Gleichgewicht aus Risiko
und Ertrag zu erreichen, wurde in der BTV eine Risi-

kostrategie entwickelt. Die Risikostrategie ist gepragt
von einem konservativen Umgang mit den bankbe-
trieblichen Risiken, der sich aus den Anforderungen
eines kundenorientierten Fokus im Bankbetrieb und
der Orientierung an den gesetzlichen Rahmenbedin-
gungen ergibt.

Dementsprechend wurde in der BTV ein Regelkreis-
lauf implementiert, der sicherstellt, dass simtliche Ri-
siken im Konzern identifiziert, quantifiziert, aggregiert
und aktiv gesteuert werden. Die einzelnen Risikode-
finitionen und Steuerungsmechanismen, welche im
Zuge dieses Regelkreislaufes zur Anwendung kom-
men, werden nachstehend im Detail beschrieben.

Kreditrisiko
Das Kreditrisiko wird in der BTV wie folgt gegliedert:

¢ Adressausfallrisiko

* Beteiligungsrisiko

¢ Kreditrisikokonzentrationen

¢ Risiken aus kreditrisikomindernden Techniken

Das Risiko aus Verbriefungen ist nicht relevant, da die
BTV keine Verbriefungspositionen in ihrem Aktivport-
folio hat.

Adressausfallrisiko

Unter Adressausfallrisiko versteht die BTV den génz-
lichen oder auch nur teilweisen Ausfall einer Gegen-
partei und einen damit einhergehenden Ausfall der
aufgelaufenen Ertrige bzw. Verluste des eingesetzten
Kapitals. Der Uberwachung des Adressausfallrisikos,
als wichtigster Risikoart in der BTV, kommt besondere
Bedeutung zu.

Der Bereich Kreditmanagement ist zustandig fiir die
Risikosteuerung des Kreditbuches sowie die bonitéts-
mifige Beurteilung der Kunden. Weiters erfolgt in
diesem Bereich die umfassende Gestion, das Sanie-
rungsmanagement, die Abwicklung von ausgefallenen
Kreditengagements, die Erstellung von Bilanz- und
Unternehmensanalysen sowie die Sammlung und
Auswertung von Brancheninformationen. Kundenni-
he spielt fir die BTV eine besonders wichtige Rolle.
Dies spiegelt sich auch stark im Bereich Kreditma-
nagement wider. Tourliche Termine zwischen den
Kunden und den Kreditmanagern der BTV sind
ebenso selbstverstiandlich wie zumindest jahrliche
Debitorenbesprechungen.



Als wesentliche Zielvorgaben fiir das Management
des Adressausfallrisikos wurden die langfristige
Optimierung des Kreditgeschiftes im Hinblick auf
die Risiko-Ertrags-Relation sowie kurzfristig die
Erreichung der jeweils budgetierten Kreditrisikoziele
in den einzelnen Kundensegmenten definiert. Zu
den Risikobewiltigungstechniken auf Einzelebene
zéhlen die Bonitdtspriifung bei der Kreditvergabe, die
Hereinnahme von Sicherheiten, laufende Uberwa-
chung der Kontogestion und tourliche Uberpriifung
des Ratings und der Werthaltigkeit der Besicherung.
Fur im Geschéftsjahr identifizierte und quantifizierte
Ausfallrisiken werden unter Beriicksichtigung beste-
hender Sicherheiten gewissenhaft Risikovorsorgen
gebildet.

Hierbei handelt es sich um Geschifte, bei denen
dem Kreditnehmer, der sich in einer finanziellen
Bedrangnis befunden hat, durch eine oder mehrere
MaRnahmen die Méglichkeit verschafft wurde, seine
Verbindlichkeiten im Rahmen seiner aktuellen wirt-
schaftlichen Situation riickfiihren zu kénnen.

Es werden in der BTV folgende Arten von Nachsichten
unterschieden:

Nachsichten betreffend die Kapitalriickfiihrung:

* Die Kreditlaufzeit wird verléngert.

* Riickstande werden kapitalisiert.

* Tilgungszahlungen werden voriibergehend
ausgesetzt.

* Forderungen werden ganz bzw. teilweise erlassen.

* Tilgungstragerbesparungen werden voriibergehend
ausgesetzt.

Nachsichten betreffend die zu leistenden Zins-

zahlungen:

* Zinszahlungen werden voriibergehend ausgesetzt.

e Zur Reduktion der Zinslast werden begiinstigte
Zinssatze vereinbart.

Sonstige Arten von Nachsichten:

* Das Kreditverhaltnis wird vertraglich neu geregelt.

* Die Pflicht zur Einhaltung bindender Bedingungen
(Covenants) seitens des Kreditnehmers wird
voriibergehend gelockert.

* Sicherheiten werden freigegeben.

* Weitere Kreditnehmer werden in das Kreditver-
hiltnis mitaufgenommen.
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Die angefiihrten MaRRnahmen werden sowohl einzeln
als auch kombiniert angewandt.

Grundsitzlich senken alle oben erwéhnten Mafnah-
men das Ausfallrisiko des Kreditnehmers. Sollten
jedoch die getroffenen Vereinbarungen seitens des
Kunden nicht eingehalten werden, besteht durch die
Verzogerung des Ausfalls bzw. durch die Verzégerung
einer eventuellen Kreditkiindigung das Risiko einer
verminderten Einbringlichkeitsquote.

Die internen Regelungen der BTV sehen vor, dass
Nachsichten nur dann gewéhrt werden, wenn eine
ordentliche Riickfiihrung auf Basis der vorliegenden
Daten, Unterlagen und Informationen gewahrleistet
werden kann. Die Bewilligung wird im Kompetenzweg
entschieden. Die mit dem Kreditnehmer getroffenen
Vereinbarungen sind immer schriftlich zu dokumen-
tieren. Wird in bestehende Vertrige eingegriffen,
missen die gednderten bzw. neuen Vertrige vom
Kreditnehmer sowie von allen Mitkreditnehmern und
Sicherheitengebern unterfertigt werden.

Die Uberwachung wird im Bereich Kreditmanagement
mittels der bestehenden Kontrollsysteme wie bei-
spielsweise Uberziehungs- und Rahmenablauflisten
vorgenommen. Sonstige mit dem Kunden getroffene
Vereinbarungen werden durch den jeweiligen Kompe-
tenztrager der Marktfolge gesondert kontrolliert.

Nachsichten an Kreditnehmer fiihren nicht direkt zu
einer Wertberichtigung, einer Riickstellung oder einer
Ausbuchung der Forderung.

Sollten die vereinbarten MalRnahmen nicht eingehal-
ten werden, wird der Kunde einer neuerlichen und
zeitnahen Bonitatspriifung unterzogen. Im Rahmen
dieser Priifung wird eine Umstellung des Kreditneh-
merratings auf Ausfall sowie die Bildung einer Wert-
berichtigung bzw. einer Riickstellung evaluiert.

Ist bei einem Kreditengagement mit einem Kreditaus-
fall zu rechnen, wird fiir den voraussichtlich unein-
bringlichen Teil eine Wertberichtigung bzw. eine
Ruickstellung gebildet.
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In der Regel erfolgen Gesamt- bzw. Teilausbuchun-
gen von Forderungen nur bei bereits ausgefallenen
Kunden und nach Priifung durch das Sanierungsma-
nagement. Insofern ein Kreditnehmer in finanzieller
Schieflage einen Teil seiner Verbindlichkeiten abde-
cken kann, kommt es in Einzelfillen auch bei nicht
ausgefallenen Kunden zu einem Erlass bestehender
Forderungen.

Mit dem formalen Wirksamwerden einer vereinbar-
ten Nachsicht beginnt ein zweijshriger Bewahrungs-
zeitraum fiir den Kreditnehmer.

Nach Ablauf des zweijihrigen Bewéhrungszeitraumes
und der kumulativen Erfiillung der nachfolgend an-
gefiihrten Kriterien wird der Kunde wieder als Kunde
ohne Nachsicht gefiihrt:

* Kunde befindet sich im Lebendratingbereich.

¢ Nach Einschitzung der wirtschaftlichen Situation
kann der Kreditnehmer die Forderungen riick-
fuhren.

* Innerhalb des Bewahrungszeitraumes wurden die

Zahlungsverpflichtungen ordnungsgemaf geleistet.

* Aktuellist die Gesamtposition des Kreditnehmers
weniger als 30 Tage tiberfillig.

Erfolgt ein Kreditausfall eines Kunden, dem eine
Nachsicht gewéhrt wurde, wihrend des Bewihrungs-
zeitraumes, so wird der Bewahrungszeitraum fiir 365
Kalendertage unterbrochen. Fiir den Zeitraum der
Unterbrechung des Bewahrungszeitraumes kann der
Kunde kein Lebendrating mehr erhalten. Insofern die
Gesamtposition des Kreditnehmers nicht tiberfillig
ist, beginnt nach Ablauf des Zeitraums der Unterbre-
chung ein neuer zweijahriger Bewahrungszeitraum.
Fiir jene Kunden, bei denen der Bewihrungszeitraum
unterbrochen wurde, gelten verschirfte Uberwa-
chungskriterien fiir den neuen Bewahrungszeitraum:

¢ Ist die Gesamtposition des Kreditnehmers mehr
als 30 Tage uberfillig, so wird dies als Kreditausfall
gewertet.

* Die Gewahrung einer weiteren Nachsicht wird als
Kreditausfall gewertet.

Beteiligungsrisiko

Als Beteiligungsrisiken (Anteilseignerrisiken) werden
in der BTV die potenziellen Verluste aus bereitgestell-
tem Eigenkapital, Dividendenausfillen, Teilwertab-
schreibungen, VerduRerungsverlusten, Reduktion der
stillen Reserven, Haftungsrisiken (z. B. Patronatserkl-
rungen) oder Ergebnisabfiihrungsvertragen (Verlust-
tibernahmen) bezeichnet.

Kreditrisikokonzentrationen

Als Kreditrisikokonzentrationen werden in der BTV
Risiken bezeichnet, die aus einer ungleichmiRigen
Verteilung der Geschiftspartner in Kredit- oder
sonstigen Geschéftsbeziehungen, geografischer bzw.
branchenspezifischer Geschaftsschwerpunktbildung
oder sonstigen Konzentrationen entstehen und ge-
eignet sind, so groRRe Verluste zu generieren, dass der
Fortbestand der BTV gefihrdet ist.

Risiken aus kreditrisikomindernden Techniken
Darunter wird das Risiko verstanden, dass die von der
BTV eingesetzten kreditrisikomindernden Techniken
weniger wirksam sind als erwartet. Dieses Risiko kann
nach Kredit-, Markt-, Liquiditéts-, operationellen und
sonstigen Risiken unterschieden werden.

Unter Kreditrisiko versteht die BTV in diesem Zusam-
menhang den génzlichen oder auch nur teilweisen
Ausfall einer Gegenpartei sowie des Sicherungsge-
bers bzw. des Sicherheitenstellers und den damit
einhergehenden Ausfall der aufgelaufenen Ertrége
bzw. Verluste des eingesetzten Kapitals.

Als Marktrisiken sind das Zinsanderungs-, Wahrungs-,
Aktienkurs- und Credit-Spread-Risiko zu nennen. Das
Wihrungsrisiko entsteht hierbei durch Wiahrungs-
inkongruenzen zwischen Forderung und risikomin-
dernder Technik. Verdndert sich der Nominalkurs der
Sicherheit negativ zum Nominalkurs des Kredites,
vergroRert sich der unbesicherte Teil der Forderung
und somit die potenzielle Verlusthéhe bei Ausfall der
Forderung. Zinsénderungs-, Aktienkurs- und Credit-
Spread-Risiko sind hier vor allem im Zusammenhang
mit finanziellen Sicherheiten zu sehen. So kénnten
sich beispielsweise aufgrund makrotkonomischer Ein-
flusse die Marktwerte von finanziellen Sicherheiten
(Aktien, Anleihen etc.) verringern.

Das Liquidittsrisiko ist im Zuge der Risiken aus
risikomindernden Techniken definiert als die Nicht-
liquidierbarkeit von Teilen des Sicherheitenportfolios.



Weiters konnen operationelle und sonstige Risiken —
entsprechend den Definitionen in den nachfolgenden
Kapiteln — dazu fiihren, dass Teile des Sicherheiten-
portfolios an Sicherheitenwert verlieren.

Bei allen genannten Risiken vergréRert sich durch die
Minderung des Sicherheitenwertes der unbesicherte
Forderungsteil und somit die potenzielle Hohe des
wirtschaftlichen Verlustes fiir die BTV bei Ausfall der
Forderung.

Marktrisiko

Unter Marktrisiken versteht die BTV den potenziellen
Verlust, der durch Verénderungen von Preisen und
Zinssitzen an Finanzmirkten fiir simtliche Positionen
im Bank- und im Handelsbuch entstehen kann. Das
Marktrisiko setzt sich aus den Risikoarten Zinsrisiko,
Wihrungsrisiko, Aktienkursrisiko und Credit-Spread-
Risiko zusammen.

Die Steuerung der Marktrisiken wird in der BTV zen-
tral im Geschéftsbereich Institutionelle Kunden und
Banken vorgenommen. Es werden hierzu sowohl die
periodischen als auch die substanzwertigen Effekte
einer Aktiv-Passiv-Steuerung beriicksichtigt. Als zen-
trale Nebenbedingungen werden die Auswirkungen
der Steuerungsmalinahmen auf die Rechnungslegung
nach IFRS und UGB sowie der aufsichtsrechtlichen
Bestimmungen beriicksichtigt.

Zu den Steuerungsmafnahmen zéhlen in der BTV die
Identifikation von Bindungsinkongruenzen und deren
Aussteuerung, das laufende Monitoring der Credit
Spreads im Wertpapiernostro, die Sicherstellung der
Effektivitit von Sicherungsbeziehungen, die Trennung
der Ergebniskomponenten mittels eines Transfer-
preissystems und die Sicherstellung der jederzeitigen
Risikotragfahigkeit.

Zinsrisiko

Das Zinsrisiko entfaltet seinen Effekt auf zwei Arten.
Auf der einen Seite besteht das Risiko geminderter
Substanzwerte durch die Verdnderung von Marktzin-
sen fiir das Zinsbuch. Auf der anderen Seite besteht
das Risiko, den erwarteten Zinsertrag durch eine
Verdnderung der Zinssatze zu unterschreiten.
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Die verschiedenen Formen des Zinsrisikos in der BTV
gliedern sich wie folgt:

* Zinsneufestsetzungsrisiko: Dieses Risiko ergibt
sich aus den Zinsneufestsetzungen, wodurch es

bei Inkongruenzen in den Zinsbindungen zu einer
potenziellen Verminderung der Nettozinsspanne
kommt.

Zinskurvenrisiko: Dieses Risiko ergibt sich aus den
Verdnderungen der Zinskurve (Lage, Steilheit, Kon-
vexitit), welche einerseits eine Auswirkung auf den
Barwert von zinssensitiven Positionen haben sowie
andererseits den Strukturbeitrag der Nettozins-
spanne beeinflussen.

Basis-Risiko: Dieses Risiko ergibt sich aus unter-
schiedlicher Zinsreagibilitit von Aktiv- und Passiv-
positionen bei gleicher Zinsbindung.

Nicht lineare Risiken aus derivativen Positionen und
eingebetteten Optionen.

Wihrend die ersten drei Arten des Zinsrisikos aus
dem traditionellen Bankgeschift entstehen und kon-
trolliert werden, tritt die vierte Risikoart bei Geschaf-
ten mit optionalem Charakter auf.

Wihrungsrisiko

Als Wihrungsrisiko wird in der BTV die Gefahr
bezeichnet, dass das erzielte Ergebnis aufgrund von
Geschiften, die den Ubergang von einer Wahrung
in eine andere erfordern, negativ vom erwarteten
Ergebnis abweicht.

Aktienkursrisiko

Als Aktienkursrisiko wird in der BTV die Preisverin-
derung von Aktien und Fonds, die Aktien enthalten,
verstanden.

Credit-Spread-Risiko

Der Credit Spread stellt eine Risikopramie fur die

mit der Investition ibernommenen Kredit- und
Liquiditétsrisiken dar. Der Credit Spread wird als
Renditedifferenz zwischen einem Vermégenswert
und einer risikofreien Referenzanleihe bestimmt. Das
Credit-Spread-Risiko findet in der BTV in Substanz-
wertschwankungen des Anleihenportfolios, welche
nicht auf Zinsénderungen zuriickzufiihren sind, seinen
Niederschlag.

Liquiditatsrisiko
Die BTV unterscheidet zwischen dem Liquiditatsrisiko
im engeren und weiteren Sinn.
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Das Liquiditatsrisiko im engeren Sinn (Zahlungsunfa-
higkeitsrisiko) ist definiert als die Gefahr, dass die BTV
ihren gegenwértigen und zukiinftigen Zahlungsver-
pflichtungen nicht mehr vollstandig oder nicht frist-
gerecht nachkommen kann. Dieses entsteht durch
kurzfristig eintretende Liquidititsengpdsse, wie z. B.
verzogertes Eintreffen von erwarteten Zahlungen,
unerwarteter Abzug von Einlagen und Inanspruchnah-
me von zugesagten Kreditlinien.

Das Liquiditétsrisiko im engeren Sinn umfasst in der
BTV im Wesentlichen das Management folgender
Risiken:

* Das Terminrisiko als Gefahr einer unplanméRigen
Verlangerung der Kapitalbindungsdauer von Aktiv-
geschiften infolge vertragsinkonformen Verhaltens.

* Das Abrufrisiko als Gefahr, die sich aus der unerwar-
teten Inanspruchnahme von Kreditzusagen oder
dem unerwarteten Abruf von Einlagen ergibt.

Das Liquiditatsrisiko im weiteren Sinn, also das Risiko
aus der strukturellen Liquiditat, beschreibt im We-
sentlichen erfolgswirksame Auswirkungen durch eine
suboptimale Liquiditdtsausstattung. Diese Risikoka-
tegorie ist in der BTV Teil der Aktiv-Passiv-Steuerung
und besteht aus dem Refinanzierungsrisiko und dem
Marktliquiditatsrisiko:

* Das Refinanzierungsrisiko wird als die Gefahr
verstanden, zusitzliche Refinanzierungsmittel nur
zu erhéhten Marktzinsen beschaffen zu kénnen.
Dieses bezeichnet die Situationen, in denen nicht
ausreichend Liquiditat zu den erwarteten Kondi-
tionen beschafft werden kann. Die bewusst unter
Ertragsgesichtspunkten eingegangenen Fristenin-
kongruenzen bergen die Gefahr, dass sich die
Einkaufskonditionen verteuern. Diese Situation
kann sowohl aufgrund von Stérungen im Interban-
kenmarkt als auch aufgrund einer Verschlechterung
der Bonitit der BTV eintreten. In Anlehnung an

den Money-at-Risk-Ansatz entspricht dieses Risiko
somit den Kosten, die bei Eintritt eines zu definie-
renden Negativ-Szenarios von der BTV zu tragen
wiren, um dieses Risiko auszuschlieBen, d. h., die
bestehenden Fristeninkongruenzen zu schlieBen
(Verkauf liquidierbarer Aktiva bzw. Aufnahme lang-
fristiger Refinanzierungsmittel).

Das Marktliquiditatsrisiko wird als die Gefahr ver-
standen, bedingt durch auergewshnliche Bege-
benheiten Vermégenswerte nur mit Abschlagen am
Markt liquidieren zu kénnen.

Das Liquiditatsrisikomanagement der BTV dient der
jederzeitigen Sicherstellung ausreichender Liquiditit,
um den Zahlungsverpflichtungen der Bank nachzu-
kommen.

Der Geschéftsbereich Institutionelle Kunden und
Banken ist fiir das kurzfristige Liquiditatsrisikoma-
nagement verantwortlich. Primére Aufgabe des
kurzfristigen Liquiditatsrisikomanagements ist es,
die dispositive Liquiditatsrisikoposition zu identifi-
zieren und zu steuern. Diese Steuerung basiert auf
einer Analyse taglicher Zahlungen und der Planung
erwarteter Cashflows sowie dem bedarfsbezogenen
Geldhandel unter Beriicksichtigung des Liquiditats-
puffers und dem Zugang zu Nationalbank-Fazilititen.

Die Steuerung des langfristigen Liquiditétsrisikos
findet in der BTV Banksteuerung statt und beinhaltet
folgende Punkte:

* Optimierung der Refinanzierungsstruktur unter
Minimierung der Refinanzierungskosten

* Ausreichende Ausstattung durch Primarmittel

* Diversifikation der Refinanzierungsquellen

* Optimierung des Liquiditétspuffers

* Klare Investitionsstrategie tiber tenderfihige Wert-
papiere im Bankbuch

* Einhaltung aufsichtsrechtlicher Vorgaben in Zusam-
menhang mit den Bestimmungen der Verordnung
(EU) Nr. 575/2013 (CRR), des Bankwesengesetzes
(BWG) sowie der Kreditinstitute-Risikomanage-
mentverordnung (KI-RMV)

Operationelles Risiko

Das operationelle Risiko ist definiert als die Gefahr
von Verlusten aufgrund des Versagens von internen
Prozessen, Verfahren, Systemen und Menschen oder
infolge von externen Ereignissen. Diese Definition
beinhaltet das Rechtsrisiko, schlielt aber das strategi-
sche Risiko und das Reputationsrisiko aus.

Makrodkonomisches Risiko

Als makrodkonomische Risiken werden Gefahren
bezeichnet, die aus ungtinstigen Verdnderungen der
gesamtwirtschaftlichen Entwicklungen im Marktge-
biet der BTV resultieren.



Diese Risiken liegen aulRerhalb des Einflussbereichs
der BTV, die Sensitivitdt von Kundengruppen, Bran-
chen und Markten gegeniiber negativen gesamtwirt-
schaftlichen Anderungen ist allerdings unterschiedlich
stark ausgepragt und wird in der Geschiftsausrich-
tung berticksichtigt. Aus diesem Blickwinkel ist

auch eine inhaltliche Nahe zum strategischen Risiko
gegeben.

Sonstige Risiken
Unter ,Sonstige Risiken“ versteht die BTV folgende
Risikoarten:

* Strategisches Risiko

* Reputationsrisiko

* Eigenkapitalrisiko

* Ertrags- und Geschéftsrisiko
* Modellrisiko

Die BTV definiert diese Risikoarten wie folgt:

Das strategische Risiko resultiert fiir die BTV aus
negativen Auswirkungen auf Kapital und Ertrag durch
geschiftspolitische Entscheidungen, Verédnderungen
im wirtschaftlichen Umfeld, mangelnde und ungent-
gende Umsetzung von Entscheidungen oder einen
Mangel an Anpassung an Veranderungen im wirt-
schaftlichen Umfeld.
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Reputationsrisiken bezeichnen die negativen Folgen,
die dadurch entstehen kénnen, dass die Reputation
der BTV vom erwarteten Niveau negativ abweicht. Als
Reputation wird dabei der aus Wahrnehmungen der
interessierten Offentlichkeit (Kapitalgeber, Mitarbei-
ter, Kunden etc.) resultierende Ruf der BTV beziiglich
ihrer Kompetenz, Integritdt und Vertrauenswiirdigkeit
verstanden.

Das Eigenkapitalrisiko ergibt sich aus dem unzurei-
chenden Vorhandensein von Risikodeckungsmassen.

Das Ertrags- und Geschiftsrisiko entsteht durch eine
nicht addquate Diversifizierung der Ertragsstruktur
oder durch das Unvermégen, ein ausreichendes und
andauerndes Niveau an Profitabilitit zu erzielen.

Das Modellrisiko ist das Risiko, dass ein Modell
inkorrekte Ergebnisse generiert und hierdurch falsche
Steuerungsimpulse gesetzt werden. Die Produktion
von inkorrekten Ergebnissen kann dadurch verursacht
werden, dass das Modell fehlerhaft konzipiert wurde
oder ungeeignet fiir die gewshlte Anwendung ist, un-
sachgemil angewendet wird, fiir ein Modell falsche
oder fehlerhafte Eingangsdaten verwendet werden
oder ein Modell nicht mehr aktuell ist.
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Struktur und Organisation des Risikomanagements

Die zentrale Verantwortung fiir das Risikomanagement
liegt beim Gesamtvorstand. Er entscheidet iiber die
Risikopolitik, genehmigt die Grundsdtze des Risikoma-
nagements, setzt Limits fiir alle relevanten Risiken der
BTV und bestimmt die Verfahren zur Uberwachung
der Risiken. Die zentralen Steuerungsgremien sind die
APM-Sitzung und die BTV Banksteuerung.

Im Rahmen des Risikomanagements fillt dem Auf-
sichtsrat der BTV die Aufgabe der Uberwachung des
Risikomanagementsystems zu. Die Wahrnehmung
dieser Uberwachungsfunktion erfolgt im Wesentlichen
tiber die nachstehend angefiihrten Berichte:

* Risikoberichterstattungen des Gesamtvorstandes
im Rahmen der vorbereitenden Priifungsausschuss-
sitzungen und im Plenum des Aufsichtsrats

* Jahrlicher ICAAP-Bericht an den Priifungsausschuss

* Jahrliche Sitzung des Risiko- und Kreditausschusses

* Laufende Berichte der Konzernrevision zu den mit
unterschiedlichen Schwerpunkten durchgefiihrten
Prifungen

* Jahrlicher Bericht des Abschlusspriifers tiber die
Funktionsfihigkeit des Risikomanagementsystems
an den Aufsichtsratsvorsitzenden

Die APM-Sitzung findet aktuell monatlich jeweils
eine Woche vor der BTV Banksteuerung statt. Sie
setzt sich aus den Ressortvorstinden und den Leitern
des Geschiftsbereiches Institutionelle Kunden und

Banken sowie des Bereiches Finanzen und Cont-
rolling zusammen. Die Hauptverantwortung der
APM-Sitzung umfasst Entscheidungen beziiglich der
Investitionstatigkeiten im Bankbuch, die Entwicklung
von Absicherungsstrategien sowie die Analyse der
Zinsergebniskomponenten. Dariiber hinaus findet
eine eingehende Analyse der Liquiditatssituation
sowie der Refinanzierungskosten der BTV statt.

Die BTV Banksteuerung tagt derzeit monatlich. Sie
setzt sich aus dem Gesamtvorstand und den Leitern
der Bereiche Finanzen und Controlling, Kreditma-
nagement sowie der Geschiftsbereiche Firmenkun-
den, Privatkunden und Institutionelle Kunden und
Banken zusammen. Die Moderation obliegt dem
Bereich Finanzen und Controlling. Die Hauptver-
antwortlichkeit der BTV Banksteuerung umfasst die
Steuerung der Bilanzstruktur unter Rendite-Risiko-
Gesichtspunkten sowie die Steuerung des Kredit-,
Markt- und Liquiditatsrisikos sowie des operationel-
len und makrodkonomischen Risikos. Strategisches,
Reputations-, Eigenkapital- und Geschiftsrisiko sowie
Modellrisiken sind unter der Risikokategorie ,,Sonsti-
ge Risiken” zusammengefasst und werden ebenfalls
im Rahmen der BTV Banksteuerung behandelt.

Das Risikocontrolling tibernimmt die unabhangige
und neutrale Berichterstattung von Risiken in der
BTV fiir Steuerungs- und Lenkungsentscheidungen.
Die Kernaufgaben des Risikocontrollings sind die



Identifizierung, Messung, Analyse, Uberwachung und
Berichterstattung der Risiken sowie die Beratung von
Verantwortlichen in den Unternehmensbereichen
und -prozessen. Durch diese Kernaufgaben leistet

das Risikocontrolling einen wichtigen begleitenden
betriebswirtschaftlichen Service fiir das Management
zur risikoorientierten Planung und Steuerung.

Die Konzernrevision der BTV als unabhingige Uber-
wachungsinstanz priift die Wirksamkeit und Ange-

messenheit des gesamten Risikomanagements und

ergdnzt somit auch die Funktion der Aufsichts- und

der Eigentlimervertreter.

Die Compliance-Funktion iiberwacht simtliche
gesetzlichen Regelungen und internen Richtlinien im
Zusammenhang mit Finanzdienstleistungen nach dem
Wertpapieraufsichtsgesetz. Die Uberwachung von
Mitarbeiter- und Kundengeschiften soll das Vertrau-
en in den Kapitalmarkt sichern, womit Compliance
unmittelbar zum Schutz der Reputation der BTV
beitragt.

Die Anti-Geldwische-Funktion hat die Aufgabe,
Geldwische und Terrorismusfinanzierung in der BTV
zu verhindern. Dabei werden auf Basis der gesetzlich
vorgeschriebenen Gefihrdungsanalyse MaRnahmen
und Richtlinien definiert, um die Einschleusung von
illegal erlangten Vermoégenswerten in das legale
Finanzsystem zu unterbinden. Im Falle von Hinweisen
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auf Geldwiasche oder Terrorismusfinanzierung hat der
Geldwischebeauftragte das Bundesministerium fiir
Inneres zu informieren. Sowohl die Compliance-Funk-
tion als auch der Geldwaschebeauftragte berichten
direkt dem Gesamtvorstand.

Die Funktionen des Risikocontrollings, der Konzern-
revision und Compliance-/Anti-Geldwé&sche-Funktion
sind in der BTV voneinander unabhingig organisiert.
Damit ist gewidhrleistet, dass diese Organisations-
einheiten ihre Aufgaben im Rahmen eines wirksamen
internen Kontrollsystems zweckentsprechend wahr-
nehmen kénnen.
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Verfahren zur Messung der Risiken

Die Anforderungen an ein quantitatives Risikoma-
nagement, welche sich aus der 2. Sdule (ICAAP) von
Basel Ill und der betriebswirtschaftlichen Notwendig-
keit ergeben, werden in der BTV vor allem durch die
Risikotragfahigkeitsrechnung abgedeckt. Mithilfe der
Risikotragfahigkeitsrechnung wird festgestellt, inwie-
weit die BTV in der Lage ist, unerwartete Verluste zu
verkraften.

Die BTV geht bei der Berechnung der Risikotragfahig-
keit von zwei Zielsetzungen aus, der Going-Concern-
und der Liquidationssicht. Weiters hat die BTV in
beiden Sichtweisen eine Vorwarnstufe eingebaut. In
der Going-Concern-Sicht soll der Fortbestand einer
geordneten operativen Geschéftstatigkeit (Going Con-
cern) sichergestellt werden. Absicherungsziel in der
Vorwarnstufe ist es, dass kleinere, mit hoher Wahr-
scheinlichkeit auftretende Risiken verkraftbar sind,
ohne dass die Art und der Umfang der Geschéftstitig-
keit bzw. die Risikostrategie gedndert werden missen.
Weiters bewirkt das Auslésen der Vorwarnstufe das
Setzen entsprechender MaRnahmen. In der Liquida-
tionssicht soll die Vorwarnstufe das Absicherungsziel
der BTV, die Anspriiche der Fremdkapitalgeber

(Inhaber von Schuldverschreibungen, Spareinlagen
etc.) sicherstellen. Die Ermittlung des Risikos und der
Risikodeckungsmassen werden im Going-Concern-
und Liquidationsansatz auf verschiedene Art und Wei-
se durchgefiihrt. Dies erfolgt vor dem Hintergrund
der unterschiedlichen Absicherungszielsetzungen der
beiden Ansitze. Die Risikotragfahigkeitsbedingung
muss im Normalfall sowie im Stressfall in beiden
Ansitzen erfillt sein.

Als internes Kapital (Risikodeckungsmasse) wurden im
Liquidationsansatz im Wesentlichen die Eigenmittel
definiert. Im Going-Concern-Ansatz setzt sich die
Risikodeckungsmasse hauptsachlich aus dem erwar-
teten Jahresiiberschuss, den stillen Reserven und dem
Uberschusskernkapital zusammen. Das Uberschuss-
kernkapital definiert sich in der BTV als der Uberhang
des Kernkapitals iiber die intern definierte Mindest-
kernkapitalquote.

Zur Messung der Risiken im Rahmen des ICAAP
werden die nachstehenden Verfahren und Parameter
angewandt:

RISIKOART/THEMA

Konfidenzintervall
Wahrscheinlichkeitshorizont
Internes Kapital
(Risikodeckungsmasse)

Kreditrisiko
Adressausfallrisiko
Beteiligungsrisiko
Kreditkonzentrationsrisiko

Marktrisiko
Zinsrisiko
Wihrungsrisiko
Aktienkursrisiko
Credit-Spread-Risiko

Liquiditatsrisiko

Operationelles Risiko
Makroékonomisches Risiko

Sonstige Risiken

LIQUIDATIONSANSATZ

99,9%
250 Tage
i. w. S. anrechenbare Eigenmittel

Strukturelles Liquiditatsrisiko
(GuV-Risiko)
Standardansatz

Makrodkonomisches
Extremszenario

10 % Puffer

GOING-CONCERN-ANSATZ

95,0%

30/250 Tage
erwarteter Jahrestiberschuss,
stille Reserven und
Uberschusskernkapital

IRB-Basisansatz
IRB-PD/LGD-Ansatz
IRB Granularity Adjustment

Diversifikation zwischen Marktrisiken beriicksichtigt

VaR (Historische Simulation)
VaR (Historische Simulation)
VaR (Historische Simulation)
VaR (Historische Simulation)

Strukturelles Liquiditatsrisiko
(Barwertrisiko)
VaR-Ansatz
Makroskonomisches
Extremszenario
10 % Puffer



Weiters sind Limits fiir jede Risikokategorie (Kre-
dit-, Beteiligungs-, Kreditkonzentrations-, Markt-,
Liquiditats-, operationelles und makro6konomisches
Risiko) in Summe sowie fiir Steuerungseinheiten
(Firmenkunden, Privatkunden, Institutionelle Kunden
und Banken) innerhalb des Kreditrisikos und fiir die
Detailrisikokategorien im Marktrisiko definiert. Die
nicht quantifizierbaren sonstigen Risiken werden
durch einen Puffer in der Risikotragfahigkeitsrech-
nung beriicksichtigt.

Kreditrisiko

Die BTV verwendet in der Risikotragfahigkeitsrech-
nung zur Quantifizierung des Adressausfallrisikos den
IRB-Basisansatz und zur Quantifizierung des Beteili-
gungsrisikos den IRB-PD/LGD-Ansatz.

Den zentralen Parameter zur Berechnung des Kredit-
risikos stellt in diesem Ansatz die Ausfallwahrschein-
lichkeit dar. Diese wird aus bankinternen Ratings
abgeleitet. Fiir Firmen- und Privatkunden sowie fiir
Banken und Immobilienprojektfinanzierungen sind
Ratingsysteme im Einsatz, mit denen eine Einteilung
der Kreditrisiken in einer Skala mit 13 zur Verfiigung
stehenden Stufen vorgenommen wird. Das Rating bil-
det die Basis fiir die Berechnung von Kreditrisiken und
schafft die Voraussetzungen fiir eine risikoadjustierte
Konditionengestaltung sowie die Fritherkennung von
Problemfillen. Die Preiskalkulation im Kreditgeschift
baut darauf auf und erfolgt damit unter der Beriick-
sichtigung von ratingabhangigen Risikoaufschligen.

Das Risiko aus hohen Kreditvolumina ist in der BTV in
zweierlei Hinsicht im ICAAP integriert:

* Modell zur Quantifizierung des Risikos aus hohen
Kreditvolumina (IRB Granularity Adjustment)

* Stresstest zur Analyse des Risikos im Zusammen-
hang mit hohen Kreditvolumina

Die Quantifizierung des Risikos in Bezug auf Risiken
aus kreditrisikomindernden Techniken sowie Kredit-
konzentrationsrisiken, die nicht im Zusammenhang
mit hohen Kreditvolumina bei einzelnen Kunden oder
wirtschaftlichen Einheiten stehen, erfolgt durch Sen-
sitivitdtsanalysen. Fur diese Zwecke werden Stress-
tests in Bezug auf die nachfolgenden 4 Teilportfolios
durchgefiihrt:

* Bau- und Tourismusbetriebe

* Immobilienprojektfinanzierungen
* Tilgungstragerkredite

* Fremdwéhrungskredite
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Hier nicht beriicksichtigte Kreditrisiken werden unter
den sonstigen Risiken im Puffer der Risikotragfahig-
keitsrechnung berticksichtigt.

Die Steuerung des Kreditrisikos auf Portfolioebene
basiert vor allem auf internen Ratings, GréRenklas-
sen, Branchen, Wéhrungen und Landern. Neben der
Risikotragfahigkeitsrechnung stellt das Kreditrisi-
koberichtssystem und hierbei vor allem der laufend
erstellte Kreditrisikobericht der BTV ein zentrales
Steuerungs- und Uberwachungsinstrument fiir die
Entscheidungstrager dar.

Marktrisiko

Zum Zweck der Risikomessung auf Gesamtbank-
ebene quantifiziert die BTV den Value at Risk fiir die
Risikoarten Zins-, Wahrungs-, Aktienkurs- und Credit-
Spread-Risiko beziiglich des Liquidationsansatzes auf
Basis eines Konfidenzniveaus von 99,9 % und einer
Haltedauer von 250 Tagen. Der Value at Risk (VaR) ist
dabei der Verlust, der mit einer gegebenen Wahr-
scheinlichkeit tiber einen definierten Zeitraum nicht
tiberschritten wird.

Der Value at Risk wird auf Basis einer historischen
Simulation gerechnet. Basis fiir die verwendeten
Marktparameter sind historische Zeitreihen der
letzten 4 Jahre. Diversifikationseffekte zwischen den
einzelnen Marktrisikoklassen sind bereits implizit in
den Datenhistorien enthalten und werden separat
ausgewiesen.

Das VaR-Modell lasst sich in Kiirze wie folgt skizzie-
ren:

* Definition von Risikofaktoren je Risikokategorie

* Mapping der Produkte auf die Risikofaktoren

* Bestimmung der historischen Risikofaktoren an-
hand historischer Beobachtungen

* Simulation von Anderungen der Risikofaktoren
basierend auf historischen Ereignissen

* Neubewertung der Positionen unter allen Szenarien
und Bestimmung von Gewinn und Verlust

* Bestimmung des VaR-Quantils basierend auf der
Gewinn- bzw. Verlustverteilung der Positionen

Zinsrisiko

Im Rahmen des ICAAP wird das Risikokapital dem Ri-
sikopotenzial aus dem VaR-Modell gegentibergestellt
und somit limitiert.

Das Zinsrisiko der BTV ist dabei auch Teil des Be-
richtswesens im Zuge der Aktiv-Passiv-Steuerung.
Hierbei kommt ein Basis-Point-Value-Limit je Laufzeit-
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band zum Einsatz. Der Basis Point Value ist die Wert-
verdnderung des Zinsportfolios bei einem Anstieg der
Zinsen um einen Basispunkt.

Grundlage dafir ist das Zinsportfolio der BTV,
welches sich aus sdmtlichen zinssensitiven Aktiva
und Passiva sowie derivativen Geschiften zusam-
mensetzt. Dieses Portfolio wird nach den Zinsbin-
dungen der einzelnen Geschifte gegliedert und in
einer zeitlichen Ablaufstruktur (Zinsbindungsbilanz)
zusammengefihrt.

Wihrungsrisiko

Die Quantifizierung des Fremdwahrungsrisikos
erfolgt ebenfalls anhand eines historischen Value-at-
Risk-Ansatzes. Die Messung des Fremdwéhrungsrisi-
kos auf Gesamtbankebene findet monatlich im Zuge
der Erstellung des ICAAP statt.

Aktienkursrisiko

Die Quantifizierung des Aktienkursrisikos erfolgt mit-
hilfe eines historischen Value-at-Risk-Ansatzes. Hier-
bei werden Einzeltitel direkt den jeweiligen Kurshisto-
rien zugeordnet. Die Messung der Aktienkursrisiken
auf Gesamtbankebene findet monatlich statt.

Credit-Spread-Risiko

Die Quantifizierung des Credit-Spread-Risikos erfolgt
anhand eines historischen Value-at-Risk-Ansatzes. Als
Basis fiir die Ermittlung des Credit Spreads je Emittent
dient der Credit Default Swap Spread. Bei nicht han-
delbaren Credit Default Swaps wird der Vermogens-
wert einem Index-CDS zugewiesen. Die Messung der
Credit-Spread-Risiken findet monatlich statt.

Liquiditatsrisiko

Die Messung von Liquiditatsrisiken beginnt mit der
Erstellung einer Liquiditédtsablaufbilanz, in der alle bi-
lanziellen, auBerbilanziellen und derivativen Geschif-
te in Laufzeitbéndern eingestellt werden. Bei Positi-
onen mit unbestimmter Kapitalbindung wird darauf
geachtet, dass die Liquiditatsannahmen bestmaoglich
dem tatsachlichen Kundenverhalten entsprechen. Zu
diesem Zwecke werden Ablaufprofile auf Basis histo-
rischer Daten mit statistischen Methoden geschatzt.
Des Weiteren werden auch Annahmen fiir das Ziehen
von nicht ausgentiitzten Rahmen und die Inanspruch-
nahme von Garantien modelliert. Im Liquiditatspuffer
befindliche Wertpapiere und notenbankfshige Kre-
dite (unter Beriicksichtigung eines entsprechenden
Haircuts) werden wie jederzeit liquidierbare Aktiva
behandelt.

Zur Ermittlung des Liquiditatsrisikos werden taglich
die Risikoaufschlige eines Pools aus Referenzbanken
gegeniiber bestgerateten Staatsanleihen analysiert
und aufgrund der Schwankungen dieser Aufschlige
Volatilititen fiir einzelne Laufzeiten gerechnet. Die
Multiplikation dieser Credit-Spread-Volatilitdten mit
den kumulierten Liquiditats-Gaps ergibt tiber die
Laufzeit das Liquiditatsrisiko.

Die TreibergroRen fiir das Risiko sind somit die Hohe
und die Verteilung der Liquiditats-Gaps sowie die
Schwankungen der Risikoaufschlage in den einzelnen
Laufzeiten.

Neben der Integration des Liquiditatsrisikos als
Ertragsrisiko im ICAAP wird die Liquiditatsrisikosi-
tuation auf Konzernebene téglich tiberwacht. Dabei
wird die Nettofinanzierungsliicke (Kapitalzufliisse
minus Kapitalabfliisse plus Liquiditatspuffer) laufzeit-
abhéngig mit Limits versehen, was die mittelfristige
Liquiditatsbeschaffung beeinflusst. Die kumulierte
Nettofinanzierungsliicke gibt Auskunft, ab welchem
Zeitpunkt der Liquiditatspuffer durch die Nettokapi-
talabfliisse aufgebraucht ist, wenn kein Neugeschift
bzw. Prolongationen stattfinden. Auch Abhingigkei-
ten von grolRen Kapitalgebern (sowohl im Banken- als
auch im Kundenbereich) werden im Liquiditdtsbericht
aufgezeigt und tiber Limits begrenzt.



Operationelles Risiko

In der BTV wurde ein Risikomanagementprozess
entwickelt, der sowohl qualitative als auch quantita-
tive Methoden anwendet. Fiir bereits eingetretene
Schiden existiert eine Schadensfalldatenbank, in der
alle Schadensfille gesammelt werden. Nach Analyse
der Schiden werden entsprechende MalRnahmen ge-
setzt, um das zukiinftige Verlustrisiko zu minimieren.
Ergdnzt wird dieser Ansatz um die Durchfiihrung von
sogenannten Self-Assessments fiir das operationelle
Risiko, bei denen alle Bereiche bzw. Prozesse auf mog-
liche operationelle Risiken untersucht werden. Diese
Risiken werden in Form von Interviews erfasst und
anschlieend — soweit erforderlich — interne Prozesse
und Systeme adaptiert.

Im Liquidationsansatz wird das operationelle Risiko
mit dem Standardansatz gemessen. Im Going-Con-
cern-Ansatz verwendet die BTV einen VaR-Ansatz,
der die bisher gesammelten Schiden aus der Scha-
densfalldatenbank zur Quantifizierung des Risikos
verwendet.
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MakroSkonomisches Risiko

Das makrodkonomische Risiko manifestiert sich in
der fiir die BTV negativen Verdnderung des Marktum-
feldes und deren Implikationen fiir die wesentlichen
Risikotreiber. Die Quantifizierung findet somit mittels
eines makrodkonomischen Stresstests statt, welcher
die wesentlichen Veranderungen in den Parame-

tern eines konjunkturellen Abschwungs beinhaltet.
Hiermit wird nun implizit die Aufrechterhaltung der
Risikotragfahigkeit im Stressfall berechnet.

Sonstige Risiken
Die sonstigen Risiken werden im Puffer der Risiko-
tragfahigkeit beriicksichtigt.
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Risikoberichtssystem

Die nachfolgenden Ausfiihrungen beziehen sich auf
den Umfang und die Art des Risikoberichtssystems
der BTV.

Die Messung des Gesamtbankrisikos sowie der einzel-
nen Risikokategorien erfolgt monatlich. Das kurzfris-
tige Liquiditatsrisiko sowie die einzelnen Marktrisiken
im Handelsbuch werden taglich gemessen. Die Quan-
tifizierung des makroskonomischen Risikos erfolgt
vierteljahrlich, beim operationellen Risiko jahrlich.
Aulerdem erfolgt eine Ad-hoc-Berichterstattung,
insofern dies nétig ist. In der BTV Banksteuerung wird
tiber die aktuelle Ausniitzung und Limitierung des Ge-
samtbankrisikos sowie der einzelnen Risikokategorien
berichtet. Zudem werden SteuerungsmafRnahmen
festgelegt und tiberwacht.

Die Ausniitzung des quantifizierten Gesamtrisikos

in % der Risikodeckungsmasse ist BTV-intern mit 90 %
limitiert und betrdgt zum Jahresultimo 72,8 %

(819,5 Mio. €). Die hochste relative Ausniitzung gab
es im Oktober 2014. 10 % der Risikodeckungsmasse
sind dabei fiir nicht quantifizierbare sonstige Risiken
reserviert.



Gesamtbankrisiko — Liquidationsansatz
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Werte in Mio. € Werte in %
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Il Anrechenbare RDM / Limit absolut
=== Limit in % der RDM (rechte Skala)

RDM = Risikodeckungsmasse

Ausniitzung in Mio. €
Ausniitzung in % der RDM (rechte Skala)

GESAMTBANKRISIKO — LIQUIDATIONSANSATZ

31.12.2014 Ausniitzung in Mio. €
Ausniitzung in % der Risikodeckungsmasse
31.12.2013 Ausniitzung in Mio. €

Ausniitzung in % der Risikodeckungsmasse

Die obige Darstellung ist im Wesentlichen von zwei
Anderungen in der Konzeption des ICAAP geprigt,
welche im Berichtsjahr 2014 erstmalig Beriicksich-
tigung fanden. Einerseits stiegen von Februar auf
Mérz 2014 die anrechenbaren Eigenmittel (Risikode-
ckungsmasse) aufgrund der erstmaligen Anwendung
der CRR und ihrer Ubergangsbestimmungen an.

Maximum Durchschnitt Ultimo
867,9 800,6 819,5

73,7 % 69,7 % 728 %
679,9 610,2 666,4

67,6 % 61,8% 65,4 %

Andererseits stieg von Marz auf April 2014 aufgrund
einer Anpassung in der Darstellung des ICAAP die
Limitausniitzung. Die Anpassung bestand darin, den
Puffer fiir Sonstige Risiken in Hohe von 10 % der Risi-
kodeckungsmasse nunmehr in das Gesamtlimit sowie
die Risikoausniitzung miteinzubeziehen.
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Kreditrisiko

Die nachfolgenden Abbildungen zeigen die Risiken im
Vergleich zur allozierten Risikodeckungsmasse und
dem gesetzten Limit beim Adressausfall- und Beteili-
gungsrisiko sowie beim Kreditkonzentrationsrisiko.

Adressausfallrisiko — Liquidationsansatz

Wie aus nachstehenden Abbildungen ersichtlich,
wurde das Limit in allen Teilrisikokategorien des Kre-
ditrisikos eingehalten. Zudem war jederzeit ein Puffer
zum eingerdumten Limit vorhanden.
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l I I I I I I I I | 40,0%
400
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200 ¢
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Bl Anrechenbare RDM / Limit absolut
=== Limit in % der RDM (rechte Skala)

RDM = Risikodeckungsmasse

Ausniitzung in Mio. €
Ausniitzung in % der RDM (rechte Skala)

ADRESSAUSFALLRISIKO — LIQUIDATIONSANSATZ

31.12.2014 Ausniitzung in Mio. €
Ausniitzung in % der Risikodeckungsmasse
31.12.2013 Ausniitzung in Mio. €

Ausniitzung in % der Risikodeckungsmasse

Von Februar auf Marz 2014 ist ein Riickgang der relati-
ven Ausniitzung des Adressausfallrisikos zu erkennen.
Dieser Riickgang steht wiederum im Zusammenhang

Maximum Durchschnitt Ultimo
421,9 413,8 4219
41,6 % 36,2 % 375%
4171 396,7 416,2
43,3% 40,3 % 40,9 %

mit dem bereits beim Gesamtbankrisiko beschriebe-
nen Anstieg der Risikodeckungsmasse.



Beteiligungsrisiko — Liquidationsansatz
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Werte in Mio. € Werte in %
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BETEILIGUNGSRISIKO — LIQUIDATIONSANSATZ

31.12.2014 Ausniitzung in Mio. €
Ausniitzung in % der Risikodeckungsmasse
31.12.2013 Ausniitzung in Mio. €

Ausniitzung in % der Risikodeckungsmasse

Im Marz 2014 ist ein Anstieg der Ausniitzung des Be-

teiligungsrisikos ersichtlich. Dieser Anstieg ist auf eine
Anpassung in der Darstellung des ICAAP zurtickzufiih-
ren. Wie bereits bei der Darstellung des Gesamtbank-
risikos beschrieben, bestand die Anpassung darin, den

Maximum Durchschnitt Ultimo
33,8 30,7 32,6

29% 2,7% 29%

243 22,8 243

2,4% 23% 2,4%

Puffer fiir Sonstige Risiken in Hohe von

10 % der Risikodeckungsmasse nunmehr in das
Gesamtlimit sowie in die Risikoausniitzung miteinzu-
beziehen.
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Kreditkonzentrationsrisiko — Liquidationsansatz

Werte in Mio. € Werte in %
40 1 3,0%
30 1
2,0%

SN EEREEN
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wm=_Limit in % der RDM (rechte Skala) Ausniitzung in % der RDM (rechte Skala)
RDM = Risikodeckungsmasse
KREDITKONZENTRATIONSRISIKO — LIQUIDATIONSANSATZ Maximum Durchschnitt Ultimo
31.12.2014 Ausniitzung in Mio. € 18,3 16,9 18,3
Ausniitzung in % der Risikodeckungsmasse 1,7% 1,5% 16%
31.12.2013 Ausniitzung in Mio. € 16,8 14,8 16,8
Ausniitzung in % der Risikodeckungsmasse 1,6% 1,5% 1,6%
Das Kreditkonzentrationsrisiko zeigt sich im Verlauf und 1,3 % der Risikodeckungsmasse. Die Ausniitzung
des Jahres 2014 konstant. Die Ausniitzung bewegt befindet sich somit stets innerhalb des allozierten

sich zwischen 18,3 Mio.€und 15,7 Mio.€bzw. 1,7 % Limits in Hohe von 2 % der Risikodeckungsmasse.



Kreditrisiko — Gesamtbetrachtung

Das Kreditrisikovolumen setzt sich aus den Bilanzpo-
sitionen ,,Forderungen an Kreditinstitute®, ,,Forderun-
gen an Kunden®, allen festverzinslichen Wertpapieren
sowie den Garantien und Haftungen (Bruttodarstel-
lung) zusammen. Entsprechend den Richtlinien des
IAS 39 sind Zahlungsgarantien und Akkreditive im

Kreditrisikovolumen nicht beriicksichtigt.

Bonitatsstruktur Gesamtin Tsd. €
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Das gesamte Kreditvolumen der BTV reduzierte sich
im Jahresvergleich um —49,8 Mio. € bzw. -0,6 % auf
8.876 Mio. €. Der Bestand an Not leidenden Krediten
konnte um -26,2 Mio. € bzw. -9,8 % reduziert wer-
den. Dadurch reduziert sich der Anteil am Gesamtvo-
lumen von 3,0 % auf 2,7 %.

Stichtag Daten

31.12.2014  Gesamtausniitzung
Anteil in %
Risikovorsorgen
Prozentsatz der Deckung

31122013  Gesamtausniitzung
Anteile (in %)
Risikovorsorge
Prozentsatz der Deckung

Veranderung in der Ausniitzung zum Vij.

in der Ausniitzung zum Vj.in %
der Risikovorsorgen zum Vij.

der Risikovorsorgen zum Vj. in %

Bonititsstruktur im In- bzw. Ausland

Die Darstellung erfolgt auf Basis des Herkunftslandes
des Kreditnehmers bzw. des Emittenten. In Oster-
reich reduzierte sich das gesamte Kreditrisikovolumen

Bonitatsstruktur Inland in Tsd. €

Ohne erkennbares
Ausfallrisiko

7.785.229
87,7%
55.607

07 %

7.733.160
86,6 %
45.889

0,6%
52.069
07%
9.718
212%

Mit Erhohtes
Anmerkung  Ausfallrisiko

789.831 59.392
89% 0,7%
22.265 4.990
28% 84%
820.265 104.712
92% 12%
22933 11.488
28% 11,0%
-30.434 —45.321
-3,7% -433%
-669 —6.498
-29% 56,6 %

Not leidend

241.214
2,7%
107.773
44,7 %
267.373
30%
127.475
47,7%
-26.159
-98%
-19.702
-15,5%

Gesamt

8.875.666
100,0 %
190.635

21%

8.925.510
100,0 %
207.787

23%
—49.844
-0,6%
-17.151
-83%

gegeniiber dem Vorjahr um -156,2 Mio. € bzw.
—2,9 %. Der ausliandische Teil des Kreditrisikovolu-
mens erhdhte sich um +106,4 Mio. € bzw. +3,0 %.

Stichtag Daten

31.12.2014  Gesamtausniitzung
Anteil in %
Risikovorsorgen
Prozentsatz der Deckung

31.12.2013  Gesamtausniitzung
Anteile (in %)
Risikovorsorge
Prozentsatz der Deckung

Veranderung in der Ausniitzung zum Vij.

in der Ausniitzung zum Vj. in %
der Risikovorsorgen zum Vij.
der Risikovorsorgen zum Vj. in %

Ohne erkennbares
Ausfallrisiko

4.453.951
84,7 %
31.401

0,7%

4.524.408
835%
23.846

0,5%
—-70.457
-1,6%
7.556
31,7%

Mit Erhohtes
Anmerkung  Ausfallrisiko

594.706 44.228
1,3% 08%
16.833 3.780

28% 85%

628.343 59.532
11,6 % 11%
16.438 6.982

26% 1,7%

-33.637 -15.304

-5,4% -25,7%
396 -3.202
24% -45,9%

Not leidend

167.621
32%
79.542
475%
204.422
38%
100.966
494 %
-36.801
-18,0%
-21.423
-212%

Gesamt

5.260.507
100,0 %
131.557

25%

5.416.706
100,0 %
148.231

27%
-156.199
29%
~16.674
112%
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Bonititsstruktur Ausland in Tsd. €

Stichtag Daten Ohne erkennbares Mit Erhohtes Not leidend Gesamt
Ausfallrisiko  Anmerkung  Ausfallrisiko

31.12.2014  Gesamtausniitzung 3.331.278 195.125 15.163 73593 3.615.159
Anteil in % 92,1 % 54% 04% 2,0% 100,0 %
Risikovorsorgen 24.205 5431 1.210 28.230 59.077
Prozentsatz der Deckung 0,7 % 28% 8,0% 384 % 1,6%

31122013  Gesamtausniitzung 3.208.751 191.922 45.180 62.951 3.508.804
Anteile (in %) 91,4% 55% 1,3% 1,8% 100,0 %
Risikovorsorge 22.044 6.496 4.506 26.510 59.556
Prozentsatz der Deckung 0,7% 34% 10,0 % 421% 1,7%

Veranderung in der Ausniitzung zum Vj. 122527 3.203 -30.017 10642  106.355
in der Ausniitzung zum Vj. in % 3,8% 1,7% -66,4 % 16,9 % 3,0%
der Risikovorsorgen zum Vij. 2162 -1.064 -3.296 1.721 —478
der Risikovorsorgen zum Vj. in % 9,8% -16,4% -731% 6,5% -0,8%

Bonitdtsstruktur des Kreditrisikos nach Landern ENTWICKLUNG LANDERSTRUKTUR KREDITRISIKO in %

Rund 59,3 % des Kreditrisikovolumens betreffen in-

landische Kreditnehmer. 20,1 % entfallen auf deutsche

15,0 13,4 12,4 13,9 13,9

und 6,7 % auf Schweizer Kreditnehmer.

Die restlichen 13,9 % verteilen sich wie folgt:

5,5 %-Punkte entfallen auf die Linder USA, Italien,
Frankreich, Spanien, Ungarn sowie Irland. Gegeniiber
griechischen und portugiesischen Schuldnern beste-
hen derzeit keine Forderungen. Die verbleibenden
8,4 %-Punkte verteilen sich auf Kreditnehmer in sons-
tigen Landern.

2010

2011 2012

Bl Osterreich

2013

B Deutschland

2014

Schweiz Sonstige
Bonititsstruktur nach Lindern in Tsd. €
Lander Ohne erkennbares Mit Erhéhtes Not leidend Gesamt  Anteil in%
Ausfallrisiko  Anmerkung  Ausfallrisiko
Osterreich 4.453.951 594.706 44228 167.621 5.260.507 59,3%
Deutschland 1.629.538 93.406 9.517 50.840 1.783.301 20,1 %
Schweiz 486.190 85.584 3.219 21.755 596.748 6,7 %
USA 179.144 201 0 7 179.352 20%
Italien 161.232 9.274 383 589 171477 1,9%
Frankreich 124.800 0 0 0 124.801 1,4%
Irland 8.737 0 0 0 8.737 01%
Ungarn 1.884 0 0 0 1.884 0,0%
Spanien 384 0 0 165 549 00%
Griechenland 0 0 0 0 0 0,0%
Portugal 0 0 0 0 0 0,0%
Sonstige 739.369 6.660 2.043 237 748.309 84%
Gesamt 7.785.229 789.831 59.392 241.214 8.875.666 100,0 %



Bonitdtsstruktur nach Branchen von ausgewahlten
Staaten

Die nachfolgende Tabelle stellt das Forderungsvolu-
men gegeniiber Kreditnehmern in den Staaten Italien,
Irland, Spanien und Russland gegliedert nach Bran-
chen dar. Gegentiber griechischen, portugiesischen
und ukrainischen Schuldnern bestehen derzeit keine
Forderungen. Vor dem Hintergrund der vergangenen
Entwicklungen auf den Finanzmérkten wurden hierbei

Branchenstruktur von ausgewahlten Staaten in Tsd. €
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die Branchen Kredit- und Versicherungswesen sowie
Offentliche Hand hervorgehoben.

Demnach entfallen 41,7 Mio. € auf die Branche Kredit-
und Versicherungswesen. Das dargestellte Kredit-
risiko in Irland besteht im Wesentlichen aus einem
US-Konzern, dessen Finanzdienstleistungstochter
ihren Sitz in Irland hat.

Branchen

Kredit- und Versicherungswesen
Offentliche Hand
Restliche Branchen

Gesamt

Bonitatsstruktur des Kreditrisikos nach Branchen

Die Branchenschwerpunkte liegen analog den Vorjah-
ren im Kredit- und Versicherungswesen, im Privat-
kundengeschift sowie in der Sachgiitererzeugung.
Anteilsmilig folgen die Branchen Realititenwesen,

Bonitdtsstruktur nach Branchen gesamt in Tsd. €

Italien Irland Spanien  Russland ~ Gesamt
33.092 8.654 0 0 41746

0 0 0 0 0
138.385 83 549 460 139478
171.477 8.737 549 460 181.224

Offentliche Hand, Dienstleistungen, Handel, Frem-
denverkehr und Bauwesen. Der relative Anteil der
anderen Branchen hat sich im Vergleich zum Vorjahr
reduziert und liegt nun bei 5,9 %.

Branchen gesamt Ohne erkenn.

Mit Erhéhtes Not leidend Gesamt  Anteil in %

Ausfallrisiko  Anmerkung  Ausfallrisiko

Kredit- und Versicherungswesen 1.481.655 1.993 3 288  1.483.940 16,7 %
Private 1.049.468 62.394 26.488 47763  1.186.114 13,4%
Sachgiitererzeugung 1.029.599 92.539 5.242 42330  1.169.709 13,2%
Realititenwesen 832.274 255.584 6.005 14.695 1.108.558 12,5%
Offentliche Hand 1.033.301 26 0 74 1.033.401 11,6%
Dienstleistungen 685.419 173.320 6.998 50.323 916.060 10,3%
Handel 507.669 34.280 4.465 32470 578.883 6,5 %
Fremdenverkehr 374.156 97.353 7.888 28.698 508.094 5,7 %
Bauwesen 306.231 41.835 1.051 14.049 363.167 41%
Verkehr u. Nachrichteniibermittlung 210.165 19.738 929 4.337 235.168 26%
Seilbahnen 207.773 378 287 205 208.643 24%
Energie-/Wasserversorgung 54.540 6.973 0 3.732 65.246 0,7%
Sonstige 12.978 3418 37 2.249 18.682 02%

Gesamt 7.785.229 789.831 59.392 241.214 8.875.666 100,0 %
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Im Vergleich zum Vorjahr ist ein Riickgang bei den
Privatkunden sowie in den Branchen Sachgiiterer-

zeugung, Kredit- und Versicherungswesen, Han-
del, Fremdenverkehr, Seilbahnen sowie Energie-/

steigerte sich der relative Anteil des Kreditvolumens
in den Branchen Realititenwesen, Dienstleistungen,

6ffentliche Hand, Bauwesen und Verkehr u. Nachrich-

teniibermittlung.

Wasserversorgung zu verzeichnen. Demgegeniiber

Bonititsstruktur nach Branchen Inland in Tsd. €

Branchen Inland Ohne erkenn. Mit Erhohtes Not leidend Gesamt  Anteil in %
Ausfallrisiko  Anmerkung  Ausfallrisiko
Private 778.400 50.036 19.453 26.962 874.851 16,6 %
Realititenwesen 595.301 227.545 6.004 9.870 838.721 15,9%
Dienstleistungen 507.217 96.993 3.439 30.167 637.816 121 %
Offentliche Hand 617.864 0 0 0 617.864 11,7%
Sachgiitererzeugung 389.120 54.493 3.880 23.712 471.204 9,0%
Fremdenverkehr 294.234 79.466 6.752 27.472 407.924 78%
Kredit- und Versicherungswesen 388.919 1.993 3 288 391.203 74%
Handel 278.049 23.948 2419 29.547 333.962 6,3%
Bauwesen 241.650 37.702 1.051 10.521 290.924 55%
Seilbahnen 203.540 378 287 205 204.409 39%
Verkehr u. Nachrichtentibermittlung 137.688 13.902 903 3.374 155.866 30%
Energie-/Wasserversorgung 13.320 4.845 0 3.732 21.898 04%
Sonstige 8.651 3.405 37 1.772 13.865 03%
Gesamt 4.453.951 594.706 44.228 167.621 5.260.507 100,0 %
Bonitatsstruktur nach Branchen Ausland in Tsd. €
Branchen Ausland Ohne erkenn. Mit Erhdhtes Not leidend Gesamt  Anteil in %
Ausfallrisiko  Anmerkung  Ausfallrisiko
Kredit- und Versicherungswesen 1.092.736 0 0 0 1.092.736 30,2%
Sachgiitererzeugung 640.479 38.046 1.361 18.619 698.505 19,3%
Offentliche Hand 415.437 26 0 74 415.537 11,5%
Private 271.068 12.358 7.035 20.801 311.263 8,6%
Dienstleistungen 178.203 76.327 3.559 20.156 278.244 77%
Realititenwesen 236.973 28.039 0 4.826 269.838 7,5%
Handel 229.620 10.332 2.046 2923 244.922 6,8%
Fremdenverkehr 79.921 17.886 1.136 1.226 100.170 2,8%
Verkehr u. Nachrichteniibermittlung 72477 5.836 26 963 79.302 22%
Bauwesen 64.581 4134 0 3.528 72.242 2,0%
Energie-/Wasserversorgung 41.220 2128 0 0 43.348 1,2%
Seilbahnen 4234 0 0 0 4234 01%
Sonstige 4.327 13 0 476 4817 01%
Gesamt 3.331.278 195.125 15.163 73.593 3.615.159 100,0 %



Bonitdtsstruktur des Kreditrisikos nach Segmenten

Der Anteil des Firmenkundengeschifts am gesamten
Kreditrisikovolumen betragt 59,3 % (Vorjahr: 57,9 %).

Private Kunden weisen einen Anteil von 14,8 % (Vor-

Bonitatsstruktur nach Segmenten in Tsd. €
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jahr: 15,5 %) auf, die restlichen 25,9 % (Vorjahr:
26,5 %) betreffen Institutionelle Kunden und Banken.

Segmente Daten Ohne erkennbares Mit

Firmenkunden Gesamtausniitzung
Anteil in %
Risikovorsorge
Prozentsatz der Deckung

Privatkunden ~ Gesamtausniitzung
Anteil in %
Risikovorsorge
Prozentsatz der Deckung

Institutionelle ~ Gesamtausniitzung

Kundenund  Anteil in %

Banken Risikovorsorge

Prozentsatz der Deckung

Gesamt Gesamtausniitzung
Anteil in %
Risikovorsorge
Prozentsatz der Deckung

Bonitatsstruktur des Kreditrisikos nach Wahrungen
86,6 % (Vorjahr: 85,7 %) des Kreditrisikovolumens

betreffen Forderungen in Euro. Auf Schweizer Fran-
ken entfallen 12,4 % (Vorjahr: 12,8 %), die restlichen

Bonitatsstruktur nach Wahrungen in Tsd. €

Erhéhtes

Ausfallrisiko  Anmerkung  Ausfallrisiko

4.354.400 685.143

82,8% 13,0%
40.107 17.433
09% 25%
1.134.157 98.695
86,4 7% 75%
10.233 4.286
09% 43%
2.296.672 5.993
99,7 % 03%
5.268 546
0,2% 91%

7.785.229 789.831

87,7% 8,9%
55.607 22.265
0,7% 2,8%

30.953
0,6 %
2,625
85%

28.438
22%
2.365
83%

0
0,0%
0
0,0%

59.392
0,7 %
4.990
8,4%

Not leidend

190.414
36%
88.285
46,4 %
50.800
39%
19.488
384%
0
0,0%
0
0,0%

241.214
2,7%
107.773
44,7 %

Gesamt

5.260.910
100,0 %
148.450

28%

1.312.090

100,0 %
36.372
28%

2.302.665

100,0 %
5.814
0,3%

8.875.666
100,0 %
190.635
21%

Wihrungen entsprechen 1,0 % (Vorjahr: 1,5 %) des
Forderungsvolumens. Dabei reduzierte sich der Anteil
der CHF-Finanzierungen im Euro-Wahrungsgebiet
von 8,3 % auf 7,5 %.

Wihrung Ohne erkenn.

Ausfallrisiko
EUR 6.762.080
CHF 599.732
CHF mit Schweizer Kunden 335.826
usD 60.725
JPY 13.997
Sonstige 12.870
Gesamt 7.785.229

Mit Erhohtes
Anmerkung  Ausfallrisiko

661.813 43.970
45.263 12.539
80.664 2.702

378 0
1.713 181

0 0
789.831 59.392

Not leidend

215.795
7.265
18.002
38

115

0

241.214

Gesamt

7.683.658
664.798
437.192

61.141
16.006
12.870

8.875.666

Anteil in %

86,6 %
75%
49%
0,7 %
0,2%
0,1%

100,0 %
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Bonitdtsstruktur der tiberfalligen Forderungen

Die folgende Darstellung zeigt eine Gliederung der
tberfilligen, aber nicht wertgeminderten finanziellen
Forderungen nach der Anzahl der tiberfilligen Tage
und der zugeordneten Risikoklasse. Der Schuldner ist

Bonitétsstruktur nach tiberfalligen Forderungen in Tsd. €

in Bezug auf die Zahlung von Zinsen oder Tilgung in
Verzug. Nach Einschitzung der BTV — hierbei werden
der Schuldner bzw. die vorhandenen Sicherheiten
beurteilt — ist es aber nicht sachgerecht, eine Einzel-
wertberichtigung zu bilden.

Stichtag Anzahl tiberfilliger Tage
31.12.2014 31-60 Tage
61-90 Tage
Gesamt 31.12.2014
31.12.2013 31-60 Tage
61-90 Tage

Gesamt 31.12.2013

Erhaltene Sicherheiten

Die BTV hat Sicherheiten in Form von Hypotheken,
Wertpapieren und sonstigen Vermogenswerten
erhalten. Insbesondere bei schlechteren Risikoklassen
wird darauf geachtet, dass mit abnehmender Qualitat
der Kreditnehmerbonitdt die Hohe der Besicherung

Erhaltene Sicherheiten in Tsd. €

Ohne erkennbares Mit Erhdhtes Gesamt
Ausfallrisiko  Anmerkung  Ausfallrisiko

14.138 549 603 15.291

736 152 74 962

14.874 701 678 16.253

2.518 1377 452 4.346

556 366 869 1.790

3.074 1.743 1.321 6.137

steigt. Der niedrigere Besicherungsanteil in der
Bonitatsstufe ,,Not leidend” (dieser Kategorie werden
ausgefallene Kunden zugeordnet) ist auf bereits
durchgefiihrte Verwertungen von Sicherheiten
zuriickzuftihren.

Dimension Ohne erkenn. Mit Erhohtes Not leidend Gesamt
Ausfallrisiko  Anmerkung  Ausfallrisiko
31.12.2014 Gesamtausniitzung 7.785.229 789.831 59.392 241.214  8.875.666
Grundbiicherliche Sicherheiten 1.531.874 285.178 29.193 57.731  1.903.976
Wertpapier-Sicherheiten 128.113 31.701 2.060 611 162.485
Sonstige Sicherheiten 625.361 114.836 9.772 28.890 778.860
Besicherungin % 29,4 % 54,7 % 69,6 % 36,2 % 321%
31.12.2013 Gesamtausniitzung 7.733.160 820.265 104.712 267.373 8925510
Grundbiicherliche Sicherheiten 1.468.800 302.988 41.845 59.965 1.873.597
Wertpapier-Sicherheiten 161.099 33.161 5.697 577 200.534
Sonstige Sicherheiten 594.762 164.711 21.728 20.248 801.449
Besicherungin % 28,8 % 61,1% 66,2 % 30,2% 32,2%



Risikostruktur von Geschéften mit Nachsichten
nach Kreditqualitat

Die nachfolgende Tabelle stellt Geschafte mit Nach-
sichten gegliedert nach ihrer Kreditqualitit dar. Die
Kreditqualitdt wird hierbei wie folgt unterschieden:

* Nicht einzelwertberichtigt und nicht Not leidend
* Nicht wertberichtigt und Not leidend
* Wertberichtigt und Not leidend

Zudem wird je Kreditqualitit dargestellt, wie viel Risi-
kovorsorge gebildet wurde bzw. wie viel Sicherheiten

vorhanden sind. Bei den dargestellten Risikovorsorgen

in den ersten drei Bonititsstufen handelt es sich um
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Portfoliowertberichtigungen. Die in der Kategorie
»Not leidend” angezeigten Risikovorsorgen stellen
Wertberichtigungen bzw. Riickstellungen dar.

Das Kreditrisikovolumen in der Kategorie ,Nicht ein-
zelwertberichtigt und nicht Not leidend” reduzierte
sich gegentiber dem Vorjahr um 9,9 Mio. €. Eine Zu-
nahme ist bei ,Nicht wertberichtigt und Not leidend”
(+5,1 Mio. €) und ,,Wertberichtigt und Not leidend”
(+39,1 Mio. €) zu beobachten. Gleichzeitig verbesserte
sich die Besicherung bei Not leidenden Volumen auf
aktuell 45,3 % (Vorjahr: 31,6 %).

Risikostruktur von Geschiften mit Nachsichten nach Kreditqualitat in Tsd. €

Kreditqualitat Werte Ohne erkennbares Mit Erhohtes Not leidend Gesamt
Ausfallrisiko  Anmerkung  Ausfallrisiko

Nicht einzelwert-  Gesamtausniitzung 42213 9.472 9.674 0 61.359
berichtigt und Risikovorsorge 443 236 855 0 1.535
nicht Not leidend  Sicherheiten 17.967 6.795 5.498 0 30.260
Nicht wert- Gesamtausniitzung 0 0 0 5.510 5.510
berichtigt und Risikovorsorge 0 0 0 0 0
Not leidend Sicherheiten 0 0 0 995 995
Wertberichtigt Gesamtausniitzung 0 0 0 59.270 59.270
und Not leidend Risikovorsorge 0 0 0 18.133 18.133

Sicherheiten 0 0 0 26.821 26.821
Gesamt Gesamtausniitzung 42.213 9.472 9.674 64.780  126.139

Risikovorsorge 443 236 855 18.133 19.668

Sicherheiten 17.967 6.795 5.498 27.816 58.076
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Risikostruktur von Geschéften mit Nachsichten nach ~ Beim groften Teil des von Nachsichten betroffenen

Art und Anzahl/Konto Volumens wurde die Art der Kapitalriickfiihrung

Die nachfolgende Tabelle zeigt das von Nachsichten angepasst. Hierbei handelt es sich um ein Forderungs-
betroffene Forderungsvolumen in Abhéngigkeit von volumen in Héhe von 99,4 Mio. € bzw. 78,8 %. Bei 8,8
der Art der vereinbarten Nachsicht. Des Weiteren Mio.€bzw. 7,0 % kam es zu einer Reduktion der zu
erfolgt eine Aufgliederung nach der Anzahl der ge- leistenden Zinszahlungen. Fiir ein Forderungsvolu-
wahrten Nachsichten je Kreditnehmer innerhalb der men von 3,4 Mio. €bzw. 2,7 % ist die gesamte Finan-
Berichtsperiode. zierungsstruktur des Kunden neu vereinbart worden.

Es erfolgten Anpassungen von sonstigen Vereinbarun-
gen fiir 14,6 Mio. € bzw. 11,6 %.

Risikostruktur von Geschiften mit Nachsichten nach Art und Anzahl/Konto in Tsd. €

Art der Nachsicht Anzahl Nach- Ohne erkenn. Mit Erhéhtes Not leidend Gesamt

sichten/Konto  Ausfallrisiko  Anmerkung  Ausfallrisiko

Kapitalriickfiihrung wurde 1 41.380 8.746 7.465 36.167 93.758
angepasst 2 828 604 2.209 1.958 5.598
3 0 0 0 0 0
Zu leistende Zinszahlung 1 5 0 0 8.789 8.794
wurde reduziert 2 0 0 0 0 0
3 0 0 0 0
Neuregelung Kreditverhiltnis 1 0 122 0 3.251 3.373
2 0 0 0 0 0
3 0 0 0 0 0
Lockerung der Einhaltung 1 0 0 0 14.616 14.616
bindender Verpflichtungen 2 0 0 0 0 0
(Covenants) 3 0 0 0 0 0
Gesamt 42.213 9.472 9.674 64.780  126.139

Risikostruktur von Geschiften mit Nachsichten nach
Segmenten

Nachsichten wurden analog dem Vorjahr insbesondere
bei Forderungen gegeniiber Firmenkunden gemacht.

Risikostruktur von Geschéften mit Nachsichten nach Segmenten in Tsd. €

t Erhéhtes Not leidend Gesamt

Ausfallrisiko  Anmerkung  Ausfallrisiko

Segment Ohne erkenn. M

Firmenkunden 31.544 5.809 8.973 62.452 108.777
Privatkunden 10.669 3.663 701 2.328 17.362

Gesamt 42.213 9.472 9.674 64.780  126.139



Risikostruktur von Geschéften mit Nachsichten nach
Wirtschaftszweigen

Das von Nachsichten betroffene Forderungsvolumen
verteilt sich analog dem Vorjahr gleichmaRig tiber die
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Wirtschaftszweige. Eine Konzentration an Nachsichten
in bestimmten Wirtschaftszweigen ist nicht zu erken-
nen.

Risikostruktur von Geschéften mit Nachsichten nach Wirtschaftszweigen in Tsd. €

Branche Ohne erkenn. Mit Erhéhtes Not leidend Gesamt

Ausfallrisiko  Anmerkung  Ausfallrisiko

Dienstleistungen

Handel

Sachgiitererzeugung

Private

Fremdenverkehr
Realititenwesen

Bauwesen

Seilbahnen

Verkehr u. Nachrichteniibermittlung
Kredit- und Versicherungswesen
Sonstige

Gesamt

Risikostruktur von Geschéaften mit Nachsichten

nach Ldndern

Die nachfolgende Tabelle zeigt die Risikostruktur der
Geschifte mit Nachsichten gegliedert nach Landern.
Mit einem Forderungsvolumen von 90,7 Mio. €

20.118 1.267 1.408 17.970 40.764
1.299 300 0 22.855 24.453
766 1414 1.361 14.917 18.458
10.244 2.330 684 2.126 15.383
6.888 2.779 4.820 776 15.263
1.952 1.278 1135 1.275 5.639
0 84 0 4.387 4472

882 0 0 205 1.087

65 0 265 0 330

0 6 0 0 6

0 13 0 270 283
42.213 9.472 9.674 64.780 126.139

bzw. 71,9 % betrifft der grote Teil des Volumens
Kreditnehmer aus Osterreich. Des Weiteren wurden
Nachsichten mit Kreditnehmern in Deutschland, der
Schweiz sowie Italien vereinbart.

Risikostruktur von Geschiften mit Nachsichten nach Lindern in Tsd. €

Land Ohne erkenn. M

it Erhohtes Not leidend Gesamt

Ausfallrisiko  Anmerkung  Ausfallrisiko

Osterreich
Deutschland
Schweiz

Italien

Gesamt

34.190 4.900 6.340 45.301 90.730
4.539 3.485 3.334 17.922 29.279
3485 1.088 0 1.528 6.100

0 0 0 29 29
42.213 9.472 9.674 64.780 126.139
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Ertragstruktur von Geschiften mit Nachsichten nach

Segmenten

Geschifte, bei denen Nachsichten vereinbart wurden,

haben im Geschiftsjahr 2014 einen Zinsertrag in Hohe

von 2,7 Mio. € erwirtschaftet. Damit liegt dieser im
Verhiltnis zum Kreditvolumen mit Nachsichten auf

dem Niveau des Vorjahres.

Ertragstruktur von Geschaften mit Nachsichten nach Segmenten in Tsd. €

Segment

Firmenkunden

Privatkunden

Ohne erkenn. Mit Erhohtes Not leidend Gesamt
Ausfallrisiko  Anmerkung  Ausfallrisiko

712 139 157 1.386 2.394

153 52 3 50 258

865 191 161 1.436 2.652

Gesamt

Risikostruktur Derivate nach Segmenten

Das dargestellte Kreditvolumen bei Derivaten ent-
spricht dem beizulegenden Zeitwert. Das Kreditvolu-
men aus Derivaten betrégt zum Stichtag 31.12.2014
111,9 Mio. €. Davon entfallen 77,3 Mio. € bzw.

Risikostruktur Derivate nach Segmenten in Tsd. €

69,1 % auf Forderungen gegeniiber Kreditinstituten.
Die Forderungen gegeniiber Firmenkunden betragen
34,3 Mio. €bzw. 30,7 % sowie gegeniiber Privatkun-
den 0,2 Mio. €bzw. 0,2 %.

Segment Ohne erkenn. Mit Erhéhtes Not leidend Gesamt
Ausfallrisiko  Anmerkung  Ausfallrisiko

Firmenkunden 26.440 7.749 88 60 34337

Private 164 1 61 0 226

Institutionelle Kunden und Banken 76.756 535 0 0 77.291

Gesamt 103.360 8.285 150 60  111.855



Risikostruktur Derivate nach Segmenten und

Wihrungen

Rund 93,5 % des Volumens entfillt analog dem

Risikostruktur Derivate nach Segmenten und Wahrungen in Tsd. €
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Vorjahr auf Forderungen, die auf EUR lauten. 5,7 %

stammen aus CHF-Geschiften, die restlichen 0,8 %

betreffen USD, JPY und sonstige Wahrungen.

Segment

Firmenkunden

Private

Institutionelle

Kunden und

Banken

Gesamt

Wihrung Ohne erkennbares
Ausfallrisiko

EUR 25.642
CHF 715
Sonstige 83
EUR 164
CHF 0
EUR 71.484
CHF 4.495
JPY 774
usD 4
103.360

Mit

Erhéhtes

Anmerkung  Ausfallrisiko

6.666
1.083

8.285

88
0
0
0

61

o O O o

150

Not leidend

o))
O O O O © ©O © o O

[=))
o

Gesamt

32.456
1.798
83

164
63
72.019
4.495
774

111.855
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Risikostruktur Derivate nach Landern Kunden in der Schweiz, den USA, Frankreich und

44,3 % der Forderungen bestehen gegeniiber Kon- anderen Léndern. Gegeniiber Griechenland, Irland,
trahenten in Deutschland. Weitere 39,4 % betreffen Italien, Portugal, Spanien und Ungarn bestehen keine
osterreichische Partner. Der Rest verteilt sich auf Kreditrisiken aus Derivaten.

Risikostruktur Derivate nach Lindern in Tsd. €

Land Ohne erkenn. Mit Erhéhtes Not leidend Gesamt

Ausfallrisiko  Anmerkung  Ausfallrisiko

Deutschland 49.468 18 61 0 49,547
Osterreich 35.865 8.105 88 60 44118
Schweiz 1.602 44 0 0 1.646
USA 935 118 0 0 1.053
Frankreich 877 0 0 0 877
Sonstige 14.614 0 0 0 14.614
Gesamt 103.360 8.285 150 60 111.855
Risikostruktur Derivate nach Geschiftsarten im Zusammenhang mit Derivaten auf Substanzwerte.
84,9 % der Forderungen entstehen aus Zinsswaps, Analog dem Vorjahr liegt das meiste Volumen in

8,6 % aus Wihrungsderivaten und 5,6 % aus Devisen-  Zinsswaps, Wéhrungsswaps sind leicht riicklaufig.
termingeschiften. Derzeit besteht kein Kreditrisiko

Risikostruktur Derivate nach Geschiftsarten in Tsd. €

Geschiftsart Ohne erkenn. Mit Erhéhtes Not leidend Gesamt
Ausfallrisiko  Anmerkung  Ausfallrisiko

Zinsswaps 90.520 4.247 150 39 94.955
Wihrungsswaps 5.666 3.905 0 0 9.571
Devisentermingeschifte 6.314 1 0 0 6.315
Zinsoptionen 860 20 0 21 901
Anleihenoptionen 0 113 0 0 113

Gesamt 103.360 8.285 150 60 111.855
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Marktrisiko Im Juni 2014 ist ein Anstieg des Marktrisikos zu ver-
Die nachfolgende Abbildung zeigt die Limitausniit- zeichnen. Dieser Anstieg ergibt sich aus der Abnahme
zung der Marktrisiken auf Gesamtbankebene. Es wird des Diversifikationseffektes, welcher sich aus dem
dabei fur die Risikoarten Zinsrisiko, Wahrungsrisiko, Zusammenspiel von Credit-Spread-Veranderungen
Aktienkursrisiko und Credit-Spread-Risiko jeweils Ri- und Zinsénderungen ergibt. In der Datenhistorie ist in
sikokapital zugeordnet. Die den Zeitreihen inhdrenten  diesem Zusammenhang an einigen Tagen ein signi-
Korrelationen wirken dabei risikomindernd. fikanter Gleichlauf beider Risikofaktoren erkennbar.
Der Riickgang des absoluten und relativen Risikos im
Fiir das Zinsrisiko wurden 15,5 % der jeweiligen Risi- Verlauf des restlichen Jahres ist im Wesentlichen auf
kodeckungsmasse an Risikokapital alloziert, wahrend das gesunkene Zinsrisiko zuriickzufthren.

fur die Kategorien Wihrungs- sowie Aktienkursrisiko
ein Limit von je 1,5 % zugewiesen wurde. Das Credit-
Spread-Risiko aus Investitionen im Bankbuch erhilt ein
Limit in Hohe von 8,0 % der Risikodeckungsmasse.

Marktrisiko — Liquidationsansatz

Werte in Mio. € Werte in %
+24,0%
280 ¢
240 ¢
+18,0%
200 -
160 -
112,0%
120 A
80 1 T 60%
40 1
0 - 0,0%

Jan.14  Feb.14 Mirz14 Apr.14 Mai14  Juni14  Julil4 Aug.14 Sep.14 Okt.14 Nov.14 Dez. 14

n Anrechenbare RDM / Limit absolut Ausniitzung in Mio. €
== Limitin % der RDM (rechte Skala) Ausniitzung in % der RDM (rechte Skala)

RDM = Risikodeckungsmasse

MARKTRISIKO — LIQUIDATIONSANSATZ Maximum Durchschnitt Ultimo
31.12.2014 Ausniitzung in Mio. € 1779 147,6 125,8
Ausniitzung in % der Risikodeckungsmasse 15,0 % 12,8% 112%
31.12.2013 Ausniitzung in Mio. € 1514 134,7 1249
Ausniitzung in % der Risikodeckungsmasse 15,1 % 13,7% 12,3%
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Zinsrisiko

Die nachfolgende Abbildung zeigt die Limitausniitzung
des Zinsrisikos auf Gesamtbankebene. Das Zinsrisiko
entsteht in erster Linie durch die Fristeninkongruenz

Jahres 2014 kontinuierlich. Das ausgewiesene Zinsri-

der Aktiv-/Passivpositionen im Bankbuch. Das Zinsri- standes.
siko auf Gesamtbankebene sinkt dabei im Verlauf des

Zinsrisiko — Liquidationsansatz

siko sinkt im Jahresverlauf aufgrund einer Riicknahme
der Zins-Fristentransformation, insbesondere durch
eine Verkiirzung der Duration des Wertpapiereigen-

Werte in Mio. € Werte in %
200 4 +16,0%
160
- 112,0%
120
8,0%
80 1
4,0%
40 1
0 - 0,0%
Jan.14  Feb.14 Midrz14 Apr.14 Mai14  Juni14  Julit4  Aug.14 Sep.14 Okt.14 Nov.14 Dez.14
B Anrechenbare RDM / Limit absolut Ausniitzung in Mio. €
m===_Limit in % der RDM (rechte Skala) Ausniitzung in % der RDM (rechte Skala)
RDM = Risikodeckungsmasse
ZINSRISIKO - LIQUIDATIONSANSATZ Maximum Durchschnitt Ultimo
31.12.2014 Ausniitzung in Mio. € 120,8 109,5 759
Ausniitzung in % der Risikodeckungsmasse 11,4% 9,6% 6,7 %
31.12.2013 Ausniitzung in Mio. € 129,1 121,5 103,4
Ausniitzung in % der Risikodeckungsmasse 13,0% 123% 10,2%



Wihrungsrisiko

Die nachfolgende Abbildung zeigt das Risiko im
Vergleich zur allozierten Risikodeckungsmasse und
dem gesetzten Limit in dieser Risikokategorie. Die
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Devisenpositionen zuriickzufiihren. Die durchschnitt-
liche Ausniitzung im Jahr 2014 lag bei ca. 9,4 Mio. €
bzw. 0,8 % der Risikodeckungsmasse. Die maximale
relative Ausniitzung wurde im Juli 2014 mit 1,2 %

absoluten und relativen Schwankungen der Risikoaus- ~ gemessen.
niitzung sind im Wesentlichen auf kurzfristig offene
Wihrungsrisiko — Liquidationsansatz
Werte in Mio. € Werte in %
30 | 20%
20 1
[\ 1 —
1,0%
o r r
0 0,0%

Jan.14  Feb.14 Midrz14 Apr.14 Mai14  Juni14  Julit4  Aug.14 Sep.14 Okt.14 Nov.14 Dez. 14

B Anrechenbare RDM /Limit absolut
m===_Limit in % der RDM (rechte Skala)
RDM = Risikodeckungsmasse

Ausniitzung in Mio. €
Ausniitzung in % der RDM (rechte Skala)

WAHRUNGSRISIKO — LIQUIDATIONSANSATZ

31.12.2014 Ausniitzung in Mio. €

Ausniitzung in % der Risikodeckungsmasse
31.12.2013 Ausniitzung in Mio. €

Ausniitzung in % der Risikodeckungsmasse

Maximum Durchschnitt Ultimo
14,6 9,4 42

1,2% 08% 0,4 %

9,9 7,7 5,4

1,0% 08% 0,5%
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Aktienkursrisiko schnittliche Ausniitzung in Hohe von 11,5 Mio. € bzw.
Die nachfolgende Abbildung zeigt das Risiko im Ver- 1,0 % der Risikodeckungsmasse unterstreicht dies.

gleich zur allozierten Risikodeckungsmasse und dem  Zusitzlich wurde die Risikoposition zum Jahresultimo
gesetzten Limit in dieser Risikokategorie. Die Erwirt-  deutlich reduziert. Dies zeigt sich in der Ausniitzung
schaftung von Ertragen aus dem Aktiengeschift zshlt ~ zum Jahresultimo in Hohe von 2,8 Mio. €bzw. 0,2 %
nicht zu den Kernfunktionen der BTV. Eine durch- der RDM.

Aktienkursrisiko — Liquidationsansatz

Werte in Mio. € Werte in %
30 2,0%
20
’ — — — N _
7‘ 1,0%
10 1
0 0,0%

Jan.14  Feb.14 Mirz14 Apr.14  Mai14  Juni14  Juli14

B Anrechenbare RDM /Limit absolut
mmm | imit in % der RDM (rechte Skala)
RDM = Risikodeckungsmasse

Aug.14 Sep.14 Okt.14 Nov.14 Dez. 14

Ausniitzung in Mio. €
Ausniitzung in % der RDM (rechte Skala)

AKTIENKURSRISIKO - LIQUIDATIONSANSATZ

31.12.2014 Ausniitzung in Mio. €

Ausniitzung in % der Risikodeckungsmasse
31.12.2013 Ausniitzung in Mio. €

Ausniitzung in % der Risikodeckungsmasse

Maximum Durchschnitt

14,3 11,5
1,2% 1,0%
10,7 9,6
11% 1,0%

Ultimo

2,8
02%
10,5
1,0%



Credit-Spread-Risiko

Die Risikoausniitzung zeigt sich im Verlauf des Jahres
2014 relativ konstant, da sich im Vergleich zu den
vergangenen Jahren die Entwicklung der Credit
Spreads auf einem moderaten Niveau eingependelt
hat. In nachfolgender Abbildung ist von April auf Mai
2014 ein Anstieg der Risikoausniitzung ersichtlich.
Der Anstieg ist dabei modellbedingt, da durch eine

Credit-Spread-Risiko — Liquidationsansatz

BTV KONZERN GESCHAFTSBERICHT

Erweiterung der Marktdatenhistorie die Robustheit
der Schitzung des 99,9 %-Konfidenzniveaus erhoht
wurde, nunmehr aber die Historie eine héhere Anzahl
von Extremwerten beinhaltet. Die durchschnittliche
Risikoausniitzung betragt 69,5 Mio. € bzw. 6,1 % der
Risikodeckungsmasse. Die maximale absolute Ausniit-
zung des Credit-Spread-Risikos wurde mit 74,1 Mio. €
im Juli 2014 registriert.

Werte in Mio. € Werte in %

120
8,0%

100 A
80 1 l I I I I I I 60%

60 A
4,0%

40 1
2,0%

20 A
0 - 0,0%

Jan.14  Feb.14 Mirz14 Apr.14  Mai14  Juni14  Juli14  Aug.14 Sep.14 Okt.14 Nov.14 Dez.14

B Anrechenbare RDM /Limit absolut
m===Limitin % der RDM (rechte Skala)
RDM = Risikodeckungsmasse

Ausniitzung in Mio. €
Ausniitzung in % der RDM (rechte Skala)

CREDIT-SPREAD-RISIKO — LIQUIDATIONSANSATZ

31.12.2014 Ausniitzung in Mio. €
Ausniitzung in % der Risikodeckungsmasse
31.12.2013 Ausniitzung in Mio. €

Ausniitzung in % der Risikodeckungsmasse

Maximum Durchschnitt Ultimo
74,1 69,5 723
6,4% 6,1% 6,4%
68,8 65,3 64,5
6,8% 6,5% 6,3%
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Liquiditatsrisiko

Die Ausniitzung des Liquiditatsrisikos zeigt im Jahres-
verlauf 2014 ein volatiles Verhalten. Dieses Verhalten
ergibt sich aus abwechselnd steigenden und sinken-
den Credit-Spread-Volatilitaten. Die durchschnittliche

Liquiditatsrisiko — Liquidationsansatz

absolute Ausniitzung liegt bei 15,2 Mio. € bzw.

1,3 % der Risikodeckungsmasse. Die maximale abso-
lute Ausniitzung in Hhe von 19,5 Mio. € wurde im
September 2014 gemessen.

Werte in Mio. € Werte in %
40 30%
30 1 2,0%
1,0%
10 1
0 - 0,0%
Jan.14  Feb.14 Mirz14 Apr.14 Mai14  Juni14  Julil4 Aug.14 Sep.14 Okt.14 Nov.14 Dez. 14

u Anrechenbare RDM / Limit absolut
Limit in % der RDM (rechte Skala)

RDM = Risikodeckungsmasse

Ausniitzung in Mio. €
Ausniitzung in % der RDM (rechte Skala)

LIQUIDITATSRISIKO — LIQUIDATIONSANSATZ

31.12.2014 Ausniitzung in Mio. €
Ausniitzung in % der Risikodeckungsmasse
31.12.2013 Ausniitzung in Mio. €

Ausniitzung in % der Risikodeckungsmasse

Maximum Durchschnitt Ultimo
19,5 15,2 12,6
1,7% 1,3% 11%

14,6 9,8 12,7

1,5% 1,0% 1,2%
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RESTLAUFZEITEN VERBINDLICH- tagl. fallig <3 M. 3M-1). 1-5). >5]). Gesamt-
KEITEN 2014 NACH IFRS 7.39 ergebnis
inTsd. €

Verbindlichkeiten Kreditinstitute 292.878 425.564 280.098 327171 97.002 1.422.713
Verbindlichkeiten Kunden 3.150.704 1.092.053 700.102 492.809 128.158 5.563.827
Verbriefte Verbindlichkeiten 0 29.606 119.508 577.026 331.683 1.057.824
Nachrangkapital 2172 1.349 105.200 236.395 76.843 421.959
Gesamt Verbindlichkeiten 3.445.754 1.548.572 1.204.909 1.633.402 633.686 8.466.323
Derivative finanzielle -0 -2.894 -4.482 -8.599 -99 -16.073
Verbindlichkeiten

Gesamt Derivate -0 -2.894 -4.482 -8.599 -99 -16.073
RESTLAUFZEITEN VERBINDLICH- tagl. féllig <3 M. 3M-1). 1-5). >5]. Gesamt-
KEITEN 2013 NACH IFRS 7.39 ergebnis
inTsd. €

Verbindlichkeiten Kreditinstitute 205.739 841.150 554.091 70.220 86.490 1.757.690
Verbindlichkeiten Kunden 3.402.688 977.578 539.495 450.311 95.441 5.465.513
Verbriefte Verbindlichkeiten 1.502 38.329 81.867 588.645 253.454 963.796
Nachrangkapital 49 22.189 95.653 249.219 83.803 450.914
Gesamt Verbindlichkeiten 3.609.978 1.879.245 1.271.106 1.358.396 519.189 8.637.914
Derivative finanzielle -1 -3.126 -6.232 -12.582 —658 -22.599
Verbindlichkeiten

Gesamt Derivate -1 -3.126 -6.232 -12.582 -658 -22.599

Die Gliederung der Verbindlichkeiten nach ver-
traglichen Restlaufzeiten gemaf IFRS 7.39 zeigt im
Jahresvergleich eine deutliche Reduktion der taglich
falligen Einlagen. Verstarkte Emissionstatigkeiten im
Kapitalmarkt haben dazu gefiihrt, dass in Summe die
Refinanzierung langerfristiger zur Verfiigung steht
und somit auf eine stabilere Basis gestellt wurde.

Die interne Steuerung des Liquiditatsrisikos wird

dabei in der BTV einerseits auf Basis von modellierten
Zahlungsstrémen durchgefiihrt, andererseits gewinnt
die Betrachtungsweise der Liquiditatsablaufbilanz

nach vertraglichen Kapitalbindungen durch die Steue-
rung der Liquidity Coverage Ratio (LCR) und vor allem

auch der Net Stable Funding Ratio (NSFR) zunehmend
an Bedeutung.

KONZERNABSCHLUSS ‘



Operationelles Risiko

Um einen geschlossenen Ablauf und die Qualitat des
implementierten Regelkreises — Risikoidentifikation,
Risikoquantifizierung und Risikosteuerung — zu garan-
tieren, werden im Rahmen eines Quartalsberichts die
Entscheidungstréger laufend tiber die Entwicklung
des operationellen Risikos (eingetretene Schadens-
falle) sowie die Einleitung von MalRnahmen und deren
laufende Uberwachung informiert.

Operationelles Risiko — Liquidationsansatz

Die Berechnung des operationellen Risikos erfolgt
jahrlich. Daher bleibt die absolute Ausniitzung tiber
das ganze Jahr hinweg konstant. Die relative Ausniit-
zung hingegen schwankt in Abhéngigkeit von der je-
weils zur Verfligung stehenden Risikodeckungsmasse.

Werte in Mio. € Werte in %
50 1 4,0%
40 -

30%
30 1

20%
20 1

1,0%
10 1
0 - 0,0%

Jan.14  Feb.14 Mirz14 Apr.14 Mai14  Juni14  Julil4 Aug.14 Sep.14 Okt.14 Nov.14 Dez. 14

B Anrechenbare RDM /Limitabsolut
=== Limitin % der RDM (rechte Skala)

RDM = Risikodeckungsmasse

Ausniitzung in Mio. €
Ausniitzung in % der RDM (rechte Skala)

OPERATIONELLES RISIKO — LIQUIDATIONSANSATZ

31.12.2014 Ausniitzung in Mio. €
Ausniitzung in % der Risikodeckungsmasse
31.12.2013 Ausniitzung in Mio. €

Ausniitzung in % der Risikodeckungsmasse

Maximum Durchschnitt Ultimo
30,5 30,5 30,5
3,0% 2,7% 2,7%

26,1 26,1 26,1
2,7% 26% 2,6%



Makro6konomisches Risiko

Von Mai auf Juni 2014 war ein Anstieg in der Ausniit-
zung des makrodkonomischen Risikos zu verzeichnen.
Dieser Anstieg beruht auf Anderungen in den Para-
metern, die dem durchgefiihrten Stresstest zugrunde
liegen.

Makrodkonomisches Risiko — Liquidationsansatz
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Werte in Mio. € Werte in %
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B Anrechenbare RDM /Limit absolut
mm= | imit in % der RDM (rechte Skala)
RDM = Risikodeckungsmasse

Sep.14 Okt.14 Nov.14 Dez.14

Ausniitzung in Mio. €

Ausniitzung in % der RDM (rechte Skala)

MAKROOKONOMISCHES RISIKO — LIQUIDATIONSANSATZ

31.12.2014 Ausniitzung in Mio. €

Ausniitzung in % der Risikodeckungsmasse
31.12.2013 Ausniitzung in Mio. €

Ausniitzung in % der Risikodeckungsmasse

Maximum Durchschnitt

69,3
59%
511
51%

57,5
50%
47,0
4,7%

Ultimo

65,3
58%
454
45%
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Weiterentwicklungen 2014

Weiterentwicklungen im Jahr 2014

Das Jahr 2014 war wesentlich gepragt von Anderun-
gen bedingt durch die nunmehr geltenden Bestim-
mungen der CRR. Zudem erfolgten eine Validierung
der Risikomesssysteme sowie eine Weiterentwick-
lung der Methodologie beim Stresstesting.

Die Umsetzung der CRR erfordert, dass die Bewer-
tung der Vermogenswerte sowie der aufRerbilanziel-
len Posten nunmehr nach dem geltenden Rechnungs-
legungsstandard zu erfolgen hat. Daher hat die BTV
fur die Zwecke der Berechnung der Eigenmittelan-
forderung auf konsolidierter Basis den Rechnungsle-
gungsstandard IFRS anzuwenden.

Zudem erforderte die Realisierung der CRR die Erstel-
lung eines aufsichtsrechtlichen Konsolidierungskrei-
ses. Dieser aufsichtsrechtliche Konsolidierungskreis
ist unter anderem fiir die Zwecke der Berechnung

der Eigenmittelanforderung auf konsolidierter Basis
heranzuziehen. Der aufsichtsrechtliche Konsolidie-
rungskreis unterscheidet sich vom Konsolidierungs-
kreis, welcher im Rahmen des Abschlusses nach dem
Rechnungslegungsstandard IFRS zu bilden ist. Wie
bereits oben erwihnt, verwendet die BTV fiir die
Berechnung der Eigenmittelanforderung die gleiche
Datenbasis wie fiir die Berechnung des 6konomischen
Risikos. Daher erfolgt nunmehr auch die Darstellung
des Risikos im ICAAP nach dem aufsichtsrechtlichen
Konsolidierungskreis.

Dariiber hinaus ist noch anzufiihren, dass die Verwirk-
lichung der CRR in der BTV dazu gefiihrt hat, dass

die Berechnung der Eigenmittel anzupassen war. Die
Eigenmittel bilden in der BTV einen wesentlichen Be-
standteil der Risikodeckungsmasse im Liquidationsan-
satz und haben Einfluss auf die Risikodeckungsmasse
im Going-Concern-Ansatz des ICAAP.

Ein wesentlicher Baustein bei der Einfiihrung der CRR
waren neue Liquiditdtskennzahlen. So mussten mit
Stichtag 31.03. erstmals umfangreiche Templates

zur Ermittlung der Liquidity Coverage Ratio (LCR) im
monatlichen Rhythmus und der Net Stable Funding
Ratio (NSFR) im vierteljahrlichen Rhythmus befiillt
werden. Liquiditat ist fiir Banken in den letzten Jahren
zu einem immer wichtiger werdenden Gut geworden.
So wurde in der BTV in vielen Sitzungen und Be-
sprechungen das Thema Liquiditdt behandelt und es
wurden MalRnahmen zur Verbesserung der struktu-
rellen Liquiditdt erarbeitet, die zu einer wesentlichen
Verbesserung der LCR fiihrten.

Neben dem oben angefiihrten aufsichtsrechtlich
getriebenen Weiterentwicklungsbedarf erfolgte eine
Validierung der Risikomesssysteme. Im Kreditrisiko
wurde hierbei eine Validierung der Ratingsysteme
durchgefiihrt. Die Validierung wurde in einen quan-
titativen und einen qualitativen Teil gegliedert. Die
quantitative Validierung auf der einen Seite umfasste
Validierungsverfahren, bei denen ausgehend von



einer empirischen Datenbasis statistische Kenngré-
Ben (Trennscharfe, Stabilitit und Kalibrierung) der
Ratingverfahren ermittelt und interpretiert wurden.
Die qualitative Validierung auf der anderen Seite hatte
die Aufgabe, die Anwendbarkeit und die korrekte
Anwendung der quantitativen Methoden in der Praxis
sicherzustellen. Die quantitative und qualitative
Validierung erméglichte die Ableitung von Verbes-
serungspotenzialen und miindete in der Verabschie-
dung von MalRnahmen zur Realisierung dieser. Im
Markt- und Liquiditatsrisiko wurde eine Validierung
der Zins- bzw. Kapitalbindungen von Produkten mit
unbestimmten Zins- bzw. Kapitalbindungen vorge-
nommen.

BTV KONZERN GESCHAFTSBERICHT

Ankniipfend an den Richtlinienvorschlag der EU
(BRRD) wurde das Bankeninterventions- und Ban-
kenrestrukturierungsgesetz (BIRG) in Osterreich
beschlossen. Das BIRG ist ab 2014 noch vor der
EU-Richtlinie in Kraft getreten. Es fordert die Erstel-
lungspflicht von Sanierungsplinen bis 01.07.2015

und von Abwicklungsplénen bis 31.12.2015. Die BTV
hat hinsichtlich der gesetzlichen Anforderungen alle
Vorbereitungen in Form eines eigens aufgesetzten
Projektes zur Erarbeitung des Sanierungsplans zur
Vorlage bei der Finanzmarktaufsichtsbehérde (FMA)
getroffen. Durch die am 01.01.2015 in Kraft getretene
Abl6sung des BIRG durch das Bundesgesetz tber die
Sanierung und Abwicklung von Banken (Sanierungs-
und Abwicklungsgesetz — kurz BaSAG) hat die BTV
jetzt den Sanierungsplan bis 30.09.2015 zu erstellen,
die Erstellung des Abwicklungsplans erfolgt nunmehr
direkt durch die FMA.

KONZERNABSCHLUSS ‘



Ausblick 2015

Ausblick 2015

Wer die Zukunft gestalten will, muss auf sie vorbe-
reitet sein. Diesem Gedanken folgend wurde im Jahr
2014 das Strategieprojekt ,, BTV 20.20“ gestartet.
Dieses Projekt hat das Ziel, bis Mitte des Jahres 2015
eine richtungs- und zukunftsweisende neue Unter-
nehmensstrategie zu entwickeln.

Seit jeher ist es die Philosophie der BTV, zu investie-
ren, anstatt zu spekulieren. Dieses Rezept wird durch
die Erfolge der vergangenen Jahre untermauert.
Daher wird die BTV auch im aktuellen Wirtschaftsjahr
auf den Ausbau ihrer Eigenmittelbasis setzen und ihre
Refinanzierungsquellen noch weiter verbreitern.

Als zentrale Erfolgsfaktoren in diesem Kreislauf sieht
die BTV die Qualitdt ihrer Steuerungsinstrumente
sowie ihr Humankapital. Vor diesem Hintergrund
werden im Jahr 2015 die bestehenden Steuerungs-
instrumente weiter verbessert und der bereits hohe
Wissensstand durch gezielte hochkarétige Ausbildun-
gen gestarkt.

Weiters wird 2015 eine neue Software fiir das
Risikocontrolling implementiert. Dieses Programm
wird zukiinftig nachstehende Berechnungsaufgaben
ibernehmen:

Eigenmittelanforderung fiir das Kreditrisiko

Eigenmittelanforderung fiir das Marktrisiko

Eigenmittelanforderung fiir das Risiko der Anpas-

sung einer Kreditbewertung (CVA-Risiko)

Okonomisches Risiko fiir das Adressausfall- und

Beteiligungsrisiko

* Stresstests in Bezug auf die Eigenmittelanforderung
fiir das Kreditrisiko, Marktrisiko und das CVA-Risiko
sowie in Bezug auf das Adressausfall- und
Beteiligungsrisiko

* Verschuldungsquote

Die neue Anwendung wird bestehende Lésungen
ersetzen bzw. in einem einzigen Modul vereinen.
Hierdurch wird die Nachvollziehbarkeit der Ergeb-
nisse weiter gesteigert, die Rechenprozesse werden
effizienter, der Integrationsgrad wird erhéht und die
Méglichkeiten zur Durchfiihrung von Simulationen
werden wesentlich verbessert.
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Angaben zur Bilanz — Sonstiges und ergidnzende Angaben

36 SONSTIGE ANGABEN in Tsd. €
a) Zinsenlose Forderungen

Als Sicherheit gestellte Vermogensgegenstinde:
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere
Forderungen an Kreditinstitute
Forderungen an Kunden

b) Als Sicherheit gestellte Vermogensgegenstidnde

Verbindlichkeiten, fiir die Sicherheiten tibertragen wurden:
Miindelgeldeinlagen
Begebene Schuldverschreibungen
Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten
c) Verbindlichkeiten, fiir die Sicherheiten tibertragen wurden

Nachrangige Vermdgensgegenstande:
Forderungen an Kunden
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere
d) Nachrangige Vermégensgegenstande

Fremdwéhrungsvolumen:
Forderungen
Verbindlichkeiten

e) Fremdwahrungsvolumen

Auslandsvolumen:
Auslandsaktiva
Auslandspassiva

f) Auslandsvolumen

Treuhandforderungen:
Forderungen an Kunden
Treuhandverpflichtungen:
Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden
g) Treuhandgeschéfte

h) Echte Pensionsgeschifte

Erfiillungsgarantien und Kreditrisiken:
Erfiillungsgarantien
Kreditrisiken

i) Erfillungsgarantien und Kreditrisiken

31.12.2014

213.065

1.592.746
19.096
945.386
2.557.228

11.730
276.450
108.598
396.778

8.410
43.217
12.024
63.651

1.364.729
618.416

3.728.022
2.735.225

67.586
67.586
67.586
43334
24.252

893.196

224.183
1.085.749
1.309.932

31.12.2013

147.223

2.006.389
31.590
960.596
2.998.575

11.671
221.610
118.674
351.955

8.900
42.328
20.560
71.789

1.396.162
831.995

3.509.411
2.119.290

61.173
61.173
61.773
41.036
20.737

871.125

225.239
1.097.790
1.323.029
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Die Europiische Investitionsbank (EIB) refinanzierte
Investitionskredite fiir Kunden in H6he von
4.825Tsd. €.

Transaktionen, bei denen Wertpapiere mit der Verein-
barung einer Riickiibertragung zu einem bestimmten
Zeitpunkt verkauft werden, werden als Pensions-
geschifte bezeichnet. Die verkauften Finanzinstru-
mente werden weiterhin in der BTV bilanziert, daim
Wesentlichen alle mit dem Eigentum verbundenen
Chancen und Risiken bei der BTV AG verbleiben.

Die Finanzinstrumente werden nach Auslaufen des
Pensionsgeschiftes riickiibertragen. Die BTV AG ist
wahrend der Laufzeit des Pensionsgeschiftes Begiins-
tigter aller Zinszahlungen und sonstiger wahrend

der Laufzeit erhaltener Ertrége. Die Bilanzierung als
Finanzierung entspricht dem wirtschaftlichen Gehalt
der Transaktion.

Im Rahmen von Pensionsgeschiften wurden Wert-
papiere an Dritte tibertragen. Der Marktwert betragt
per 31.12.2014 insgesamt 1.650.442 Tsd. €. Davon
sind 887.796 Tsd. € der Kategorie , Available for
Sale", 0 Tsd. € der Fair-Value-Option und

762.646 Tsd. € der Kategorie ,,Held to Maturity*
gewidmet. Der Buchwert betréagt per 31.12.2014
1.547.085 Tsd. €. Die dazugehdérigen Verbindlich-
keiten sind unter Verbindlichkeiten gegeniiber Kredi-
tinstituten und gegeniiber Kunden ausgewiesen, die
Ausniitzung per 31.12.2014 betragt 893.196 Tsd. €.

36a ANGABEN IM ZUSAMMENHANG MIT Bilanzierte Effekte aus Erhaltene/ Finanzielle
SALDIERUNGEN VON FINANZINSTRU- finanzielle  Aufrechnungs- gegebene Vermogenswerte/
MENTEN PER 31.12.2014 inTsd. € Vermdgenswerte/  vereinbarungen  Sicherheitenin Schulden (netto)

Schulden Form von Finanz-

instrumenten
Handelsaktiva — Derivate 91.469 -20.007 -14.331 57.131
Summe Forderungen 91.469 —20.007 -14.331 57.131
Verbindlichkeiten ggii. Kreditinstituten 6.921.723 0 -1.355.769 5.565.954

und Kundeneinlagen

Handelspassiva — Derivate 49.644 —20.007 -17.287 12.350
Summe Verbindlichkeiten 6.971.367 -20.007 -1.373.056 5.578.304
ANGABEN IM ZUSAMMENHANG MIT SAL- Bilanzierte Effekte aus Erhaltene/ Finanzielle
DIERUNGEN VON FINANZINSTRUMENTEN finanzielle  Aufrechnungs- gegebene Vermdogenswerte/
PER 31.12.2013 inTsd.€ Vermdgenswerte/  vereinbarungen  Sicherheitenin  Schulden (netto)

Schulden Form von Finanz-

instrumenten
Handelsaktiva — Derivate 66.302 -24.181 -3.059 39.062
Summe Forderungen 66.302 —24.181 -3.059 39.062
Verbindlichkeiten ggii. Kreditinstituten 7.180.273 0 -1.071.136 6.109.137

und Kundeneinlagen

Handelspassiva — Derivate 64.152 -24.181 -30.473 9.498
Summe Verbindlichkeiten 7.244.425 -24.181 -1.101.609 6.118.635

Die Vertragsbedingungen fiir samtliche Besi-
cherungen sowie Aufrechnungsvereinbarungen sind

bankiiblich.
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36b ANGABEN GEM. § 64 BWG

AUSGEWAHLTE DATEN UND KENNZAHLEN
ZU DEN NIEDERLASSUNGEN GEM. § 64 BWG
inTsd. €

Nettozinsertrag

Betriebsertrige

Anzahl Mitarbeiter in Personenjahren
Jahresergebnis vor Steuern

Steuern vom Einkommen

Erhaltene &ffentliche Beihilfen

In der Schweiz hat die BTV eine Niederlassung, die
BTV Schweiz mit Sitz in Staad, und die BTV Leasing
eine Niederlassung, die BTV Leasing Schweiz AG,
ebenfalls mit Sitz in Staad.

Osterreich

157.335
196.559
1.118
81.003
12.235
0

Schweiz

9.209
12.777
23
4.894
568

Deutschland

15.724
17.426
54
3.871
884

In Deutschland hat die BTV eine Niederlassung, die
BTV Deutschland mit Sitz in Memmingen, und die
BTV Leasing eine Niederlassung, die BTV Leasing

Deutschland GmbH mit Sitz in Augsburg.

GESAMTKAPITALRENTABILITAT GEM. § 64 BWG

Gesamtkapitalrentabilitat

2014

0,79%

2013

0,71 %

36c PATRONATSERKLARUNGEN

Die BTV hat im Berichtsjahr keine (Vorjahr: 299 Tsd. €)

Patronatserklarungen abgegeben.
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37 ANGABEN ZU ANTEILEN AN ANDEREN UNTERNEHMEN

Die MPR Holding GmbH hat mit Auflésung der
Stimmbindungsvertrage zum 01.01.2014 die Beherr-
schung tiber die VoMoNoSi Beteiligungs AG erlangt.
Der Zweck der VoMoNoS:i Beteiligungs AG ist das
Halten von Beteiligungen im Tourismussegment.
Aufgrund der Auflésung der Stimmbindungsvertrige

hat die MPR Holding GmbH 15 % der Stimmrechte
erhalten. Somit hielt die MPR Holding GmbH zum
01.01.2014 64 % der Anteile und 64 % der Stimm-
rechte an der VoMoNoSi Beteiligungs AG. Die Auf-
[6sung der Stimmbindungsvertrége ist als Element in
der Umsetzung der Gesamtstrategie zu sehen.

VERMOGENSWERTE UND SCHULDEN DER VOMONOSI BETEILIGUNGS AG ZUM ERWERBSZEITPUNKT

inTsd. €

Kassenbestand
Forderungen an Kreditinstitute
Forderungen an Kunden
Immaterielle Vermogensgegenstinde
Sachanlagen
Finanzanlagen
Aktive Rechnungsabgrenzung
Sonstige Aktiva
Aktive Steueranspriiche
Verbindlichkeiten Kreditinstitute
Sonstige Passiva
Passive Steuerschuld
Langfristige Personalriickstellungen
Sonstige Riickstellungen
Nettovermégen

Indirekte nicht beherrschende Anteile

Nettovermdgen ohne indirekte nicht beherrschende Anteile

Aus der Auflésung der Stimmbindungsvertrage ergibt
sich eine erfolgswirksame Beteiligungsanpassung auf
den beizulegenden Zeitwert in Hohe von 1.755 Tsd. €

01.01.2014

80
4.165
1

349
78.515
322
236
6.060
4.073
—-79.839
-4.916
-299
-1.899
-3.361
3.487
744
2.743

Die MPR Holding GmbH hielt zum 01.01.2014 64 %
der Anteile an der VoMoNoSi Beteiligungs AG. 36 %
der Anteile sind zum Erwerbszeitpunkt Fremdanteile.

FREMDANTEILE ZUM ERWERBSZEITPUNKT in Tsd. €

Indirekte Fremdanteile
Direkte Fremdanteile
Summe der Fremdanteile zum 01.01.2014

Die Umsatzerlose des Teilkonzerns VoMoNoSi Beteili-
gungs AG betragen fiir das Berichtsjahr 2014

51.340 Tsd. €. Der Jahresiiberschuss nach Steuern be-
tragt seit dem Erwerbszeitpunkt, was dem Berichtsjahr
2014 gleichkommt, 4.995 Tsd. €

01.01.2014

744
987
1.731

Am 14.03.2014 erwarb die MPR Holding GmbH die
restlichen 36 % der Anteile an der VoMoNoSi Betei-
ligungs AG und hélt damit seit dem Quartalsstichtag
31.03.2014 100 % der Anteile. Aufgrund dieser Trans-
aktion unter Anteilseignern im Marz 2014 werden seit
31.03.2014 nur mehr indirekte Fremdanteile ausgewie-
sen.
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ANDERUNG DES ANTEILS DER MPR HOLDING GMBH AN DER VOMONOSI BETEILIGUNGS AG inTsd. €

Anteil der MPR Holding GmbH zum 01.01.2014 (ohne indirekte Fremdanteile) 1.755
Auswirkung der Erh6hung der Beteiligungsquote auf 100 % 987
Anteile am Gesamtergebnis zum 31.03.2014 849
abziiglich Gewinnvortrag aus Vorjahren -786
Anteil der MPR Holding GmbH zum 31.03.2014 2.805
Die ALPENLANDISCHE GARANTIE-GESELLSCHAFT
M.B.H. wird ab 01.01.2014 aufgrund des Inkrafttretens
des IFRS 11 als gemeinschaftliche Tatigkeit eingestuft
und anteilig mit den Vermogenswerten und Schulden
im Konzernabschluss erfasst.
UBERLEITUNG VON DER EQUITY-METHODE AUF DIE ANTEILIGE BILANZIERUNG VON VERMOGENSWERTEN
UND SCHULDEN in Tsd. €
At-equity-Beteiligungsansatz 01.01.2014 974
Angesetzte Vermogenswerte und Schulden 31.03.2014:
Forderungen an Kreditinstitute 43.761
Riickstellungen fir Garantien —42.781
Sonstige Riickstellungen -6
974

Eigenkapital 31.03.2014

38 ANGABEN ZU DEN GESCHAFTEN MIT NAHE STEHENDEN PERSONEN

Im Rahmen der gewdhnlichen Geschiftstatigkeit
werden Geschifte mit nahe stehenden Unternehmen
und Personen zu marktiiblichen Bedingungen und

Konditionen abgeschlossen. Der Umfang dieser Trans-

aktionen ist im Folgenden dargestellt:

38a BEZUGE UND KREDITE AN DIE MITGLIEDER DES VORSTANDES UND DES AUFSICHTSRATES

Die gewihrten Kredite und Vorschiisse an die Mit-
glieder des Vorstandes erreichten zum Jahresende
2014 ein Gesamtvolumen von 142 Tsd. € (Vorjahr:
350 Tsd. €). Bei den Mitgliedern des Aufsichtsrates
haften Kredite in Hohe von 6.091 Tsd. € (Vorjahr:
42.194 Tsd. €) aus. Verzinsung und sonstige
Bedingungen (Laufzeit und Besicherung) sind markt-
tiblich. Bei Krediten an Mitglieder des Vorstandes
wurden im laufenden Geschéftsjahr Riickzahlungen in

Hohe von 222 Tsd. € vorgenommen (Vorjahr: 0 Tsd. €).

Bei Krediten an Mitglieder des Aufsichtsrates er-
folgten 2014 Riickfiihrungen in der Hohe von
41.310 Tsd. € (Vorjahr: 48 Tsd. €).

Die Beziige des Vorstandes betrugen im Berichtsjahr
inkl. Abfertigungszahlungen 1.355 Tsd. € (Vorjahr:
1.693 Tsd. €), die Pensionszahlungen an ehemalige
Vorstidnde betrugen 597 Tsd. € (Vorjahr: 589 Tsd. €).

An die im Geschéftsjahr titigen Mitglieder des
Aufsichtsrates der BTV AG wurden im Berichtsjahr
fur ihre Funktion Jahresbeziige in Hohe von 242 Tsd. €
(Vorjahr: 200 Tsd. €) ausbezahlt.
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38b FORDERUNGEN UND VERBINDLICHKEITEN GEGENUBER VERBUNDENEN NICHT
KONSOLIDIERTEN UNTERNEHMEN UND BETEILIGUNGEN in Tsd. €

Forderungen an Kreditinstitute
Forderungen an Kunden

Gesamtsumme Forderungen

Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
Gesamtsumme Verbindlichkeiten

Im Rahmen der Ergebnisrechnung sind 365 Tsd. €
Ertrage (Vorjahr: 275 Tsd. €) und 105 Tsd. € Aufwen-
dungen (Vorjahr: 57 Tsd. €) fiir Transaktionen mit der

31.12.2014 | 31.12.2013
0 0

13.279 8.215
13.279 8.215

0 0

11.964 10.362
11.964 10.362

Muttergesellschaft und ihren verbundenen Unterneh-
men angefallen.

38c FORDERUNGEN UND VERBINDLICHKEITEN GEGENUBER ASSOZIIERTEN

UNTERNEHMEN UND BETEILIGUNGEN in Tsd. €

Forderungen an Kreditinstitute
Forderungen an Kunden

Gesamtsumme Forderungen

Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden
Gesamtsumme Verbindlichkeiten

Im Rahmen der Ergebnisrechnung sind 77 Tsd. €
Ertrége (Vorjahr: 1.207 Tsd. €) und 320 Tsd. € Aufwen-
dungen (Vorjahr: 780 Tsd. €) fiir Transaktionen mit der
Muttergesellschaft und ihren assoziierten Unterneh-
men angefallen.

Der Fair Value der nach der Equity-Methode einbe-
zogenen borsenotierten Unternehmen betragt zum

31.12.2014 | 31.12.2013
10.154 105.125

67 35.897

10.221 141.022
62.858 140.646
852 1.843

63.711 142.489

Bilanzstichtag 362 Mio. € (Vorjahr: 344 Mio. €). Die
temporiren Differenzen gem. IAS 12.87 betragen
zum Stichtag 330 Mio. € (Vorjahr: 299 Mio. €).

Die Anzahl der iiber assoziierte Unternehmen
gehaltenen eigenen Anteile betragt 6.702.625 Stiick
(Vorjahr: 6.702.625 Sttick).

38d UBERLEITUNG DES EQUITY-  Fortgeschrie- Erfolgs- Erfolgs- Fortgeschrie- Borsenkurs — Borsenkurs
BUCHWERTES DER IN DEN bener Buch- neutrale  wirksame bener Buch- Stamm- Vorzugs-
KONZERNABSCHLUSS AUFGE- wert per Verdnderung Verdnderung wert per aktien aktien
NOMMENEN ASSOZIIERTEN 01.01.2014 2014 2014 31.12.2014
UNTERNEHMEN AUF BASIS DES
BESTANDES ZUM 31.12.2014 inTsd. €
BKS Bank AG 133.471 9.911 6.580 149.962 17,30 15,20
Oberbank AG 237.742 1.822 20.096 259.660 50,35 37,81
Drei-Banken Versicherungs- 4.285 0 91 4.376 n.v. n.v.
Aktiengesellschaft
Moser Holding AG 11.354 -203 1.782 12933 n.v. n.v.

Erlduterung: n. v. = nicht vorhanden
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38e DIE AT-EQUITY-BEWERTETEN ASSOZIIERTEN UNTERNEHMEN WIESEN 31.12.2014 | 31.12.2013
ZUM BILANZSTICHTAG FOLGENDE WERTE AUF in Tsd. €
BKS Bank AG 6.859.235
Oberbank AG 18.038.640
Drei-Banken Versicherungs-Aktiengesellschaft 136.449
Moser Holding AG 145.349
Vermogenswerte 25.179.673 | 24.672.249
BKS Bank AG 6.117.767
Oberbank AG 16.507.700
Drei-Banken Versicherungs-Aktiengesellschaft 114.916
Moser Holding AG 89.961
Schulden 22.830.344 | 22.538.948
BKS Bank AG 247.418
Oberbank AG 603.480
Drei-Banken Versicherungs-Aktiengesellschaft 11.248
Moser Holding AG 107.686
Erlose 969.832 984.367
Konzernjahrestiberschuss 43.003
Sonstiges Gesamtergebnis 5.387
BKS Bank AG Gesamtjahresergebnis 48.390
Konzernjahrestiberschuss 132.652
Sonstiges Gesamtergebnis 7.219
Oberbank AG Gesamtjahresergebnis 139.871
Konzernjahrestiberschuss 754
Sonstiges Gesamtergebnis n.v.
Drei-Banken Versicherungs-Aktiengesellschaft Gesamtjahresergebnis 754
Konzernjahrestiberschuss 8.368
Sonstiges Gesamtergebnis -338
Moser Holding AG Gesamtjahresergebnis 8.030
Gesamtjahresergebnis 197.045 160.082
BKS Bank AG 1.548
Oberbank AG 2.008
Drei-Banken Versicherungs-Aktiengesellschaft 90
Moser Holding AG 0
Erhaltene Dividenden 3.646 3.646
Erlduterung: n. v. = nicht vorhanden
38f DIE ZU FORTGEFUHRTEN ANSCHAFFUNGSKOSTEN BZW. ZUM FAIR VALUE BEWERTETEN ~ 31.12.2014 | 31.12.2013
ASSOZIIERTEN UNTERNEHMEN WIESEN ZUM BILANZSTICHTAG FOLGENDE WERTE AUF
inTsd. €
Vermogenswerte 69.837 67.939
Schulden 31.283 29.302
Erlose 61.860 57.415
Periodengewinne/-verluste 1.207 -276

Es wurden fiir die Ermittlung der Werte in den
Tabellen 38e und 38f die letztvorliegenden Jahres-
abschliisse als Berechnungsgrundlage herangezogen.
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39 GESAMTVOLUMEN NOCH NICHT ABGEWICKELTER DERIVATIVER FINANZPRODUKTE

Gesamtvolumen noch nicht abgewickelter derivativer Finanzprodukte per 31.12.2014:

inTsd. €

Zinsswaps
Kauf
Verkauf
Zinssatzoptionen
Kauf
Verkauf

Zinssatzvertrage Gesamt

Wihrungsswaps
Kauf
Verkauf
Devisentermingeschifte
FX-Swaps
Wechselkursvertrage Gesamt

Derivate auf wertpapierbezogene
Geschifte und sonstige Derivate
Kauf
Verkauf
Wertpapierbezogene Geschifte und
sonstige Derivate Gesamt
Gesamt Bankbuch

Zinssatzoptionen — Handelsbuch
Kauf
Verkauf
Zinsswaps — Handelsbuch
Kauf
Verkauf

Zinssatzvertrage Gesamt

Derivate auf wertpapierbezogene
Geschifte und sonstige Derivate
Kauf
Wertpapierbezogene Geschifte und
sonstige Derivate Gesamt
Gesamt Handelsbuch

Nicht abgewickelte derivat.
Finanzinstrumente Gesamt

Kontraktvolumen/Restlaufzeiten

<1Jahr 1-5)Jahre

259.929
107.063
152.866
69.586
34.793
34.793
329.515

30.000
15.000
15.000
56.781
1.027.388
1.114.169

4.300

0

4.300

4.300

1.447.984

5.650

2.825
2.825

5.650

908.998
322217
586.781
225441
112.333
113.108
1.134.439

32755
15.568
17.187
11.728

0
44.483

14.650

0

14.650

14.650

1.193.572

8135

3.604
4.531

o o

8.135

1.453.634 1.201.707

> 5 Jahre
506.900
80.350
426.550
32972
16.486
16.486
539.872

O O ©O © © ©

o

539.872

31.413
15.394
16.019
0
0
0
31.413

2.000

2.000
2.000

33413

573.285

Gesamt
1.675.827
509.630
1.166.197
327.999
163.612
164.387
2.003.826

62.755
30.568
32187
68.509
1.027.388
1.158.652

18.950

0
18.950
18.950

3.181.428

45.198
21.823
23.375
0
0
0
45.198

2.000

2.000
2.000

47.198

Marktwerte
positiv  negativ positiv  negativ
<1 Jahr 1 -5 Jahre
2586 -1.733 32.845 -29.633

0 -1.733 0 -29.630
2.586 0 32845 -3
22 -22 638  -584
22 0 403 -167

0 -22 235 —417
2608 -1.755 33483 -30.217
4927 4899 4801 -5311
0 4899 0 -531
4.927 0 4801 0
723 1237 318 -227
5119 -2136 0 0
10769 -8272 5119 -5.538
30 0 664 0

0 0 0 0

30 0 664 0
30 0 664 0
13.407 -10.027 39.266 -35.755
0 0 0 0

0 0 0 0

0 0 0 0

0 0 0 0

0 0 0 0

0 0 0 0

0 0 0 0

0 0 0 0

0 0 0 0

0 0 0 0

0 0 0 0

3.228.626 13.407 -10.027 39.266 —35.755

positiv  negativ
> 5 Jahre

58763 —7.759

0 -7.657

58763 102

154 196

69 -65

8 131

58917 -7.955

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

58917 -7.955

87 -91

87 0

0 -91

0 0

0 0

0 0

87 -91

113 0

113 0

113 0

200 -91

59.117 -8.046



Gesamtvolumen noch nicht abgewickelter derivativer Finanzprodukte per 31.12.2013:
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inTsd. €

Zinsswaps
Kauf
Verkauf
Zinssatzoptionen
Kauf
Verkauf

Zinssatzvertrage Gesamt

Wihrungsswaps
Kauf
Verkauf
Devisentermingeschifte
FX-Swaps
Wechselkursvertrige Gesamt

Derivate auf wertpapierbezogene
Geschifte und sonstige Derivate
Kauf
Verkauf
Wertpapierbezogene Geschifte und
sonstige Derivate Gesamt
Gesamt Bankbuch

Zinssatzoptionen — Handelsbuch
Kauf
Verkauf
Zinsswaps — Handelsbuch
Kauf
Verkauf

Zinssatzvertrage Gesamt

Derivate auf wertpapierbezogene
Geschifte und sonstige Derivate
Kauf
Wertpapierbezogene Geschifte und
sonstige Derivate Gesamt
Gesamt Handelsbuch

Nicht abgewickelte derivat.
Finanzinstrumente Gesamt

Kontraktvolumen/Restlaufzeiten

<1 Jahr
221.169
110.923
110.246
54.808
27.404
27.404
275.977

17.500
8.750
8.750

37.116

921.960
976.576

26.000
0
26.000

26.000

1.278.553

O O O ©O © © ©

1.278.553

1 -5 Jahre
1.063.618
420.797
642.821
197.033
98.659
98.374
1.260.651

48.536
24.268
24.268
4.358
0
52.894

16.000

0

16.000
16.000
1.329.545
15.383
7171

8.212
0

15.383

1.344.928

> 5 Jahre
482.666
97.443
385.223
131.760
65.880
65.880
614.426

12.186
5.300
6.886

0
0
12.186

5.000

0

5.000
5.000
631.612
34735

17.022
17.713

34.735

666.347

Gesamt
1.767.453
629.163
1.138.290
383.601
191.943
191.658
2.151.054

78.222
38.318
39.904
41474
921.960
1.041.656

47.000

0

47.000

47.000

3.239.710

50.118

24193
25.925

50.118

positiv  negativ
<1 Jahr

1490 -1.486

0 -1.486

1.490 0

185 -185

183 -2

2 -183

1675 -1.671

1943 -1.909

0 -1.909

1.943 0

336 -1.006

5.506 -7.056

7.785  -9.971

814 0

0 0

814 0

814 0

10.274 -11.642

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

Marktwerte
positiv  negativ
1 -5 Jahre
37.135 -35.197

4 -34.735
37.131 —462
407 -410
399 -6
8 —404
37.542 -35.607

7.674 -7.564
0 -7.564
7.674 0
3 -160

0 0
7677 -7.724
554 0

0 0

554 0
554 0

45.773 -43.331

-1

-1

00O O O © 0
o

3.289.828 10.274 -11.642 45.781 -43.342

positiv  negativ

> 5 Jahre
19.537 -5.344
118 —4.991
19.419 -353
1.078 -986
778 -198
300 -788
20.615 -6.330
1.291 -1.619
0 -1.619
1.291 0
0 0
0 0
1.291 -1.619
60 0
0 0
60 0
60 0
21966 -7.949
303 -315
303 0
0 315
0 0
0 0
0 0
303 -315
0 0
0 0
0 0
303 =315
22.269 -8.264
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Das Geschéaftsvolumen wird je nach zugrunde liegen-
dem Finanzinstrument in die Kategorien zinssatz-,
wechselkurs- und wertpapierbezogene Geschifte
eingeteilt. Die gewahlte Einteilung der Volumina

nach Laufzeitkategorien entspricht internationalen
Empfehlungen, ebenso die Klassifizierung in zinssatz-,
wechselkurs- und wertpapierbezogene Geschifte.
Zum Ultimo 2014 hatte die BTV nur OTC (Over-the-
Counter)-Geschéfte in den Biichern.

Die nicht zu Handelszwecken gehaltenen derivativen
Instrumente resultieren bei den Zinssatzvertragen
tiberwiegend aus dem Kundengeschift. Neben Zins-
swaps wurden Cross-Currency-Swaps und Zinsopti-
onen von den Kunden nachgefragt. Die BTV schlieRt
diese Positionen mit Gegengeschiften bei anderen
Kreditinstituten und nimmt kein Risiko auf das eigene
Buch. Die BTV selbst verwendet zur Steuerung des
Gesamtbankzinsrisikos vor allem Zinsswaps. Fiir die
Steuerung des Devisenkursrisikos sind es hauptséch-
lich Devisentermingeschéfte und Wéhrungsswaps, die

in der BTV eingesetzt werden. Die wertpapierbezo-
genen Geschifte betreffen ausschlieRlich emittierte
strukturierte Veranlagungsprodukte. Die dazu benéti-
gten Optionen wurden bei Fremdbanken zugekauft.

Der Absicherungszeitraum fiir Derivate, die in einer
Sicherungsbeziehung stehen, ist identisch mit jenem
fir das Grundgeschift.

Der Konzern wendet Fair Value Hedge Accounting
tiberwiegend mittels Zinsswaps an, um sich gegen
Verdnderungen des Fair Values von festverzinslichen
Finanzinstrumenten infolge von Bewegungen der
Marktzinssétze abzusichern. Die Fair Values der
Sicherungsinstrumente sind aktivseitig in den
sonstigen Aktiva und passivseitig in den sonstigen
Passiva enthalten.

Die nachstehende Tabelle zeigt den beizulegenden
Zeitwert der Derivate, die im Rahmen von Fair Value
Hedges gehalten werden:

DERIVATE-ZEITWERT (IM RAHMEN VON FAIR VALUE HEDGES)

inTsd. €

Derivate in Fair Value Hedges

Sonstige Sonstige Sonstige Sonstige
Aktiva 2014 Passiva 2014 | Aktiva 2013 Passiva 2013

47.135 7.451 12.461 6.237



BTV KONZERN GESCHAFTSBERICHT

40 FAIR-VALUE-HIERARCHIE VON FINANZINSTRUMENTEN, DIE ZUM BEIZULEGENDEN ZEITWERT BEWERTET WERDEN

Die zum Fair Value ausgewiesenen Finanzinstrumente
werden wie folgt der dreistufigen Bewertungshierarchie
zum Fair Value zugeordnet.

Diese Hierarchie spiegelt die Bedeutung der fiir die
Bewertung verwendeten Inputdaten wider und ist wie
folgt gegliedert:

Notierte Preise in aktiven Markten (Level 1):

Diese Kategorie enthilt an wichtigen Bérsen notierte
Eigenkapitaltitel, Unternehmensschuldtitel und
Staatsanleihen. Der Fair Value von in aktiven Markten
gehandelten Finanzinstrumenten wird auf der Grund-
lage notierter Preise ermittelt, sofern diese die im
Rahmen von regelmiRig stattfindenden und aktuellen
Transaktionen verwendeten Preise darstellen.

Ein aktiver Markt muss kumulativ folgende Vorausset-
zungen erfiillen:

* Die auf dem Markt gehandelten Produkte sind
homogen,

* vertragswillige Kufer und Verkiufer kénneni. d. R.
jederzeit gefunden werden und

* Preise stehen der Offentlichkeit zur Verfiigung.

Ein Finanzinstrument wird als auf einem aktiven Markt
notiert angesehen, wenn notierte Preise leicht und re-
gelmiRig von einer Borse, einem Hiandler oder Broker,
einer Branchengruppe, einer Preis-Service-Agentur
oder einer Aufsichtsbehorde verfiigbar sind und diese
Preise tatsdchliche und sich regelmiRig ereignende
Markttransaktionen représentieren.

Bewertungsverfahren mittels beobachtbarer Parame-
ter (Level 2):

Diese Kategorie beinhaltet die OTC-Derivatekon-
trakte, Forderungen sowie die emittierten, zum Fair
Value klassifizierten Schuldtitel des Konzerns.

Bewertungsverfahren mittels wesentlicher nicht
beobachtbarer Parameter (Level 3):

Die Finanzinstrumente dieser Kategorie weisen Input-
parameter auf, die auf nicht beobachtbaren Markt-
daten basieren.

Die Zuordnung bestimmter Finanzinstrumente zu den
Level-Kategorien erfordert eine systematische Beur-
teilung, insbesondere wenn die Bewertung sowohl auf
beobachtbaren als auch auf nicht am Markt beobacht-
baren Parametern beruht. Auch unter Berticksichti-
gung von Anderungen im Bereich von Marktparame-
tern kann sich die Klassifizierung eines Instrumentes
im Zeitablauf éndern.

Bei Wertpapieren und sonstigen Beteiligungen, die
zum Fair Value bewertet werden, werden folgende
Bewertungsverfahren angewandt:

Level 1
Der Fair Value leitet sich aus den an der Borse gehan-
delten Transaktionspreisen ab.

Level 2

Wertpapiere, die nicht in einem aktiven Markt
gehandelt werden, werden mittels der Discounted-
Cash-Flow-Methode bewertet. Das bedeutet, dass die
zukiinftig projizierten Cashflows mittels geeigneter
Diskontfaktoren abgezinst werden, um den Fair Value
zu ermitteln. Die Diskontfaktoren beinhalten sowohl
die kreditrisikolose Zinskurve als auch Kreditaufschla-
ge (Credit Spreads), welche sich nach der Bonitat und
der Rangigkeit des Emittenten richten. Die Zins-
kurve zur Diskontierung beinhaltet dabei am Markt
beobachtbare Depot-, Geldmarktfutures- und
Swapsitze. Die Ermittlung der Credit Spreads richtet
sich nach einem 3-stufigen Verfahren:

1) Existiert fir den Emittenten eine am Markt aktiv
gehandelte Anleihe gleichen Ranges und gleicher
Restlaufzeit, wird dieser Credit Spread eingestellt.

2) Existiert keine vergleichbare am Markt aktiv gehan-
delte Anleihe, wird der Credit Default Swap Spread
(CDS-Spread) mit dhnlicher Laufzeit verwendet.

3) Existiert weder eine vergleichbare am Markt aktiv
gehandelte Anleihe noch ein aktiv gehandelter CDS,
so wird der Kreditaufschlag eines vergleichbaren Emit-
tenten verwendet (Level 3). Diese Vorgehensweise
kommt derzeit im BTV Konzern nicht zum Einsatz.
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Level 3

Die beizulegenden Zeitwerte der angefiihrten finanzi-
ellen Vermogenswerte in der Stufe 3 wurden in Uber-
einstimmung mit allgemein anerkannten Bewertungs-
verfahren bestimmt. Wesentliche Eingangsparameter
sind der Abzinsungssatz sowie langfristige Erfolgs-
und KapitalisierungsgréfRen unter Beriicksichtigung
der Erfahrung der Geschiftsfiihrung sowie Kenntnisse
der Marktbedingungen der spezifischen Branche.

Die Emissionen werden dem Level 2 zugeordnet, die
Bewertung erfolgt nach dem folgenden Verfahren:

Level 2

Die eigenen Emissionen unterliegen nicht einem
aktiven Handel am Kapitalmarkt. Es handelt sich viel-
mehr um Retail-Emissionen und Privatplatzierungen.
Die Bewertung findet somit mittels eines Discounted-
Cash-Flow-Bewertungsmodells statt. Diesem liegen
eine auf Geldmarktzinsen und Swapzinsen basierende
Zinskurve und Kreditaufschldge der BTV zugrunde.
Die Kreditaufschliage richten sich jeweils an den aktuell
zu zahlenden Aufschldgen eines Zinsabsicherungsge-
schéftes aus (Zinsaufschlag auf Swap).

Die Derivate werden auch dem Level 2 zugeordnet.
Folgende Bewertungsverfahren kommen zur
Anwendung:

Level 2

Derivative Finanzinstrumente gliedern sich in Derivate
mit symmetrischem Auszahlungsprofil sowie Derivate
mit asymmetrischem Auszahlungsprofil.

Derivate mit symmetrischem Auszahlungsprofil
beinhalten in der BTV Zinsderivate (Zinsswaps und
Zinstermingeschifte) und Fremdwahrungsderivate
(FX Swaps, Cross Currency Swaps und FX-Outright-
Geschifte). Diese Derivate werden mittels der
Discounted-Cash-Flow-Methode berechnet, welche
durchgehend auf am Markt beobachtbaren Geld-
marktzinssitzen, Geldmarktfutures-Zinssitzen,
Swapsitzen sowie Basisspreads basiert.

Derivate mit asymmetrischem Auszahlungsprofil
beinhalten in der BTV Zinsderivate (Caps und Floors).
Die Ermittlung des Fair Values erfolgt hier mittels des
Black-76-Optionspreismodells. Simtliche Inputs sind
entweder vollstindig direkt am Markt beobachtbar
(Geldmarktsatze, Geldmarktfutures-Zinssatze sowie
Swapsdtze) oder von am Markt beobachtbaren In-
putfaktoren abgeleitet (implizite von Optionspreisen
abgeleitete Cap/Floor-Volatilititen).

Die folgenden Tabellen zeigen, nach welchen Bewer-
tungsmethoden der Fair Value von zum Fair Value
bilanzierten Finanzinstrumenten ermittelt wird.
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FAIR-VALUE-HIERARCHIE VON FINANZINSTRUMENTEN,

DIE ZUM BEIZULEGENDEN ZEITWERT BEWERTET WERDEN,

PER 31.12.2014 inTsd.€

Zum Fair Value bewertete finanzielle Vermégenswerte
Wertpapiere des Handelsbestands
Positive Marktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten
Zum Fair Value klassifizierte Vermogenswerte
Zur VerauRerung verfiigbare finanzielle Vermégenswerte

Zum Fair Value klassifizierte Vermogenswerte insgesamt

Zum Fair Value bewertete finanzielle Verpflichtungen
Negative Marktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten
Zum Fair Value klassifizierte Verpflichtungen

Zum Fair Value klassifizierte Verpflichtungen insgesamt

In aktiven Mirkten

notierte Preise

Level 1

0

0
115.935
984.509
1.100.444

Auf Marktda- Nicht auf Markt-

ten basierende

daten basieren-

Bewertungs- de Bewertungs-

methode

Level 2

7122
111.854
26.145
126.932
272.053

54.833
620.707
675.540

methode

Level 3

0

0

128
151.635
151.763

FAIR-VALUE-HIERARCHIE VON FINANZINSTRUMENTEN,

DIE ZUM BEIZULEGENDEN ZEITWERT BEWERTET WERDEN,

PER 31.12.2013 inTsd. €

Zum Fair Value bewertete finanzielle Vermégenswerte
Wertpapiere des Handelsbestands
Positive Marktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten
Zum Fair Value klassifizierte Vermégenswerte
Zur VerduRerung verfiigbare finanzielle Vermégenswerte
Zum Fair Value klassifizierte Vermogenswerte insgesamt

Zum Fair Value bewertete finanzielle Verpflichtungen
Negative Marktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten
Zum Fair Value klassifizierte Verpflichtungen

Zum Fair Value klassifizierte Verpflichtungen insgesamt

In aktiven Mirkten

notierte Preise

Level 1

0

0
129.100
891.804
1.020.904

Auf Marktda- Nicht auf Markt-

ten basierende

daten basieren-

Bewertungs- de Bewertungs-

methode

Level 2

0
77.401
25.823

127.321
230.545

62.883
548.796
611.679

methode

Level 3

0

0

301
187.573
187.874
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BEWEGUNGEN IN LEVEL 3 VON Dez. Erfolg Erfolgim  Kiufe Verkdufe Transfer Transfer Konsolidie- Wahrungs- Dez.
ZUM FAIR VALUE BEWERTETEN 2013  GuV sonstigen Tilgungen in aus  rungsef-  umrech- 2014
FINANZINSTRUMENTEN 2014 in Ergebnis Level 3 Level 3 fekte nung

Tsd. €

Wertpapiere des Handelsbestands 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Positive Marktwerte aus derivativen 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Finanzinstrumenten

Zum Fair Value klassifizierte 301 =57 0 0 -116 0 0 0 0 128
Vermogenswerte

Zur VerauRerung verfligbare 187.573 0 3905 7.226 -13.099 0 0 -33970 0 151635
finanzielle Vermégenswerte

Zum Fair Value klassifizierte 187.874 -57 3.905 7.226 -13.215 0 0 -33.970 0 151.763
Vermdgenswerte insgesamt

BEWEGUNGEN IN LEVEL 3 VON Dez. Erfolg Erfolgim Kéufe Verkiufe Transfer Transfer Konsolidie- Wahrungs- Dez.
ZUM FAIR VALUE BEWERTETEN 2012  GuV sonstigen Tilgungen in aus  rungsef-  umrech- 2013
FINANZINSTRUMENTEN 2013 in Ergebnis Level 3 Level 3 fekte nung

Tsd. €

Wertpapiere des Handelsbestands 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Positive Marktwerte aus derivativen 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Finanzinstrumenten

Zum Fair Value klassifizierte 0 -307 0 0 0 608 0 0 0 301
Vermogenswerte

Zur VeriuRerung verfiigbare 0 0 0 0 0 187.573 0 0 0 187573
finanzielle Vermogenswerte

Zum Fair Value klassifizierte 0 -307 0 0 0 188.181 0 0 0 187.874

Vermogenswerte insgesamt

In der Berichtsperiode ergaben sich zwischen den
einzelnen Levelstufen keine Umgliederungen. Aus
Konsolidierungseffekten im Zusammenhang mit dem
Teilkonzern VoMoNoSi Beteiligungs AG ergaben

sich Anderungen in der Hohe von —33.970 Tsd. € Die
Kaufe und sonstigen Zuginge resultieren einerseits
aus Kiufen von Eigenkapitalinstrumenten in der Héhe
von 6.401 Tsd. € und andererseits aus Unternehmens-
griindungen sowie Gesellschafterzuschiissen in der
Hohe von 825 Tsd. €

Im Berichtsjahr 2014 wurden bei Level-3-Finanzinstru-
menten keine wesentlichen Gewinne und Verluste aus
Verkdufen realisiert. Die erfolgswirksamen Betrage im
Level 3 resultieren im Wesentlichen aus Bewertungs-

verlusten.

Die BTV AG priift zum Ende einer Berichtsperiode,
inwieweit Umgruppierungen aufgrund von Verdnde-
rungen relevanter Parameter zwischen den verschie-
denen Stufen der Fair-Value-Hierarchie stattgefunden
haben. Umgruppierungen erfolgen auf Basis der
Bestdnde der jeweiligen Berichtsperiode.

41 FAIR VALUE VON FINANZINSTRUMENTEN, DIE NICHT ZUM BEIZULEGENDEN ZEITWERT BEWERTET WERDEN

In der nachfolgenden Tabelle werden pro Bilanzpo-
sition die beizulegenden Zeitwerte den Buchwerten
gegeniibergestellt. Der Marktwert ist derjenige
Betrag, der in einem aktiven Markt aus dem Verkauf
eines Finanzinstrumentes erzielt werden kénnte oder
der fiir einen entsprechenden Erwerb zu zahlen wire.

Fiir Positionen ohne vertraglich fixierte Laufzeit war
der jeweilige Buchwert mafgeblich. Bei fehlenden
Marktpreisen wurden anerkannte Bewertungsmodelle,
insbesondere die Analyse diskontierter Cashflows und
Optionspreismodelle, herangezogen.
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AKTIVA
inTsd. €

Barreserve

Forderungen an Kreditinstitute

Forderungen an Kunden

Finanzielle Vermégenswerte — held to maturity

Fair Value Buchwert Fair Value Buchwert
31.12.2014 31.122014 31122013 31.12.2013

173.002 173.002 229.545 229.545
276.423 273.979 323.088 321.850
6.916.304  6.386.508  6.881.828  6.404.543
800.149 741.772 875.006 846.262

PASSIVA
inTsd. €

Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden
Verbriefte Verbindlichkeiten

Nachrangkapital

Vermdgenswerte

Level 1

Fir Wertpapiere, die der Bilanzierungskategorie ,,Held
to Maturity” (HtM) gewidmet sind, wird der Fair
Value aus dem am Markt gebildeten Preis ermittelt.

Level 2

Fir Wertpapiere, welche nicht durch am Markt
gebildete Preise bewertet werden kénnen (im We-
sentlichen bei an Bérsen und auf funktionsfahigen
Mérkten gehandelten Wertpapieren), bildet sich der
beizulegende Zeitwert nach der Discounted-Cash-
Flow-Methode. Das bedeutet, dass die zukiinftig
projizierten Cashflows mittels geeigneter Diskont-
faktoren abgezinst werden, um den Fair Value zu
ermitteln. Hier flieBen addquate Credit Spreads je
Anleiheemittent mit ein. Der Credit Spread leitet
sich fiir illiquide Wertpapiere in erster Linie aus
Credit Default Swaps ab. Ist kein Credit Default Swap
Spread verfiigbar, so erfolgt die Ermittlung des Credit
Spreads tiber am Markt vorhandene, vergleichbare
Finanzinstrumente von vergleichbaren Emittenten.
Weiters werden auch externe Bewertungen von
Dritten beriicksichtigt, welche allerdings jedenfalls
indikativen Charakter aufweisen.

Level 3

Im Level 3 erfolgt die Fair-Value-Ermittlung anhand
von Modellen, wobei ein Teil der Inputparameter
nicht am Markt beobachtbare Daten beinhaltet und

Fair Value Buchwert Fair Value Buchwert
31.12.2014  31.12.2014 31.12.2013 31.12.2013

1442880  1.394.692 1.744778  1.752.704
5.551.723  5.527.031 5423886  5.419.758
580.884 587.697 467.988 478.781
183.507 183.119 253.086 254.756

somit auf bankinternen Annahmen beruht. Dies
betrifft in erster Linie nicht verbriefte Forderungen
an Kunden und Banken, welche ,,at cost” bewertet
werden. Hierfiir ist in der Regel in der Fair-Value-
Ermittlung der zugrunde liegende Credit Spread je
Gegenpartei nicht bekannt und kann auch nicht vom
Markt abgeleitet werden.

Verbindlichkeiten

Level 2

Fiir Verbindlichkeiten, welche nicht zum Fair Value
bilanziert werden, bildet sich der beizulegende Zeit-
wert nach der Discounted-Cash-Flow-Methode. Das
bedeutet, dass die zukiinftig projizierten Cashflows
mittels geeigneter Diskontfaktoren abgezinst wer-
den, um den Fair Value zu ermitteln. Bei verbrieften
Verbindlichkeiten kommt dabei der Credit Spread der
BTV zum Einsatz, welcher sich an den aktuell zu zah-
lenden Aufschligen bei Anleiheemissionen orientiert.

Level 3

Ahnlich den nicht verbrieften Forderungen sind auch
die nicht verbrieften Verbindlichkeiten gegeniiber
Kunden und Banken Bestandteil des Levels 3. Diese
Produkte werden ebenfalls in der Regel nicht zum
Marktwert bewertet. Die Bildung eines beizulegenden
Zeitwertes findet ebenfalls mittels Discounted-Cash-
Flow-Methode statt, wobei der Credit Spread hier
aulBer Acht bleibt.

KONZERNABSCHLUSS ‘



42 FAIR-VALUE-HIERARCHIE VON FINANZINSTRUMENTEN, DIE
NICHT ZUM BEIZULEGENDEN ZEITWERT BEWERTET WERDEN,

In aktiven Mirkten

notierte Preise

Auf Marktda-
ten basierende

Nicht auf Markt-

daten basieren-

PER 31.12.2014inTsd.€ Bewertungs- de Bewertungs-
methode methode

Nicht zum Fair Value bewertete Vermogenswerte
Forderungen an Kreditinstitute 0 0 276.423
Forderungen an Kunden 0 0 6.916.304
Bis zur Endfilligkeit gehaltene finanzielle Vermogenswerte 800.149 0 0
Nicht zum Fair Value bewertete Verm&genswerte insgesamt 800.149 0 7.192.727

Nicht zum Fair Value bewertete Verpflichtungen

Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten 0 0 1.442.880
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden 0 0 5.551.723
Verbriefte Verbindlichkeiten 0 580.884 0
Nachrangkapital 0 183.507 0
Nicht zum Fair Value bewertete Verpflichtungen insgesamt 0 764.391 6.994.603
FAIR-VALUE-HIERARCHIE VON FINANZINSTRUMENTEN, DIE In aktiven Mirkten Auf Marktda- Nicht auf Markt-

NICHT ZUM BEIZULEGENDEN ZEITWERT BEWERTET WERDEN,
PER 31.12.2013 inTsd.€

Nicht zum Fair Value bewertete Vermogenswerte
Forderungen an Kreditinstitute
Forderungen an Kunden
Bis zur Endfilligkeit gehaltene finanzielle Vermégenswerte

Nicht zum Fair Value bewertete Vermégenswerte insgesamt

Nicht zum Fair Value bewertete Verpflichtungen
Verbindlichkeiten gegentiiber Kreditinstituten
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden
Verbriefte Verbindlichkeiten
Nachrangkapital

Nicht zum Fair Value bewertete Verpflichtungen insgesamt

notierte Preise

0
0
829.821
829.821

O O ©O © o

ten basierende
Bewertungs-
methode

45.186
45.186

0
0
467.988
253.086
721.074

daten basieren-
de Bewertungs-
methode

323.088
6.881.828
0
7.204916

1.744.778
5.423.886
0
0
7.168.664
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43 RESTLAUFZEITENGLIEDERUNG

AKTIVA PER 31.12.2014 inTsd. € taglich fallig <3 Monate 3Mon.—1).  1-5Jahre >5 Jahre Gesamt
Forderungen an Kreditinstitute 42.620 160.630 50.094 20.635 0 273.979
Forderungen an Kunden 1.050.324 500.802  1.154453  1.906.438 1774491  6.386.508
Handelsaktiva 0 5.378 1434 19.896 11.725 38.433
Finanzielle Vermogenswerte — at fair 128 0 4.384 134.736 2.960 142.208
value through profit or loss
Finanzielle Vermogenswerte — availa- 41.255 28.129 127.616 738.644 327432 1.263.076
ble for sale
Finanzielle Vermégenswerte — held 0 31.020 80.256 371.846 258.650 741.772
to maturity
Summe der Aktiva 1.134.327 725.959 1.418.237 3.192.195 2.375.258 8.845.976

PASSIVA PER 31.12.2014 inTsd. € taglich fillig <3 Monate 3Mon.—-1).  1-5Jahre > 5 Jahre Gesamt
Verbindlichkeiten gegentiber Kredit- 273.921 427.824 285.306 347.161 60479  1.394.692
instituten
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden  3.053.923 1.199.556 659.343 480.907 133302  5.527.031
Verbriefte Verbindlichkeiten 0 24.609 117.340 549.144 321478  1.012.571
Handelspassiva 0 2.980 1.517 10.820 489 15.806
Nachrangkapital 0 0 57.971 214.013 106.968 378.952
Summe der Passiva 3.327.844 1.654.969 1.121.477 1.602.045 622.716  8.329.052

KONZERNABSCHLUSS ‘



AKTIVAPER 31.12.2013 in Tsd. € taglich fallig <3 Monate 3Mon.—1).  1-5]ahre >5 Jahre Gesamt
Forderungen an Kreditinstitute 167.473 118.768 4975 30.634 0 321.850
Forderungen an Kunden 1.198.311 424232  1.009.606  1.925.176  1.847.218  6.404.543
Handelsaktiva 0 5.360 1.214 18.954 1.680 27.208
Finanzielle Vermogenswerte — at fair 301 0 14.600 132.217 8.105 155.223
value through profit or loss
Finanzielle Vermogenswerte — availa- 72.835 49.127 88.093 610.065 386.577  1.206.697
ble for sale
Finanzielle Vermégenswerte — held 0 99.992 112216 333.999 300.055 846.262
to maturity
Summe der Aktiva 1.438.920 697.479 1.230.704 3.051.045 2.543.635 8.961.783

PASSIVA PER 31.12.2013 inTsd. € taglich fallig <3 Monate 3Mon.—1).  1-5]ahre >5 Jahre Gesamt
Verbindlichkeiten gegeniiber Kredit- 208.152 842.619 559.243 94.890 47800  1.752.704
instituten
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden ~ 2.987.851 1.219.764 588.804 535333 88.006  5.419.758
Verbriefte Verbindlichkeiten 0 32.854 75.169 538.661 227.807 874.491
Handelspassiva 0 4.378 4.232 11.657 1176 21.443
Nachrangkapital 0 20.320 86.475 209.651 91.395 407.841
Summe der Passiva 3.196.003 2.119.935 1.313.923 1.390.192 456.184 8.476.237
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44 Organe der BTV AG

Folgende Mitglieder des Vorstandes und des Aufsichtsrates waren im Jahr 2014 fiir die BTV tétig:

Vorstand
Konsul Peter Gaugg, Sprecher des Vorstandes
Mag. Matthias Moncher, Mitglied des Vorstandes
Gerhard Burtscher, Mitglied des Vorstandes

Aufsichtsrat

Ehrenprésidenten
Kommerzialrat Ehrensenator Dkfm. Dr. Hermann Bell, Linz
T Dr. Heinrich Treichl, Wien (verstorben am 02.11.2014)

Vorsitzender
Konsul Kommerzialrat Generaldirektor Dr. Franz Gasselsberger, MBA, Linz

Stellvertreter
Konsul Kommerzialrat Generaldirektor Dkfm. Dr. Heimo Johannes Penker, Klagenfurt (bis 14.05.2014)
Konsulin Vorstandsvorsitzende Mag. Dr. Herta Stockbauer, Klagenfurt (ab 14.05.2014)

Mitglieder
Mag. Pascal Broschek, Fieberbrunn
Dipl.-Ing. Johannes Collini, Hohenems
Franz Josef Haslberger, Freising (D)
Univ.-Prof. DDr. Waldemar Jud, Graz
Dr. Dietrich Karner, Wien
RA Dr. Andreas Konig, Innsbruck
Generalkonsul Kommerzialrat Dkfm. Dr. Johann F. Kwizda, Wien
Dr. Edgar Oehler, Balgach (CH)
Kommerzialrat Direktor Karl Samstag, Wien
Hanno Ulmer, Wolfurt

Arbeitnehmervertreter
Harald Gapp, Obmann des Zentralbetriebsrates, Innsbruck
Alfred Fabro, Betriebsratsobmann-Stellvertreter, Wattens
Harald Praxmarer, Betriebsratsobmann-Stellvertreter, Neustift im Stubaital
Stefan Abenthung, Gétzens
Birgit Fritsche, Nuziders
Bettina Lob, Vils

Staatskommissire
Staatskommissér Hofrat Dr. Erwin Trawdger, Innsbruck
Stellvertreterin: Hofrat Dr. Elisabeth Stocker, Innsbruck

KONZERNABSCHLUSS ‘



45 DARSTELLUNG DES ANTEILSBESITZES PER 31. DEZEMBER 2014

Die Gesellschaft hielt per 31. Dezember 2014
bei folgenden Unternehmen, die nichtin den
Konzernabschluss einbezogen werden und auch in

Summe unwesentlich sind, mindestens
20 % Anteilsbesitz:

UNTERNEHMENSNAME UND -SITZ Kapitalan-
teil insges.
a) Verbundene Unternehmen

1. Inldndische Finanzinstitute:

BTV Real-Leasing VI Gesellschaft m.b.H., Vomp 100,00 %
2. Sonstige inlandische Unternehmen:

Beteiligungsholding 3000 GmbH, Innsbruck 100,00 %
Beteiligungsverwaltung 4000 GmbH, Innsbruck 100,00 %
Stadtforum Tiefgaragenzufahrt GmbH, Innsbruck 100,00 %
Mayrhofner Bergbahnen Aktiengesellschaft, Mayr- 50,52 %
hofen

Freiraum | GmbH, Mayrhofen 50,52 %
KM Immobilienservice GmbH, Innsbruck 100,00 %
KM Immobilienprojekt [V GmbH, Innsbruck 100,00 %
Miniaturpark Bodensee GmbH, Meckenbeuren 100,00 %
PV Management GmbH, Innsbruck 100,00 %
C3 Logistik GmbH, Innsbruck 100,00 %
IC Telfs-Untermarkt Grundverwertungs GmbH, 100,00 %
Innsbruck

Dr. Wilhelm Greil StraRe 4 in Innsbruck, Immobilien- 100,00 %
verwaltungs GmbH, Innsbruck 3

3. Sonstige ausldndische Unternehmen:
AG fiir energiebewusstes Bauen AGEB, Staad 50,00 %
KM Beteiligungsinvest AG, Staad 100,00 %

Kapitalan- Eigenkapital
teil direkt  inTsd. €'
855
100,00 % 7.587
4.198
100,00 % 35
63.378
36
540
100,00 % 26
158
-339

99,71 %

165
25104

Ergebnis
inTsd. €2
18

12
=212

4.482

-1
-1

Abschluss-

datum

31.12.2014

30.11.2014
30.11.2014
31.12.2014
30.11.2013

30.11.2013
31.12.2013
31.12.2013
31.12.2013
31.10.2014
30.09.2014
31.12.2013

30.06.2014
31.12.2014
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UNTERNEHMENSNAME UND -SITZ

b) Assoziierte Unternehmen

Sonstige inléndische Unternehmen:

Beteiligungsverwaltung Gesellschaft m.b.H., Linz
DREI-BANKEN-EDV Gesellschaft m.b.H., Linz
3-Banken Beteiligung Gesellschaft m.b.H., Linz
SHS Unternehmensberatung GmbH, Innsbruck
Sitzwohl in der Gilmschule GmbH, Innsbruck
Montafoner Kristberg-Bahn Silbertal

Gesellschaft m.b.H., Silbertal

Montafon Tourismus GmbH, Schruns

—_

Kapitalan-  Kapitalan- Eigenkapital
teilinsges.  teil direkt  inTsd. €’
30,00 % 30,00 % 13.703
30,00 % 30,00 % 3.488
30,00 % 20.110
25,00 % 846
2571% 22
32,29% 570
27,71% 185

Eigenkapital im Sinne des § 229 UGB zuziiglich unversteuerter Riicklagen

Ergebnis Abschluss-
in Tsd. €2 datum

625 31.12.2014
-13 31.12.2014
245 31.12.2014
446 31.12.2013
117 30.09.2014

74 30.04.2014

-287 31.12.2013

2 Jahresiiberschuss/-fehlbetrag nach Ertragsteuern, vor Riicklagenbewegung und Ergebnisverwendung, bei steuerlichen
Organschaften und Personengesellschaften Jahresiiberschuss vor Steuern
3 Gesellschaft im Jahr 2014 errichtet, erste Bilanz per 31.12.2015

Innsbruck, 16. Mirz 2015

Der Vorstand

Peter Gaugg
Sprecher des Vorstandes

Sprecher des Vorstandes mit
Verantwortung fiir das Firmen-
kundengeschift in Vorarlberg,
Innsbruck, Siidtirol und Wien;
Firmen- und Privatkundengeschéft
Siiddeutschland; Bereiche
Konzernrevision, Personalmanage-
ment, Marketing und Kommuni-
kation; Compliance und
Geldwaische.

Mag. Matthias Moncher
Mitglied des Vorstandes

Mitglied des Vorstandes mit
Verantwortung fiir das Risiko-,
Prozess-, IT- und Kostenmanage-
ment; Bereiche Finanzen und
Controlling, Recht und Beteiligun-
gen, Konzernrevision; Compliance
und Geldwische.

v

Gerhard Burtscher
Mitglied des Vorstandes

Mitglied des Vorstandes mit
Verantwortung fiir das Privatkun-
dengeschift in Tirol, Vorarlberg,
Wien und ltalien; Firmenkunden-
geschift Tiroler Oberland und
Unterland; Firmen- und Privatkun-
dengeschift Schweiz; Bereiche
Institutionelle Kunden und
Banken, Konzernrevision; Compli-
ance und Geldwische.

KONZERNABSCHLUSS ‘



Erklarung der gesetzlichen Vertreter gem. § 82 Abs. 4 und § 87 Abs. 1 BérseG

Wir bestitigen nach bestem Wissen, dass der im Ein-
klang mit den maRBgebenden Rechnungslegungsstan-
dards aufgestellte Konzernabschluss ein moglichst
getreues Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
des Konzerns vermittelt, dass der Konzernlagebericht
den Geschiftsverlauf, das Geschaftsergebnis und die
Lage des Konzerns so darstellt, dass ein méglichst
getreues Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage
des Konzerns entsteht, und dass der Konzernlagebe-
richt die wesentlichen Risiken und Ungewissheiten
beschreibt, denen der Konzern ausgesetzt ist.

Wir bestitigen nach bestem Wissen, dass der im
Einklang mit den maRgebenden Rechnungslegungs-
standards aufgestellte Jahresabschluss des Mutterun-
ternehmens ein méglichst getreues Bild der Vermé-
gens-, Finanz- und Ertragslage des Unternehmens
vermittelt, dass der Lagebericht den Geschiftsverlauf,
das Geschéftsergebnis und die Lage des Unterneh-
mens so darstellt, dass ein méglichst getreues Bild der
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage entsteht, und
dass der Lagebericht die wesentlichen Risiken und
Ungewissheiten beschreibt, denen das Unternehmen
ausgesetzt ist.

Innsbruck, 16. Mirz 2015

Der Vorstand

Peter Gaugg
Sprecher des Vorstandes

Sprecher des Vorstandes mit
Verantwortung fiir das Firmen-
kundengeschéft in Vorarlberg,
Innsbruck, Siidtirol und Wien;
Firmen- und Privatkundengeschift
Siiddeutschland; Bereiche
Konzernrevision, Personalmanage-
ment, Marketing und Kommuni-
kation; Compliance und
Geldwische.

-

Mag. Matthias Moncher
Mitglied des Vorstandes

Mitglied des Vorstandes mit
Verantwortung fiir das Risiko-,
Prozess-, IT- und Kostenmanage-
ment; Bereiche Finanzen und
Controlling, Recht und Beteiligun-
gen, Konzernrevision; Compliance
und Geldwiésche.

Y/

Gerhard Burtscher
Mitglied des Vorstandes

Mitglied des Vorstandes mit
Verantwortung fiir das Privatkun-
dengeschift in Tirol, Vorarlberg,
Wien und ltalien; Firmenkunden-
geschift Tiroler Oberland und
Unterland; Firmen- und Privatkun-
dengeschift Schweiz; Bereiche
Institutionelle Kunden und
Banken, Konzernrevision; Compli-
ance und Geldwische.
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Bericht der unabhiangigen Abschlusspriifer

Bestatigungsvermerk

Bericht zum Konzernabschluss
Wir haben den beigefiigten Konzernabschluss der

Bank fiir Tirol und Vorarlberg Aktiengesellschaft,
Innsbruck,

fiir das Geschiftsjahr vom 1. Janner bis zum

31. Dezember 2014 unter Einbeziehung der Buchfiih-
rung gepriift. Dieser Konzernabschluss umfasst die
Konzernbilanz zum 31. Dezember 2014, die Konzern-
Gesamtergebnisrechnung, Konzernkapitalflussrech-
nung und die Konzern-Eigenkapitalveranderungs-
rechnung fiir das am 31. Dezember 2014 endende
Geschiftsjahr sowie den Konzernanhang.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fir den
Konzernabschluss und die Buchfiihrung

Die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft sind fiir
die Konzernbuchfiihrung sowie fiir die Aufstellung
eines Konzernabschlusses verantwortlich, der ein
moglichst getreues Bild der Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage des Konzerns in Ubereinstimmung mit
den International Financial Reporting Standards
(IFRSs), wie sie in der EU anzuwenden sind, vermit-
telt. Diese Verantwortung beinhaltet: Gestaltung,
Umsetzung und Aufrechterhaltung eines internen
Kontrollsystems, soweit dieses fiir die Aufstellung
des Konzernabschlusses und die Vermittlung eines
moglichst getreuen Bildes der Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage des Konzerns von Bedeutung ist,
damit dieser frei von wesentlichen Fehldarstellungen
ist, sei es aufgrund von beabsichtigten oder unbe-
absichtigten Fehlern; die Auswahl und Anwendung
geeigneter Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden;
die Vornahme von Schétzungen, die unter Beriicksich-
tigung der gegebenen Rahmenbedingungen angemes-
sen erscheinen.

Verantwortung des Konzernabschlusspriifers und
Beschreibung von Art und Umfang der gesetzlichen
Abschlusspriifung

Unsere Verantwortung besteht in der Abgabe eines
Priifungsurteils zu diesem Konzernabschluss auf

der Grundlage unserer Priifung. Wir haben unsere
Priifung unter Beachtung der in Osterreich geltenden
gesetzlichen Vorschriften und der vom International
Auditing and Assurance Standards Board (IAASB)
der International Federation of Accountants (IFAC)
herausgegebenen International Standards on Auditing
(ISAs) durchgefiihrt. Diese Grundsitze erfordern,
dass wir die Standesregeln einhalten und die Priifung
so planen und durchfiihren, dass wir uns mit hinrei-
chender Sicherheit ein Urteil dariiber bilden kénnen,
ob der Konzernabschluss frei von wesentlichen Fehl-
darstellungen ist.

Eine Priifung beinhaltet die Durchfiihrung von Prii-
fungshandlungen zur Erlangung von Priifungsnachwei-
sen hinsichtlich der Betrdge und sonstigen Angaben
im Konzernabschluss. Die Auswahl der Priifungshand-
lungen liegt im pflichtgem&Ren Ermessen des Kon-
zernabschlusspriifers unter Berticksichtigung seiner
Einschitzung des Risikos eines Auftretens wesent-
licher Fehldarstellungen, sei es aufgrund von beab-
sichtigten oder unbeabsichtigten Fehlern. Bei der Vor-
nahme dieser Risikoeinschatzung beriicksichtigt der
Konzernabschlusspriifer das interne Kontrollsystem,
soweit es fiir die Aufstellung des Konzernabschlusses
und die Vermittlung eines méglichst getreuen Bildes
der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns
von Bedeutung ist, um unter Beriicksichtigung der
Rahmenbedingungen geeignete Priifungshandlungen
festzulegen, nicht jedoch um ein Priifungsurteil

tiber die Wirksamkeit der internen Kontrollen des
Konzerns abzugeben. Die Priifung umfasst ferner die
Beurteilung der Angemessenheit der angewandten
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden und der
von den gesetzlichen Vertretern vorgenommenen
wesentlichen Schatzungen sowie eine Wiirdigung der
Gesamtaussage des Konzernabschlusses.

Wir sind der Auffassung, dass wir ausreichende und
geeignete Priifungsnachweise erlangt haben, sodass
unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage
fiir unser Priifungsurteil darstellt.
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Priifungsurteil

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.
Aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkennt-
nisse entspricht der Konzernabschluss nach unserer
Beurteilung den gesetzlichen Vorschriften und
vermittelt ein moglichst getreues Bild der Vermdgens-
und Finanzlage des Konzerns zum 31. Dezember
2014 sowie der Ertragslage des Konzerns und der
Zahlungsstrome des Konzerns fiir das Geschaftsjahr
vom 1. Janner bis zum 31. Dezember 2014 in Uberein-
stimmung mit den International Financial Reporting
Standards (IFRSs), wie sie in der EU anzuwenden sind.

Aussagen zum Konzernlagebericht

Der Konzernlagebericht ist aufgrund der gesetzlichen
Vorschriften darauf zu priifen, ob er mit dem Kon-
zernabschluss in Einklang steht und ob die sonstigen
Angaben im Konzernlagebericht nicht eine falsche
Vorstellung von der Lage des Konzerns erwecken. Der
Bestatigungsvermerk hat auch eine Aussage dariiber
zu enthalten, ob der Konzernlagebericht mit dem
Konzernabschluss in Einklang steht und ob die Anga-
ben nach § 243a UGB zutreffen.

Der Konzernlagebericht steht nach unserer Beur-
teilung in Einklang mit dem Konzernabschluss. Die
Angaben gemiR § 243a UGB sind zutreffend.

Innsbruck, 16. Mirz 2015
KPMG Austria GmbH
Wirtschaftspriifungs- und

Steuerberatungsgesellschaft

Mag. Ulrich Pawlowski
Wirtschaftspriifer

Mag. Peter Humer, CIA
Wirtschaftspriifer
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Bericht des Aufsichtsrates

Der Aufsichtsrat hat die ihm nach dem Gesetz und der
Satzung obliegenden Pflichten unter Beachtung der
Regeln der geltenden Fassung des Osterreichischen
Corporate Governance Kodex wahrgenommen. Der
Vorstand hat regelmaRig iiber den Gang der Geschifte
und die Lage der Gesellschaft und des Konzerns berich-
tet. Insbesondere standen wiederum die Entwicklung
des wirtschaftlichen Umfelds sowie die Umsetzung
der regulatorischen Vorgaben, Schwerpunkt Basel

[1I, im Fokus und wurden in den Sitzungen des Auf-
sichtsrates und seiner Ausschiisse jeweils umfassend
diskutiert und erortert. Der Aufsichtsrat hat wihrend
des Geschiftsjahres in jedem Quartal eine Sitzung
abgehalten, wobei der Vorstand auch auRRerhalb der
Sitzungen des Aufsichtsrates und seiner Ausschiisse
mit dem Aufsichtsrat insbesondere beziiglich wesentli-
cher Vorkommnisse stets im Austausch stand.

Sowohl der Arbeitsausschuss als auch der Risiko- und
Kreditausschuss des Aufsichtsrates haben laufend

die Geschiftsfille, die ihrer Genehmigung bedurf-
ten, gepriift. Weiters tagte der Priifungsausschuss
planmiRig zweimal und hat seine gesetzlichen
Priifungs- und Uberwachungsaufgaben, insbeson-
dere hinsichtlich des internen Kontrollsystems, des
Risikomanagementsystems, des Rechnungslegungs-
prozesses sowie des Corporate-Governance-Berichts,
vollumfinglich erfillt. Der Vergiitungsausschuss tagte
zweimal und hat wéihrend des Geschiftsjahres die ihm
insbesondere durch das Bankwesengesetz tibertra-
genen Aufgaben, insbesondere die Verabschiedung,
Uberpriifung und Uberwachung der Grundsitze

der Vergiitungspolitik sowie die Bemessung der
variablen Vergiitung der Mitglieder des Vorstandes,
vollumfénglich wahrgenommen. Der Nominierungs-
ausschuss tagte ebenfalls zweimal und hat, vor dem
Hintergrund des Ablaufs der Mandate von Herrn Dir.
Peter Gaugg sowie Herrn Mag. Matthias Moncher mit
31.12.2015, im Rahmen eines strukturierten Beset-
zungsprozesses die Gesamtnachfolge im Vorstand der
BTV dem Plenum des Aufsichtsrates dergestalt vor-
geschlagen, die Bestelldauer von Herrn Dir. Gerhard
Burtscher bis 31.12.2019 zu verldngern und ihn ab
01.01.2016 zum Sprecher des Vorstandes zu bestellen
sowie Herrn Mario Pabst und Herrn Michael Perger
jeweils ab 28.11.2014 bis 31.12.2015 zu Stellvertre-

tern von Vorstandsmitgliedern zu bestellen sowie ab
01.01.2016 jeweils fiir eine Bestelldauer von drei Jah-
ren zu Mitgliedern des Vorstandes, welcher Vorschlag
in der Sitzung des Aufsichtsrates vom 28.11.2014
einstimmig beschlossen wurde. Im Ubrigen hat der
Nominierungsausschuss auch die ihm sonst durch das
Bankwesengesetz iibertragenen Aufgaben vollum-
fanglich erfiillt. Der Risiko- und Kreditausschuss tagte
planmiRig einmal und hat wihrend des Geschiftsjah-
res die ihm insbesondere durch das Bankwesengesetz
iibertragenen Aufgaben, insbesondere die Beratung
der Geschiftsleitung hinsichtlich Risikobereitschaft
und Risikostrategie sowie die Uberwachung der
Umsetzung der Risikostrategie, die Uberpriifung der
Angemessenheit der Preisgestaltung sowie der dem
Verglitungssystem immanenten Risikoanreize, voll-
umfinglich wahrgenommen. Uber die Sitzungen und
Beschliisse der Ausschiisse des Aufsichtsrates wurde
dem Plenum des Aufsichtsrates jeweils in der darauf-
folgenden Sitzung berichtet.

Zur nachhaltigen Sicherstellung der fachlichen Eig-
nung der Mitglieder des Aufsichtsrates sowie des Ma-
nagements der BTV haben {iber das Jahr sowohl durch
unternehmensexterne als auch -interne Vortragende
durchgefiihrte Aus- und Weiterbildungsveranstaltun-
gen stattgefunden.

Der Abschlusspriifer, die KPMG Austria GmbH Wirt-
schaftspriifungs- und Steuerberatungsgesellschaft,
Innsbruck, hat die Buchfiihrung, den Einzel- und den
Konzernjahresabschluss sowie den Einzel- und den
Konzernlagebericht der Gesellschaft gepriift. Die Prii-
fung hat den gesetzlichen Vorschriften entsprochen
und zu keinen Einwendungen gefiihrt. Der Jahresab-
schluss ist mit dem uneingeschréankten Bestatigungs-
vermerk versehen.

Der Priifungsausschuss hat in seiner Sitzung vom
27.03.2015 den Einzel- und den Konzernjahresab-
schluss sowie den Einzel- und den Konzernlagebericht
der Gesellschaft sowie weiters den Corporate-
Governance-Bericht gepriift und dem Plenum des
Aufsichtsrates die Feststellung des Jahresabschlusses
empfohlen, worliber dem Plenum des Aufsichtsrates
entsprechend Bericht erstattet wurde.
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Der Aufsichtsrat schlieft sich dem Ergebnis der Prii-
fung an, erklért sich mit dem vom Vorstand vorgeleg-
ten Jahresabschluss samt Lagebericht einverstanden
und billigt den Jahresabschluss 2014 der Gesellschaft,
der damit gemiR § 96 Absatz 4 Aktiengesetz festge-
stellt ist.

Dem Aufsichtsrat lagen der Jahresabschluss und der
Lagebericht, der in Ubereinstimmung mit den dster-
reichischen unternehmensrechtlichen Vorschriften
erstellt wurde, vor. Der Jahresabschluss vermittelt
zum 31. Dezember 2014 ein méglichst getreues Bild
der Vermégens- und Finanzlage der Bank fiir Tirol und
Vorarlberg Aktiengesellschaft. Ein ebensolches Bild
im Zeitraum 1. Janner bis 31. Dezember 2014 vermit-
teln die dargelegten Erlduterungen zur Ertragslage.
Die Priifung durch die KPMG Austria GmbH Wirt-
schaftspriifungs- und Steuerberatungsgesellschaft,
Innsbruck, hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Dem Vorschlag des Vorstandes, aus dem Bilanzgewinn
des Jahres 2014 eine Dividende von 0,30 € je Aktie,
somit 7.500.000,00 € auszuschiitten und den verblei-
benden Gewinnrest auf neue Rechnung vorzutragen,
schlieBt sich der Aufsichtsrat an.

Innsbruck, 27. Marz 2015

Der Aufsichtsrat

5 Fam ﬁwzy

Dr. Franz Gasselsberger, MBA, Vorsitzender



BTV KONZERN GESCHAFTSBERICHT

BTV Konzern im 5-Jahres-Uberblick

BILANZ in Mio.€ 2014 2013 2012 2011 2010
Bilanzsumme 9.598 9.592 9.496 9.215 8.887
Forderungen an Kreditinstitute 274 322 467 282 235
Forderungen an Kunden 6.387 6.405 6.387 6.214 5.940
Risikovorsorgen -199 —207 -194 -184 -165
Finanzielle Vermdgenswerte — 142 155 203 203 226
at fair value through profit or loss
Finanzielle Vermégenswerte — available for sale 1.263 1.207 111 1.034 1.005
Finanzielle Vermégenswerte — held to maturity 742 846 788 909 965
Anteile an at-equity-bewerteten Unternehmen 427 376 319 297 277
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 1.395 1.753 1.812 1.601 1.795
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 5.527 5.420 5.395 5.373 4.881
Verbriefte Verbindlichkeiten 1.013 874 749 776 804
Nachrangkapital 379 408 439 479 483
Eigenkapital 1.004 933 846 767 676
Primarmittel 6.919 6.702 6.583 6.628 6.168
Wertpapiervolumen auf Kundendepots 5.237 4.830 4.786 4.343 4.521

ERFOLGSRECHNUNG in Mio. € 2014 2013 2012 2011 2010
Zinsiiberschuss 182,3 180,2 164,3 164,6 146,6
Risikovorsorgen im Kreditgeschaft -29,0 -46,9 -39,9 =371 —421
Provisionsiiberschuss 43,7 45,3 42,3 42,5 433
Handelsergebnis 0,8 1,0 32 0,6 2,8
Verwaltungsaufwand -139,6 -96,0 -92,8 -94.8 -90,9
Sonstiger betrieblicher Erfolg 30,0 -2,3 -2,4 -1,2 1,8
Ergebnis aus finanziellen Vermogenswerten — 0,2 2,5 78 -6,7 2,6
at fair value through profit or loss
Ergebnis aus finanziellen Vermégenswerten — 1,9 2,5 -8,5 -3,2 -1,2
available for sale
Ergebnis aus finanziellen Vermégenswerten — -0,4 -0,0 -3,8 0,0 -1,2
held to maturity
Jahrestiberschuss vor Steuern 89,8 86,3 70,1 64,7 61,8
Konzernjahresiiberschuss 76,1 68,5 60,7 53,5 49,2
Dividendenausschiittung der BTV AG 7,5 7,5 7,5 7,5 7,5
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EIGENMITTEL NACH CRR/BWG in Mio.€ 2014 (CRR) (2013 (BWG) 2012 (BWG) 2011 (BWG) 2010 (BWG)
Risikogewichtete Bemessungsgrundlage 6.213 6.055 5.992 6.387 6.038
Anrechenbare Eigenmittel 930 964 995 935 853
Harte Kernkapitalquote in % 12,81% n.a. n.a. n.a. n.a.
Kernkapitalquote in % 12,81 % 13,33% 12,45 % 11,22 % 8,89 %
Eigenmittelquote in % 14,97 % 15,93 % 16,61 % 14,63 % 14,13 %

UNTERNEHMENSKENNZAHLEN 2014 2013 2012 2011 2010
Ergebnis je Aktie in € 3,04 2,74 2,44 2,16 1,98
Return on Equity vor Steuern 9,27 % 9,50 % 8,69 % 8,96 % 9,59%
Return on Equity nach Steuern 7,86 % 7,54 % 7,52% 742 % 7,63%
Cost-Income-Ratio 54,4 % 42,8 % 44,2 % 45,6 % 47,2 %
Risk-Earnings-Ratio 15,9 % 26,0% 243% 225% 28,7 %
Durchschnittlich gewichteter Mitarbeiterstand 1.195 793 805 816 819
Anzahl der Geschiftsstellen 38 37 37 40 41

Erlduterung: n. a. = nicht ausgewiesen
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3 Banken Aktionarsstruktur

BTV NACH STIMMRECHTEN

15,10% BKS Bank AG, Klagenfurt™

41,70% CABO Beteiligungsgesellschaft
m.b.H., Wien \
14,69% Oberbank AG, Linz")

‘/ 1512% Generali 3 Banken Holding AG, Wien "
h\

10,46% Streubesitz 2,53% Wiistenrot Wohnungswirtschaft

reg. Gen.m.b.H., Salzburg "
0,40% BTV Privatstiftung

OBERBANK NACH STIMMRECHTEN

32,54% CABO Beteiligungsgesellschaft
m.b.H., Wien \
18,51% BTV AG, Innsbruck™
\—‘, 513% Wiistenrot Wohnungswirtschaft

19,28%  Streubesitz reg. Gen.m.b.H., Salzburg”

18,51% BKS Bank AG, Klagenfurt”

3,82% Mitarbeiterbeteiligung 2,21% Generali 3 Banken Holding AG, Wien

BKS BANK NACH STIMMRECHTEN

26,81% CABO Beteiligungsgesellschaft 19,44% Oberbank AG, Linz")
m.b.H., Wien
6,74%  UniCredit Bank Austria AG, Wien 19,57% BTV AG, Innsbruck™

16,13% Streubesitz \_/

7,84% Generali 3 Banken Holding AG, Wien *)
0,37%  BKS-Belegschaftsbeteiligungsprivatstiftung

3,10% Waiistenrot Wohnungswirtschaft
reg. Gen.m.b.H,, Salzburg

*) Aktionire, die Parteien des Syndikatsvertrages sind.
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Lagebericht und Erlauterungen zur

Geschéftsentwicklung der BTV AG 2014

Wirtschaftliches Umfeld

Das Jahr 2014 stellte einen turbulenten Zeitraum fiir
die Weltwirtschaft dar. Geopolitische Krisen und die
Sorge vor einer Abschwiachung der globalen Konjunk-
tur triibten die Stimmung der Investoren, wahrend
positive Wirtschaftsindikatoren aus den USA sowie
eine extrem expansive Notenbankpolitik die konjunk-
turelle Entwicklung stiitzten und den Finanzmérkten
Riickenwind lieferten.

Die leichte Erholung der Eurozone setzte sich im ver-
gangenen Jahr zwar fort, die Wahrungsunion litt aber
vor allem im ersten Halbjahr stark unter den Folgen
der Ukraine-Krise und den bestehenden strukturellen
Problemen wie hohen Arbeitslosenraten. Im Dezem-
ber liberraschte auRerdem Griechenland mit geschei-
terten Prasidentenwahlen, wodurch das politische
Risiko wieder in den Vordergrund riickte. Die extrem
expansive Geldpolitik der Européischen Zentralbank,
die 2014 mehrmals gelockert wurde, unterstiitzte
den fragilen Aufschwung und fiihrte vor allem im
zweiten Halbjahr zu einer deutlichen Schwéchung
der Gemeinschaftswahrung. In Kombination mit
einem tiefen Olpreis kam es daher gegen Jahresende
zu einem leicht positiven und hoher als erwarteten
Wachstum im Euroraum. Deutschland stellte dabei
den Haupttreiber dar. Ein steigender privater Kon-
sum, hdhere Investitionen der Unternehmen sowie
anziehende Exporte und Importe fiithrten im vierten
Quartal 2014 zu einem deutlichen BIP-Anstieg. Auch
die Schweizer Wirtschaft entwickelte sich 2014 stabil,
wihrend Osterreich eine leichte Schwiche zeigte.

Die Konjunktur der Vereinigten Staaten zeigte sich
auch 2014 robust. Positive Vorlauf- und Stimmungs-
indikatoren, Produktions- und Handelsdaten sowie
eine fortschreitende Verbesserung am Arbeitsmarkt
deuten darauf hin, dass sich diese Entwicklung auch
2015 fortsetzen wird. In den Schwellenldndern ver-
langsamte sich das Wirtschaftswachstum und erreich-
te eine Talsohle. Die Staaten litten teilweise unter
Kapitalabfliissen, einer Konjunkturabschwachungin
China sowie dem tiefen Olpreis.

Zinsen

Die Européische Zentralbank beschloss 2014 ver-
schiedene geldpolitische LockerungsmalBnahmen.
Zum einen senkte sie im Juni und im September den
Leitzins um jeweils 10 Basispunkte und somit auf das
Rekordtief von 0,05 %. AuRerdem fiihrte sie einen
negativen Einlagezins ein und reduzierte diesen im
Laufe des vergangenen Jahres bis auf —0,2 %. Zudem
beschloss die EZB im Juni eine Serie konditionierter
LTROs (langfristige Refinanzierungsgeschifte) im
Umfang von 400 Mrd. €. Im Oktober wurde daraufhin
der Ankauf von Pfandbriefen und verbrieften Krediten
(sogenannte Asset-Backed Securities) angekiindigt.
Da diese MalBnahmen aber bis zum Jahresende keine
deutliche Wirkung gezeigt haben, stellte die Noten-
bank ein breit angelegtes Staatsanleiheankaufpro-
gramm in Aussicht. Die extrem expansive Geldpolitik
der EZB lieR die Renditen von Staatsanleihen der
Peripherie- und der Kernlénder Europas stark fallen.
Die Rendite 10-jhriger deutscher Bundesanleihen
erreichte Ende Dezember ihr Allzeittief bei 0,54 %.

Die US-Notenbank Fed setzte im vergangenen Jahr ih-
ren Tapering-Pfad fort und beendete im Oktober das
monatliche Anleiheankaufprogramm. Zudem stellte
sie eine erste Leitzinserh6hung in Aussicht, welche

ab Mitte 2015 erwartet wird. Aufgrund der zwischen-
zeitlich gestiegenen Unsicherheit an den Mérkten
kam es aber zu starken Schwankungen der Rendite
10-jahriger US-Staatsanleihen, welche im Jahresver-
lauf knapp 80 Basispunkte verlor und auf 2,17 % fiel.

Devisenmarkte

Im ersten Halbjahr 2014 sahen wir einen starken Euro,
der zwischen 1,35 und 1,40 USD schwankte. Aufgrund
der divergierenden Notenbankpolitik von EZB und
Fed kam es ab Juli zu einer deutlichen Abschwéachung
der Gemeinschaftswahrung. Zum Jahresende notierte
der Euro bei 1,21 USD und gelangte damit auf das
niedrigste Niveau seit mehr als zwei Jahren.



Der EUR/CHF-Wechselkurs néherte sich vor allem

im zweiten Halbjahr stark dem Mindestkurs der SNB
bei 1,20 an. Die Hauptgriinde dafiir waren die guten
Schweizer Konjunkturdaten, Sorgen vor einer globa-
len Konjunktureintriibung sowie die extrem lockere
Geldpolitik der EZB. Die Schweizerische Nationalbank
fiihrte daher Negativzinsen zur Verteidigung der Kurs-
untergrenze von EUR/CHF 1,20 ein. Zum Jahresende
notierte der Euro zum Schweizer Franken bei 1,20
und damit um rund 2 % tiefer als zu Jahresbeginn. Der
japanische Yen entwickelte sich zum Euro seitwarts
(Schlusskurs: 144,85), unterlag aber starken Schwan-
kungen im Jahresverlauf. Grund dafiir war die extrem
expansive Geldpolitik beider Notenbanken (EZB und
Bank of Japan).

Aktienmarkte

Die Aktienmirkte in den Industrieldndern entwickel-
ten sich im Gesamtjahr 2014 sehr erfreulich. Dabei
konnten die US-B&rsen die hochste Wertentwicklung
ausweisen, wihrend der Schweizer SMI im Jahresver-
lauf den stérksten européischen Aktienmarkt darstell-
te. Der japanische Markt konnte im 2. Halbjahr 2014
aufgrund der extrem lockeren Geldpolitik der BoJ den
Grolteil der Verluste der ersten Jahreshilfte wieder
wettmachen und war am 31. Dezember im Vergleich
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zum Jahresbeginn deutlich im Plus. Aufgrund geopoli-
tischer Konflikte, Sorgen vor einer globalen Konjunk-
tureintriibung sowie Spekulationen hinsichtlich der
Zinswende in den USA kam es im Jahresverlauf immer
wieder zu kurzfristigen Korrekturen. Gestiitzt wurden
die Mérkte in den Industrieldndern aber vor allem von
der anhaltend lockeren Geldpolitik der groRen Zentral-
banken, wodurch wichtige Aktienindizes wie S&P 500,
Dow Jones und Dax neue Allzeithochs erreichten. Die
Schwellenlinderb&rsen entwickelten sich bis Septem-
ber tiberaus positiv. Aufgrund des fallenden Olpreises,
der Prasidentenwahl in Brasilien und der geopoliti-
schen Konflikte kam es gegen Jahresende aber zu einer
deutlichen Korrektur, weshalb der MSCI Emerging
Markets Index ca. 2 % verlor.

Fast alle der groRBen Finanzplatze wiesen eine positive
Performance aus. Der Euro Stoxx 50 hinkte etwas hin-
terher und gewann +1,2 %, der Schweizer SMI stellte
mit +9,5 % den stdrksten europaischen Markt dar, der
amerikanische Dow Jones legte um +7,5 % zu und der
japanische Nikkei stieg um +7,1 %. Stark im Minus war
der Wiener Aktienindex ATX mit -15,2 %.

Die Stammaktien der BTV stiegen 2014 um +9,5 % auf
21,35 €und die Vorzugsaktien um +9,1 % auf 18,00 €.



GESCHAFTSENTWICKLUNG

Auch das Jahr 2014, das siebte Jahr der weiterhin
anhaltenden Finanz- und Wirtschaftskrise, konnte die
Bank fiir Tirol und Vorarlberg dank ihrer nachhaltigen
und im Kern konservativen Geschiftspolitik positiv
abschlieBen. Den Kunden, dessen Bediirfnisse und
Anforderungen, ins Zentrum ihres Handelns gestellt,
konzentriert sich die BTV auf das Kerngeschift einer
Bank. Dieser Tatsache ist es geschuldet, dass die

BTV auch in solch schwierigen Zeiten weiterhin das
Vertrauen der Kunden genief3t und dadurch stabile
Ergebnisse, deren Basis das Kundengeschift ist, er-
wirtschaften konnte. Das ausgewiesene Jahresergeb-
nis ist vor allem durch drei Sondereffekte im Aufwand
gepragt. Durch die Parameteranderungen bei der
Berechnung des Sozialkapitals (vor allem durch die
Anderung des Zinssatzes entstand ein Aufwand von
17,3 Mio. €), die Dotierung der Riickstellung fiir die
Einlagensicherung Neu in Hohe von 7,7 Mio. € (damit
ist der erwartete Aufwand zur Ganze riickgestellt)
und die um 3,4 Mio. € héhere Bankenabgabe entstand
ein Mehraufwand von 26,0 Mio. €. Dieser ist die
wesentliche Ursache dafiir, dass das EGT um

21,6 Mio. € auf 53,8 Mio. € und der Jahresiiberschuss
nach Steuern um 20,6 Mio. € auf 30,6 Mio. € zuriick-

ging.

Die wesentlichen Ergebniskomponenten stellen sich
wie folgt dar:

Zins- und Beteiligungsergebnis

Das Niedrigzinsumfeld und die damit einhergehende
Reduzierung des Strukturbeitrages war die wesent-
liche Ursache fiir den Riickgang im Nettozinsertrag.
Das robuste Kundengeschift und die noch leicht ver-
besserte Spanne konnten die niedrigeren Kupons der
festverzinslichen Wertpapiere nicht mehr kompen-
sieren. Insgesamt reduzierte sich der Nettozinsertrag
um -2,2 Mio. € bzw. -1,6 % auf 130,8 Mio. €.

Das Ergebnis aus Wertpapieren und Beteiligungen
erhdhte sich 2014 um +1,9 Mio. € bzw. +22,0 % auf
10,8 Mio. €. Der Anstieg resultiert aus hdheren
Dividendenertragen (+1,2 Mio. € auf 2,7 Mio. €) und
Ertrdgen aus Anteilen an verbundenen Unternehmen
(+0,8 Mio. € auf 3,2 Mio. €), wihrend sich das Ergeb-
nis aus Beteiligungen leicht von 5,0 Mio. € auf

4,9 Mio. € reduzierte.

Provisionsiiberschuss

In Summe nahm der saldierte Provisionstiberschuss
um —1,9 Mio. €bzw. -3,8 % auf 48,8 Mio. € ab. Diesen
Riickgang verursachten im Wesentlichen das Wertpa-
piergeschéft mit einem Minus von 1,1 Mio. €bzw.
-4,9 % auf 20,5 Mio. € und der Zahlungsverkehr als
zweitgrolte Provisionsposition mit einer Reduktion
um —0,8 Mio. €auf 12,3 Mio. €. Leicht riickldufig
entwickelte sich das Devisen-, Sorten- und Edelmetall-
geschift (-0,2 Mio. €auf 2,9 Mio. €). Mit 11,1 Mio. €
lag das Kreditgeschéft auf Vorjahresniveau. Das
Ergebnis im sonstigen Dienstleistungsgeschift stieg
von 1,8 Mio. €auf 1,9 Mio. €.

Ergebnis Finanzgeschifte

Vor allem durch Ertragssteigerungen im Wertpapier-
und Devisenhandel wurde das Ergebnis aus Finanzge-
schiften um 10,7 % auf 1,4 Mio. € verbessert, wobei
sich die Ertrage aus dem Sorten- und Edelmetallhan-
del um -0,2 Mio. € reduzierten.

Die sonstigen betrieblichen Ertrage erh6hten sich
von 4,3 Mio. €auf 4,6 Mio. €, das entspricht einem
Zuwachsvon 9,1 %.

Betriebsaufwendungen

Die Betriebsaufwendungen (Personal-, Sachaufwand,
Abschreibungen und sonstige betriebliche Aufwen-
dungen) erhéhten sich im Berichtszeitraum um

+28,1 Mio. € bzw. +27,9 % auf 129,0 Mio. €.

Wesentlicher Bestandteil davon ist der Personalauf-
wand, der deutlich um 20,2 Mio. € bzw. +32,1 % auf
83,4 Mio. € stieg. Zum Vorjahr aufwandssteigernd
wirkten sich vor allem die Anderungen bei den Sozial-
kapitalparametern aus, die zu einem Sonderaufwand
von 14,9 Mio. € fiihrten. Kumuliert mit den tourlichen
Aufwendungen wurden insgesamt 16,8 Mio. € den
Sozialkapitalriickstellungen zugefiihrt. Bei den um
+2,3 Mio. € gestiegenen Lohnen und Gehiltern sind
die wesentlichsten Ursachen die Ergebnisse der Kol-
lektivvertragsverhandlungen 2014 (kollektivvertrag-
liche Schemagehilter im Durchschnitt +2,15 %) sowie
der Zuwachs im Durchschnittspersonalstand bei den
Angestellten um +5 auf 746 Personenjahre.

Bei den Sozialkapitalparametern gab es gegeniiber
dem Vorjahr die deutlichste Veranderung beim Rech-
nungszinssatz. Dieser verringerte sich aufgrund der
riickldufigen Zinsen auf dem Kapitalmarkt von 3,50 %
auf 2,15 %. Der Rechnungsparameter Kollektivvertrag
reduzierte sich von 2,75 % auf 2,48 %, der Karriere-
trend erhohte sich von 0,50 % auf 0,70 %.



Bei den Sachaufwendungen der BTV AG waren ggii.
dem Vorjahreswert vor allem die Rechenzentren
(+0,4 Mio. €) sowie Aufwendungen fiir Haus und
Raum, Biiro- und Betriebsaufwand sowie Personalent-
wicklung (Zuwachs je +0,2 Mio. €) die Kostentreiber.
Insgesamt nahm der Sachaufwand um +1,7 Mio. €
bzw. +5,7 % ggii. dem Vorjahreswert zu. Fiir Abschrei-
bungen stieg der Aufwand um +6,8 % auf 4,7 Mio. €.
In den sonstigen betrieblichen Aufwendungen, die auf
10,2 Mio. € anstiegen, ist als wesentlichste Position
die Dotierung fiir die Einlagensicherung Neu enthal-
ten (7,7 Mio. €), mit der fiir die erwartete Belastung
auf Basis der derzeit vorliegenden Informationen nun
zur Gédnze vorgesorgt ist.

Branchenbedingt gibt es keine Forschung und Ent-
wicklung. Die Anzahl an Geschiftsstellen der BTV
erhohte sich durch die Neueréffnung einer Filiale in
Garmisch-Partenkirchen auf 38 nach 37 im Vorjahr.

Durch die deutlich erhéhten Betriebsaufwendungen
und leicht unter Vorjahr liegenden Betriebsertrage
reduzierte sich das Betriebsergebnis um —29,7 Mio. €
bzw. -30,6 % auf 67,5 Mio. €.

Ertrags-/Aufwandssaldo 11./12. und 13./14.

Der Saldo der Risikogebarung reduzierte sich von
26,0 Mio. € auf 20,9 Mio. €. Wesentliche Ursachen
dafiir sind die gesunkenen Direktabschreibungen
(-2,9 Mio. €auf 1,1 Mio. €) sowie geringere Zuwei-
sungserfordernisse fiir Wertberichtigungen.

Der Saldo aus Wertberichtigungen und VerduRe-
rungserfolgen von Wertpapieren betrug +7,2 Mio. €
(Vorjahr: +0,1 Mio. €). Insgesamt reduzierte sich der
Aufwand in der GuV-Position 11./12. um —47,1 % bzw.
-12,2 Mio. €auf -13,7 Mio. €.

BTV AG GESCHAFTSBERICHT

Die Position 13./14. weist einen Ertrag in Hohe von
0,1 Mio. € (Vorjahr: Ertrag 4,2 Mio. €) aus.

Detaillierte Erlduterungen zum Risikomanagement
und zur Risikosituation befinden sich im anschlieRBen-
den Risikobericht, der aufgrund der Steuerungsphilo-
sophie der BTV auf Konzernbasis erstellt wird.

EGT bis Jahresiiberschuss

Insgesamt bedeuten diese Entwicklungen fiir das
EGT der BTV AG einen deutlichen Riickgang um
—-21,6 Mio. € bzw. -28,6 % auf 53,8 Mio. €. Nach
Abzug von Steuern und Abgaben in Héhe von

23,3 Mio. € (-1,0 Mio. € ggii. Vorjahr), wovon

7,3 Mio. € auf die Abfiihrung der 6sterreichischen
Stabilitdtsabgabe entfallen, wurde somit ein Jahres-
tiberschuss von 30,6 Mio. € erwirtschaftet, der um
-40,2 % bzw. —20,6 Mio. € unter dem Vorjahresergeb-
nis liegt.

Kennzahlen

Die Cost-Income-Ratio (Betriebsaufwendungen
geteilt durch Betriebsertrége) fiir das Berichtsjahr
erhéhte sich durch die oben beschriebenen Sonder-
faktoren auf 65,6 % (Vorjahr: 50,9 %). Der Return on
Equity (RoE) auf Basis Jahrestiberschuss vor Steuern
geteilt durch gewichtetes bilanzielles Eigenkapital
reduzierte sich zum Jahresende leicht auf 8,7 %
(Vorjahr: 8,8 %).

Fiir das Geschiftsjahr 2014 wird der Vorstand eine
gegeniiber dem Vorjahr unverinderte Dividende in
Hoéhe von 0,30 € je Aktie vorschlagen.



BILANZENTWICKLUNG

Die Bilanzsumme der BTV AG lag zum 31.12.2014 mit
9.212 Mio. € um —62 Mio. € bzw. —0,7 % unter dem
Vergleichswert Jahresultimo 2013.

Die Barreserven reduzierten sich vor allem aufgrund
niedrigerer Guthaben bei Zentralnotenbanken um
-56 Mio. €auf 173 Mio. €.

Die Forderungen an Kreditinstitute sanken ggii. dem
Vorjahr um —45 Mio. €auf 295 Mio. €. Die BTV hat
sich auch wihrend des Jahres am Interbankenmarkt
zuriickgehalten.

Die Position ,,Forderungen an Kunden® trug mit

+80 Mio. € bzw. +1,3 % auf 6.360 Mio. € zum Anstieg
der Aktiva bei. In der Segmentbetrachtung konnten
die Firmenkunden zulegen, wihrend die Privatkunden
einen Riickgang bei den Kundenforderungen ver-
zeichneten. Der Fremdwahrungskreditanteil an den
gesamten Kundenforderungen reduzierte sich um
—2,8 %-Punkte auf 17,7 %, womit mittlerweile tiber

82 % der Kundenkredite in der BTV in Euro notieren.

Die Wertpapiere der Aktiva-Positionen 2, 5 und 6
betrugen per 31.12.2014 insgesamt 1.951 Mio. €.
Damit liegen sie um —47 Mio. € bzw.-2,3 % unter
dem Vorjahreswert. Dabei erfolgte ein deutlicher
Anstieg bei den Schuldtiteln 6ffentlicher Stellen
(+142 Mio. € bzw. +22,6 %), wahrend sich andererseits
die Positionen ,,Schuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere® (156 Mio. € bzw.
-12,1 %) und ,,Aktien und andere nicht festverzinsli-
che Wertpapiere® (—33 Mio. € bzw. —38,4 %) insbe-
sondere durch Tilgungen riickldufig entwickelten.

Auf der Passivseite erhdhten sich die Kundeneinla-
gen um +96 Mio. € bzw. +1,8 % auf 5.542 Mio. €. Die
verbrieften Verbindlichkeiten und die nachrangigen
Anleihen nahmen saldiert um +69 Mio. € bzw. +5,4 %
auf 1.362 Mio. € zu. Insgesamt stiegen die Primarmit-
tel somit um +2,4 % bzw. +165 Mio. € auf

6.903 Mio. €. Im Gegenzug wurden die Verbindlich-
keiten gegeniiber Kreditinstituten um —267 Mio. €
bzw. —14,9 % auf 1.525 Mio. € reduziert. Das bilanziel-
le Eigenkapital stieg um +3,8 % bzw. +23 Mio. € auf
630 Mio. €.

Die anrechenbaren Eigenmittel beliefen sich gemaR
der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 (CRR) in Verbin-
dung mit der CRR-Begleitverordnung der FMA unter
Anwendung der Ubergangsbestimmungen zum
31.12.2014 auf 865 Mio. €. Als hartes Kernkapital
(CET1) bzw. Kernkapital (T1) kénnen zum Jahresende
584 Mio. € ausgewiesen werden. Die risikogewich-
teten Aktiva (RWA) stiegen vor allem durch die
Anwendung der CRR-Ubergangsbestimmungen um
+164 Mio. € auf 5.701 Mio. €. Im Vorjahr wurden auf
Basis des § 23 Abs. 14 BWG (in der zum 31.12.2013
geltenden Fassung) anrechenbare Eigenmittel in Hohe
von 822 Mio. € ermittelt, die Hohe des Kernkapitals
lag nach Berticksichtigung von 50 % der Abzugsposten
bei 559 Mio. €.

Die harte Kernkapitalquote erreicht gemaf der Ver-
ordnung (EU) Nr. 575/2013 (CRR ) in Verbindung mit
der CRR-Begleitverordnung der FMA unter Anwen-
dung der Ubergangsbestimmungen zum 31.12.2014
einen Wert von 10,23 %, dieser Wert entspricht
auch der Kernkapitalquote. Die Gesamtkapitalquote
betrdgt 15,18 %. Die Kernkapitalquote erreichte im
Vorjahr, bezogen auf die gesamten risikogewichteten
Aktiva (RWA) und unter Beriicksichtigung von 50 %
der Abzugspositionen gem. § 23 Abs. 13 BWG, einen
Wert von 10,09 %; die Eigenmittelquote lag bei
14,85 %.

Die Eigenmittelberechnung fiir 2014 beinhaltet eine
Gewinnriicklagendotierung in Hohe von

19.465 Tsd. € nach Genehmigung des Aufsichtsrates
vom 27. Mérz 2015.

Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Am 15. Januar 2015 hob die Schweizerische National-
bank den Mindestkurs von 1,20 Franken pro Euro auf.
Zugleich senkte sie den Zins fiir Guthaben auf den
Girokonten, die einen bestimmten Freibetrag tiber-
steigen, um 0,5 Prozentpunkte auf —0,75 %. Das Ziel-
band fiir den Dreimonats-Libor verschob sie weiter
in den negativen Bereich auf —1,25 % bis —0,25 % von
bisher 0,75 % bis +0,25 %.



Insgesamt betrégt das CHF-Exposure der BTV per

31. Dezember 2014 rund 1,2 Mrd. CHF, gegeniiber
dem Vorjahr wurde das Volumen um 0,2 Mrd. CHF
abgebaut. Von diesem Volumen entfallen 0,5 Mrd.
CHF auf die Zweigniederlassung in Staad. Weiters
sind 0,1 Mrd. CHF an Grenzgénger vergeben, die iber
Einkommen in Schweizer Franken verfiigen. Aus dem
Wihrungseffekt heraus erhshte sich die Bilanzsum-
me um rund 120 Mio. €, an zusitzlichen Wertberich-
tigungen wird eine GréRenordnung in Hohe von 1 bis
2 Mio. € erwartet.

Die 6sterreichische Regierung hat sich am 1. Mérz
2015 entschieden, der HETA ASSET RESOLUTION
AG (HETA) als Nachfolgegesellschaft der Hypo Alpe-
Adria-Bank International AG (HAA) kein weiteres
Steuergeld mehr zur Verfiigung zu stellen. Daraufhin
hat die 6sterreichische Finanzmarktaufsicht (FMA)
die Kontrolle tiber das Unternehmen gemiaR BaSAG
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tibernommen und als erste MaRBnahme verfiigt, dass
die HETA fiir einen GroRteil ihrer Verbindlichkeiten
bis 31. Mai 2016 keine Zins- und Tilgungszahlungen
leisten muss. Das Moratorium wird genutzt, um

die Vermoégenswerte und Verbindlichkeiten neu zu
bewerten und eine Strategie fiir die finale Gesellschaft
zu erarbeiten. Die BTV ist davon nicht betroffen, da
sie weder Forderungen noch andere Finanzinstru-
mente gegeniiber der HETA bzw. dem Bundesland
Kérnten in den Biichern hat.

Am 5. Januar 2015 er6ffnete die BTV in Niirnberg eine
neue Niederlassung im Marktgebiet Deutschland.

Ansonsten fanden zwischen dem Ende des Ge-
schiftsjahres und der Erstellung bzw. Bestdtigung des
Jahresabschlusses durch die Abschlusspriifer keine
wesentlichen betriebsrelevanten Ereignisse statt.



Die BTV Mitarbeiter

Der Erfolg eines Dienstleisters hangt maf3geblich von den Leistungen der Mitarbeiter ab.

Daher investiert die BTV konsequent in ihre Mitarbeiter.

Aus- und Weiterbildung liegen der BTV am Herzen —
unabhéngig davon, ob es sich um neue oder langjshri-
ge Mitarbeiter handelt. So bietet die BTV eine groRRe
Anzahl an Workshops, Seminaren und Trainings an,
die den Mitarbeitern helfen, sich persénlich und fach-
lich weiterzuentwickeln und erfolgreich zu sein.

BTV Talente-Management

Vor zwei Jahren initiierte die BTV das BTV Talente-

Management. Es bietet ausgewahlten Mitarbeitern

eine Plattform, ihr Potenzial zu erweitern, in neuen

Aufgabenfeldern zu schnuppern und letztlich mehr

Verantwortung zu tibernehmen. In den vergangenen
beiden Jahren widmete sich die

Projekt ZukEr und hauptberufliche Trainer

In die Aus- und Weiterbildung von BTV Mitarbeitern
zu investieren, ist ein zentrales Anliegen der BTV. Die
Entscheidung fiir das Projekt ZukEr und damit fiir
hauptberufliche Trainer untermauert dieses Bestre-
ben. 2014 widmete sich das Projektteam, zusammen
mit dem Personalmanagement, der Analyse der
Ausbildung im Privatkundenbereich. Das Analyse-
Team richtete seinen Blick auf die Umsetzung selbst,
den richtigen Zeitpunkt und die richtige Zielgruppe
fir die entsprechende Ausbildung, den Umfang der
Inhalte, das einheitliche Niveau der Teilnehmer und
das Schaffen von mehr Verbindlichkeit.

Talente-Gruppe den Schwer-
punkten ,Fit fir die BTV“ und
,,Fit fiir den Kunden®. Deren
Ziel? Das Gesamtbankverstind-

Strategieausbildung

2014 durchliefen alle BTV Fiihrungskrifte als Basis
fiir die bevorstehende Strategiearbeit und entspre-
chend ihrer Verantwortung als Fiihrungskraft eine

LUnternehmerische, verantwor-
tungsvolle und kompetente Mit-
arbeiter sind der Schliissel fiir den
Unternehmenserfolg.”

nis zu schérfen und das Gespiir
fiir Kundenbediirfnisse zu
sensibilisieren. Neben der persénlichen Entwicklung
entschied sich tber die Halfte der Talente auch fiir
eine berufliche Weiterentwicklung in der BTV.

Im Dezember 2014 startete die BTV mit 35 neuen Ta-
lenten und einer Kick-off-Veranstaltung in die nichste
Runde des Talente-Managements. Fiir die Talente-
Generation 2013/2014 bildete dies die Abschluss-
veranstaltung. Rund 80 Teilnehmer diskutierten mit
Vorstandssprecher Peter Gaugg iiber die Nachfolgere-
gelungin der BTV, es folgte ein praxisnaher Austausch
mit Kunden und Experten. Der Generationenwechsel
klang mit einer symbolischen Fackeliibergabe am
Bergisel aus.

Strategieausbildung. Diese sorgte fiir eine intensive
Auseinandersetzung mit dem Geschaftsmodell der
BTV (Kundennutzen, Wertschépfung), fiir ein tiefes
Verstandnis des Strategieprozesses und fiir eine Refle-
xion Uber die Erfolgsfaktoren in der Umsetzung.

Betriebliche Kollektivversicherung

Durch eine Anderung der rechtlichen Rahmenbedin-
gungen kénnen neu eingetretene Mitarbeiter anstelle
der Pensionskasse die Bezahlung der Beitréage in eine
Betriebliche Kollektivversicherung wihlen. Ab Voll-
endung des 55. Lebensjahres besteht fiir Mitarbeiter
eine Wechselméglichkeit. Die BTV informierte ihre
Mitarbeiter in Veranstaltungen iiber die Anderungen
und schloss mit der Wiener Stadtischen Versicherung
eine Betriebliche Kollektivversicherung ab.
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MITARBEITER-ENTWICKLUNG 31122012 31.122013  31.12.2014
Angestellte 776,58 761,17 782,05
davon Fiihrungskréfte 96,00 103,00 111,00
Durchschnittliches Lebensalter (in Jahren) 38,83 39,20 39,26
Durchschnittliche Dienstzugehérigkeit (in Jahren) 12,53 12,57 12,51
Teilzeitquote (%) 16,51 15,83 17,48
Fluktuationsquote (%) 14,70 14,43 12,78
Gesundheitsquote” (%) 50,48 51,29 51,84
Frauenquote (%) 44,57 44,71 45,04
Durchschnittliche Ausbildungstage pro Mitarbeiter 5,31 4382 7,03
Investitionen in Ausbildung pro Mitarbeiter (in Euro) 848,90 746,25 1.031,13
Mitarbeiter im Talente-Management 62 62 35
Bewerbungen 1.077 1.005 1.270
Eintritte 89 87 110

" Krankenstandstage pro Mitarbeiter < 3

MITARBEITER NACH LANDERN 2012-2014

Werte in Mio. €
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Risikoberichterstattung 2014

Risikostrategie und -politik fiir das Management von
Risiken

Im Rahmen des Risikoberichtes erfolgt eine qualitati-
ve und quantitative Offenlegung des ICAAP (Internal
Capital Adequacy Assessment Process) der BTV. Diese
Offenlegung umfasst die Gesamtbankebene sowie
die einzelnen Risikokategorien. Die Risikokategorien
wurden in der BTV wie folgt festgelegt:

RISIKOTRAGFAHIGKEIT

Kreditrisiko
Adressausfallrisiko
Beteiligungsrisiko
Kreditkonzentrationsrisiko
Risiken aus kreditrisikomindernden Techniken
Marktrisiko
Zinsanderungsrisiko
Wihrungsrisiko
Aktienkursrisiko
Credit-Spread-Risiko
Liquiditatsrisiko
Operationelles Risiko
Makrodkonomisches Risiko
Sonstige Risiken
Strategisches Risiko
Reputationsrisiko
Eigenkapitalrisiko
Ertrags- und Geschéftsrisiko
Modellrisiko

Das Gesamtbankrisiko in der BTV definiert sich als
Summe von Kredit-, Markt-, Liquiditats-, operatio-
nellen, makrockonomischen und sonstigen Risiken.
Hierbei wird die Aussage getroffen, mit welcher
Wahrscheinlichkeit die BTV innerhalb eines bestimm-
ten Zeithorizontes in der Lage ist, die Risikotragfahig-
keitsbedingung aufrechtzuerhalten.

Als Risiko wird in der BTV die Gefahr einer negativen
Abweichung eines erwarteten Ergebnisses verstan-
den. Die bewusste und selektive Ubernahme von Risi-
ken und deren angemessene Steuerung stellt eine der
Kernfunktionen des Bankgeschiftes und somit auch
der BTV dar. Dabei gilt es, ein ausgewogenes Verhiilt-
nis von Risiko und Ertrag zu erzielen, um nachhaltig
einen Beitrag zur positiven Unternehmensentwick-
lung zu leisten. Aufgrund der betriebswirtschaftlichen
Notwendigkeit, die Risikotragfahigkeitsbedingung
aufrechtzuerhalten und ein Gleichgewicht aus Risiko
und Ertrag zu erreichen, wurde in der BTV eine Risi-

kostrategie entwickelt. Die Risikostrategie ist gepragt
von einem konservativen Umgang mit den bankbe-
trieblichen Risiken, der sich aus den Anforderungen
eines kundenorientierten Fokus im Bankbetrieb und
der Orientierung an den gesetzlichen Rahmenbedin-
gungen ergibt.

Dementsprechend wurde in der BTV ein Regelkreis-
lauf implementiert, der sicherstellt, dass simtliche Ri-
siken im Konzern identifiziert, quantifiziert, aggregiert
und aktiv gesteuert werden. Die einzelnen Risikode-
finitionen und Steuerungsmechanismen, welche im
Zuge dieses Regelkreislaufes zur Anwendung kom-
men, werden nachstehend im Detail beschrieben.

Kreditrisiko
Das Kreditrisiko wird in der BTV wie folgt gegliedert:

Adressausfallrisiko

* Beteiligungsrisiko

¢ Kreditrisikokonzentrationen

¢ Risiken aus kreditrisikomindernden Techniken

Das Risiko aus Verbriefungen ist nicht relevant, da die
BTV keine Verbriefungspositionen in ihrem Aktivport-
folio hat.

Adressausfallrisiko

Unter Adressausfallrisiko versteht die BTV den génz-
lichen oder auch nur teilweisen Ausfall einer Gegen-
partei und einen damit einhergehenden Ausfall der
aufgelaufenen Ertrage bzw. Verluste des eingesetzten
Kapitals. Der Uberwachung des Adressausfallrisikos,
als wichtigster Risikoart in der BTV, kommt besondere
Bedeutung zu.

Der Bereich Kreditmanagement ist zusténdig fiir die
Risikosteuerung des Kreditbuches sowie die bonitats-
mifige Beurteilung der Kunden. Weiters erfolgt in
diesem Bereich die umfassende Gestion, das Sanie-
rungsmanagement, die Abwicklung von ausgefallenen
Kreditengagements, die Erstellung von Bilanz- und
Unternehmensanalysen sowie die Sammlung und
Auswertung von Brancheninformationen. Kundenni-
he spielt fir die BTV eine besonders wichtige Rolle.
Dies spiegelt sich auch stark im Bereich Kreditma-
nagement wider. Tourliche Termine zwischen den
Kunden und den Kreditmanagern der BTV sind
ebenso selbstverstiandlich wie zumindest jahrliche
Debitorenbesprechungen.



Als wesentliche Zielvorgaben fiir das Management
des Adressausfallrisikos wurden die langfristige
Optimierung des Kreditgeschiftes im Hinblick auf
die Risiko-Ertrags-Relation sowie kurzfristig die
Erreichung der jeweils budgetierten Kreditrisikoziele
in den einzelnen Kundensegmenten definiert. Zu
den Risikobewiltigungstechniken auf Einzelebene
zéhlen die Bonitdtspriifung bei der Kreditvergabe, die
Hereinnahme von Sicherheiten, laufende Uberwa-
chung der Kontogestion und tourliche Uberpriifung
des Ratings und der Werthaltigkeit der Besicherung.
Fur im Geschéftsjahr identifizierte und quantifizierte
Ausfallrisiken werden unter Beriicksichtigung beste-
hender Sicherheiten gewissenhaft Risikovorsorgen
gebildet.

Hierbei handelt es sich um Geschifte, bei denen
dem Kreditnehmer, der sich in einer finanziellen
Bedréngnis befunden hat, durch eine oder mehrere
MaRnahmen die Méglichkeit verschafft wurde, seine
Verbindlichkeiten im Rahmen seiner aktuellen wirt-
schaftlichen Situation riickfiihren zu kénnen.

Es werden in der BTV folgende Arten von Nachsichten
unterschieden:

Nachsichten betreffend die Kapitalriickfiihrung:

* Die Kreditlaufzeit wird verlingert.

* Riickstande werden kapitalisiert.

* Tilgungszahlungen werden voriibergehend
ausgesetzt.

* Forderungen werden ganz bzw. teilweise erlassen.

* Tilgungstragerbesparungen werden voriibergehend
ausgesetzt.

Nachsichten betreffend die zu leistenden Zins-

zahlungen:

* Zinszahlungen werden voriibergehend ausgesetzt.

e Zur Reduktion der Zinslast werden beglinstigte
Zinssdtze vereinbart.

Sonstige Arten von Nachsichten:

* Das Kreditverhiltnis wird vertraglich neu geregelt.

* Die Pflicht zur Einhaltung bindender Bedingungen
(Covenants) seitens des Kreditnehmers wird
voriibergehend gelockert.

* Sicherheiten werden freigegeben.

* Weitere Kreditnehmer werden in das Kreditver-
hiltnis mitaufgenommen.
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Die angefiihrten Malnahmen werden sowohl einzeln
als auch kombiniert angewandt.

Grundsitzlich senken alle oben erwéhnten Maf3nah-
men das Ausfallrisiko des Kreditnehmers. Sollten
jedoch die getroffenen Vereinbarungen seitens des
Kunden nicht eingehalten werden, besteht durch die
Verzégerung des Ausfalls bzw. durch die Verzégerung
einer eventuellen Kreditkiindigung das Risiko einer
verminderten Einbringlichkeitsquote.

Die internen Regelungen der BTV sehen vor, dass
Nachsichten nur dann gewéhrt werden, wenn eine
ordentliche Riickfiihrung auf Basis der vorliegenden
Daten, Unterlagen und Informationen gewshrleistet
werden kann. Die Bewilligung wird im Kompetenzweg
entschieden. Die mit dem Kreditnehmer getroffenen
Vereinbarungen sind immer schriftlich zu dokumen-
tieren. Wird in bestehende Vertrige eingegriffen,
miissen die gednderten bzw. neuen Vertrige vom
Kreditnehmer sowie von allen Mitkreditnehmern und
Sicherheitengebern unterfertigt werden.

Die Uberwachung wird im Bereich Kreditmanagement
mittels der bestehenden Kontrollsysteme wie bei-
spielsweise Uberziehungs- und Rahmenablauflisten
vorgenommen. Sonstige mit dem Kunden getroffene
Vereinbarungen werden durch den jeweiligen Kompe-
tenztriger der Marktfolge gesondert kontrolliert.

Nachsichten an Kreditnehmer fiihren nicht direkt zu
einer Wertberichtigung, einer Riickstellung oder einer
Ausbuchung der Forderung.

Sollten die vereinbarten MalRnahmen nicht eingehal-
ten werden, wird der Kunde einer neuerlichen und
zeitnahen Bonitdtspriifung unterzogen. Im Rahmen
dieser Priifung wird eine Umstellung des Kreditneh-
merratings auf Ausfall sowie die Bildung einer Wert-
berichtigung bzw. einer Riickstellung evaluiert.

Ist bei einem Kreditengagement mit einem Kreditaus-
fall zu rechnen, wird fiir den voraussichtlich unein-
bringlichen Teil eine Wertberichtigung bzw. eine
Riickstellung gebildet.



In der Regel erfolgen Gesamt- bzw. Teilausbuchun-
gen von Forderungen nur bei bereits ausgefallenen
Kunden und nach Priifung durch das Sanierungsma-
nagement. Insofern ein Kreditnehmer in finanzieller
Schieflage einen Teil seiner Verbindlichkeiten abde-
cken kann, kommt es in Einzelfillen auch bei nicht
ausgefallenen Kunden zu einem Erlass bestehender
Forderungen.

Mit dem formalen Wirksamwerden einer vereinbar-
ten Nachsicht beginnt ein zweijahriger Bewahrungs-
zeitraum fiir den Kreditnehmer.

Nach Ablauf des zweijihrigen Bewéhrungszeitraumes
und der kumulativen Erfiillung der nachfolgend an-
gefiihrten Kriterien wird der Kunde wieder als Kunde
ohne Nachsicht gefiihrt:

* Kunde befindet sich im Lebendratingbereich.

* Nach Einschitzung der wirtschaftlichen Situation
kann der Kreditnehmer die Forderungen riick-
fihren.

* Innerhalb des Bewahrungszeitraumes wurden die

Zahlungsverpflichtungen ordnungsgemaf geleistet.

* Aktuell ist die Gesamtposition des Kreditnehmers
weniger als 30 Tage tiberfillig.

Erfolgt ein Kreditausfall eines Kunden, dem eine
Nachsicht gewahrt wurde, wihrend des Bewihrungs-
zeitraumes, so wird der Bewahrungszeitraum fiir 365
Kalendertage unterbrochen. Fiir den Zeitraum der
Unterbrechung des Bewahrungszeitraumes kann der
Kunde kein Lebendrating mehr erhalten. Insofern die
Gesamtposition des Kreditnehmers nicht tiberfillig
ist, beginnt nach Ablauf des Zeitraums der Unterbre-
chung ein neuer zweijahriger Bewahrungszeitraum.
Fiir jene Kunden, bei denen der Bewéahrungszeitraum
unterbrochen wurde, gelten verschirfte Uberwa-
chungskriterien fiir den neuen Bewahrungszeitraum:

* Ist die Gesamtposition des Kreditnehmers mehr
als 30 Tage uberfillig, so wird dies als Kreditausfall
gewertet.

* Die Gewadhrung einer weiteren Nachsicht wird als
Kreditausfall gewertet.

Beteiligungsrisiko

Als Beteiligungsrisiken (Anteilseignerrisiken) werden
in der BTV die potenziellen Verluste aus bereitgestell-
tem Eigenkapital, Dividendenausfillen, Teilwertab-
schreibungen, VerduBerungsverlusten, Reduktion der
stillen Reserven, Haftungsrisiken (z. B. Patronatserkl-
rungen) oder Ergebnisabfiihrungsvertragen (Verlust-
tibernahmen) bezeichnet.

Kreditrisikokonzentrationen

Als Kreditrisikokonzentrationen werden in der BTV
Risiken bezeichnet, die aus einer ungleichmiRigen
Verteilung der Geschiftspartner in Kredit- oder
sonstigen Geschiftsbeziehungen, geografischer bzw.
branchenspezifischer Geschaftsschwerpunktbildung
oder sonstigen Konzentrationen entstehen und ge-
eignet sind, so grofRe Verluste zu generieren, dass der
Fortbestand der BTV gefihrdet ist.

Risiken aus kreditrisikomindernden Techniken
Darunter wird das Risiko verstanden, dass die von der
BTV eingesetzten kreditrisikomindernden Techniken
weniger wirksam sind als erwartet. Dieses Risiko kann
nach Kredit-, Markt-, Liquiditats-, operationellen und
sonstigen Risiken unterschieden werden.

Unter Kreditrisiko versteht die BTV in diesem Zusam-
menhang den génzlichen oder auch nur teilweisen
Ausfall einer Gegenpartei sowie des Sicherungsge-
bers bzw. des Sicherheitenstellers und den damit
einhergehenden Ausfall der aufgelaufenen Ertrage
bzw. Verluste des eingesetzten Kapitals.

Als Marktrisiken sind das Zinsanderungs-, Wahrungs-,
Aktienkurs- und Credit-Spread-Risiko zu nennen. Das
Wihrungsrisiko entsteht hierbei durch Wiahrungs-
inkongruenzen zwischen Forderung und risikomin-
dernder Technik. Verdndert sich der Nominalkurs der
Sicherheit negativ zum Nominalkurs des Kredites,
vergroRert sich der unbesicherte Teil der Forderung
und somit die potenzielle Verlusthéhe bei Ausfall der
Forderung. Zinsénderungs-, Aktienkurs- und Credit-
Spread-Risiko sind hier vor allem im Zusammenhang
mit finanziellen Sicherheiten zu sehen. So kénnten
sich beispielsweise aufgrund makrokonomischer Ein-
flisse die Marktwerte von finanziellen Sicherheiten
(Aktien, Anleihen etc.) verringern.

Das Liquiditatsrisiko ist im Zuge der Risiken aus
risikomindernden Techniken definiert als die Nicht-
liquidierbarkeit von Teilen des Sicherheitenportfolios.



Weiters konnen operationelle und sonstige Risiken —
entsprechend den Definitionen in den nachfolgenden
Kapiteln — dazu fiihren, dass Teile des Sicherheiten-
portfolios an Sicherheitenwert verlieren.

Bei allen genannten Risiken vergréRert sich durch die
Minderung des Sicherheitenwertes der unbesicherte
Forderungsteil und somit die potenzielle Hohe des
wirtschaftlichen Verlustes fiir die BTV bei Ausfall der
Forderung.

Marktrisiko

Unter Marktrisiken versteht die BTV den potenziellen
Verlust, der durch Veranderungen von Preisen und
Zinssitzen an Finanzmirkten fiir simtliche Positionen
im Bank- und im Handelsbuch entstehen kann. Das
Marktrisiko setzt sich aus den Risikoarten Zinsrisiko,
Wihrungsrisiko, Aktienkursrisiko und Credit-Spread-
Risiko zusammen.

Die Steuerung der Marktrisiken wird in der BTV zen-
tral im Geschéftsbereich Institutionelle Kunden und
Banken vorgenommen. Es werden hierzu sowohl die
periodischen als auch die substanzwertigen Effekte
einer Aktiv-Passiv-Steuerung beriicksichtigt. Als zen-
trale Nebenbedingungen werden die Auswirkungen
der Steuerungsmalinahmen auf die Rechnungslegung
nach IFRS und UGB sowie der aufsichtsrechtlichen
Bestimmungen beriicksichtigt.

Zu den Steuerungsmafnahmen zéhlen in der BTV die
Identifikation von Bindungsinkongruenzen und deren
Aussteuerung, das laufende Monitoring der Credit
Spreads im Wertpapiernostro, die Sicherstellung der
Effektivitit von Sicherungsbeziehungen, die Trennung
der Ergebniskomponenten mittels eines Transfer-
preissystems und die Sicherstellung der jederzeitigen
Risikotragfahigkeit.

Zinsrisiko

Das Zinsrisiko entfaltet seinen Effekt auf zwei Arten.
Auf der einen Seite besteht das Risiko geminderter
Substanzwerte durch die Verédnderung von Marktzin-
sen fiir das Zinsbuch. Auf der anderen Seite besteht
das Risiko, den erwarteten Zinsertrag durch eine
Veranderung der Zinssatze zu unterschreiten.
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Die verschiedenen Formen des Zinsrisikos in der BTV
gliedern sich wie folgt:

* Zinsneufestsetzungsrisiko: Dieses Risiko ergibt
sich aus den Zinsneufestsetzungen, wodurch es

bei Inkongruenzen in den Zinsbindungen zu einer
potenziellen Verminderung der Nettozinsspanne
kommt.

Zinskurvenrisiko: Dieses Risiko ergibt sich aus den
Verdnderungen der Zinskurve (Lage, Steilheit, Kon-
vexitit), welche einerseits eine Auswirkung auf den
Barwert von zinssensitiven Positionen haben sowie
andererseits den Strukturbeitrag der Nettozins-
spanne beeinflussen.

Basis-Risiko: Dieses Risiko ergibt sich aus unter-
schiedlicher Zinsreagibilitdt von Aktiv- und Passiv-
positionen bei gleicher Zinsbindung.

Nicht lineare Risiken aus derivativen Positionen und
eingebetteten Optionen.

Wihrend die ersten drei Arten des Zinsrisikos aus
dem traditionellen Bankgeschéft entstehen und kon-
trolliert werden, tritt die vierte Risikoart bei Geschif-
ten mit optionalem Charakter auf.

Wihrungsrisiko

Als Wihrungsrisiko wird in der BTV die Gefahr
bezeichnet, dass das erzielte Ergebnis aufgrund von
Geschiften, die den Ubergang von einer Wahrung
in eine andere erfordern, negativ vom erwarteten
Ergebnis abweicht.

Aktienkursrisiko

Als Aktienkursrisiko wird in der BTV die Preisverin-
derung von Aktien und Fonds, die Aktien enthalten,
verstanden.

Credit-Spread-Risiko

Der Credit Spread stellt eine Risikopramie fiir die

mit der Investition {ibernommenen Kredit- und
Liquiditétsrisiken dar. Der Credit Spread wird als
Renditedifferenz zwischen einem Vermégenswert
und einer risikofreien Referenzanleihe bestimmt. Das
Credit-Spread-Risiko findet in der BTV in Substanz-
wertschwankungen des Anleihenportfolios, welche
nicht auf Zinsdnderungen zurtickzufiihren sind, seinen
Niederschlag.

Liquiditatsrisiko
Die BTV unterscheidet zwischen dem Liquiditatsrisiko
im engeren und weiteren Sinn.



Das Liquiditatsrisiko im engeren Sinn (Zahlungsunfa-
higkeitsrisiko) ist definiert als die Gefahr, dass die BTV
ihren gegenwértigen und zukiinftigen Zahlungsver-
pflichtungen nicht mehr vollstandig oder nicht frist-
gerecht nachkommen kann. Dieses entsteht durch
kurzfristig eintretende Liquidititsengpdsse, wie z. B.
verzogertes Eintreffen von erwarteten Zahlungen,
unerwarteter Abzug von Einlagen und Inanspruchnah-
me von zugesagten Kreditlinien.

Das Liquiditétsrisiko im engeren Sinn umfasst in der
BTV im Wesentlichen das Management folgender
Risiken:

* Das Terminrisiko als Gefahr einer unplanméRigen
Verlangerung der Kapitalbindungsdauer von Aktiv-
geschiften infolge vertragsinkonformen Verhaltens.

* Das Abrufrisiko als Gefahr, die sich aus der unerwar-
teten Inanspruchnahme von Kreditzusagen oder
dem unerwarteten Abruf von Einlagen ergibt.

Das Liquiditatsrisiko im weiteren Sinn, also das Risiko
aus der strukturellen Liquiditat, beschreibt im We-
sentlichen erfolgswirksame Auswirkungen durch eine
suboptimale Liquiditdtsausstattung. Diese Risikoka-
tegorie ist in der BTV Teil der Aktiv-Passiv-Steuerung
und besteht aus dem Refinanzierungsrisiko und dem
Marktliquiditatsrisiko:

* Das Refinanzierungsrisiko wird als die Gefahr
verstanden, zusitzliche Refinanzierungsmittel nur
zu erhéhten Marktzinsen beschaffen zu kénnen.
Dieses bezeichnet die Situationen, in denen nicht
ausreichend Liquiditdt zu den erwarteten Kondi-
tionen beschafft werden kann. Die bewusst unter
Ertragsgesichtspunkten eingegangenen Fristenin-
kongruenzen bergen die Gefahr, dass sich die
Einkaufskonditionen verteuern. Diese Situation
kann sowohl aufgrund von Stérungen im Interban-
kenmarkt als auch aufgrund einer Verschlechterung
der Bonitit der BTV eintreten. In Anlehnung an

den Money-at-Risk-Ansatz entspricht dieses Risiko
somit den Kosten, die bei Eintritt eines zu definie-
renden Negativ-Szenarios von der BTV zu tragen
wiren, um dieses Risiko auszuschlieBen, d. h., die
bestehenden Fristeninkongruenzen zu schlieen
(Verkauf liquidierbarer Aktiva bzw. Aufnahme lang-
fristiger Refinanzierungsmittel).

Das Marktliquiditatsrisiko wird als die Gefahr ver-
standen, bedingt durch auergewéhnliche Bege-
benheiten Vermégenswerte nur mit Abschlagen am
Markt liquidieren zu kénnen.

Das Liquiditatsrisikomanagement der BTV dient der
jederzeitigen Sicherstellung ausreichender Liquiditit,
um den Zahlungsverpflichtungen der Bank nachzu-
kommen.

Der Geschéftsbereich Institutionelle Kunden und
Banken ist fiir das kurzfristige Liquiditatsrisikoma-
nagement verantwortlich. Primére Aufgabe des
kurzfristigen Liquiditatsrisikomanagements ist es,
die dispositive Liquiditatsrisikoposition zu identifi-
zieren und zu steuern. Diese Steuerung basiert auf
einer Analyse téaglicher Zahlungen und der Planung
erwarteter Cashflows sowie dem bedarfsbezogenen
Geldhandel unter Berticksichtigung des Liquiditts-
puffers und dem Zugang zu Nationalbank-Fazilititen.

Die Steuerung des langfristigen Liquiditétsrisikos
findet in der BTV Banksteuerung statt und beinhaltet
folgende Punkte:

* Optimierung der Refinanzierungsstruktur unter
Minimierung der Refinanzierungskosten

* Ausreichende Ausstattung durch Primarmittel

* Diversifikation der Refinanzierungsquellen

* Optimierung des Liquiditdtspuffers

* Klare Investitionsstrategie tiber tenderfihige Wert-
papiere im Bankbuch

* Einhaltung aufsichtsrechtlicher Vorgaben in Zusam-
menhang mit den Bestimmungen der Verordnung
(EU) Nr. 575/2013 (CRR), des Bankwesengesetzes
(BWG) sowie der Kreditinstitute-Risikomanage-
mentverordnung (KI-RMV)

Operationelles Risiko

Das operationelle Risiko ist definiert als die Gefahr
von Verlusten aufgrund des Versagens von internen
Prozessen, Verfahren, Systemen und Menschen oder
infolge von externen Ereignissen. Diese Definition
beinhaltet das Rechtsrisiko, schlieRt aber das strategi-
sche Risiko und das Reputationsrisiko aus.

Makro6konomisches Risiko

Als makrodkonomische Risiken werden Gefahren
bezeichnet, die aus ungiinstigen Verdnderungen der
gesamtwirtschaftlichen Entwicklungen im Marktge-
biet der BTV resultieren.



Diese Risiken liegen aulRerhalb des Einflussbereichs
der BTV, die Sensitivitdt von Kundengruppen, Bran-
chen und Mirkten gegeniiber negativen gesamtwirt-
schaftlichen Anderungen ist allerdings unterschiedlich
stark ausgepragt und wird in der Geschiftsausrich-
tung berticksichtigt. Aus diesem Blickwinkel ist

auch eine inhaltliche Nahe zum strategischen Risiko
gegeben.

Sonstige Risiken
Unter ,Sonstige Risiken” versteht die BTV folgende
Risikoarten:

* Strategisches Risiko

* Reputationsrisiko

* Eigenkapitalrisiko

* Ertrags- und Geschéftsrisiko
Modellrisiko

Die BTV definiert diese Risikoarten wie folgt:

Das strategische Risiko resultiert fiir die BTV aus
negativen Auswirkungen auf Kapital und Ertrag durch
geschiftspolitische Entscheidungen, Verédnderungen
im wirtschaftlichen Umfeld, mangelnde und ungenti-
gende Umsetzung von Entscheidungen oder einen
Mangel an Anpassung an Veranderungen im wirt-
schaftlichen Umfeld.

BTV AG GESCHAFTSBERICHT

Reputationsrisiken bezeichnen die negativen Folgen,
die dadurch entstehen kénnen, dass die Reputation
der BTV vom erwarteten Niveau negativ abweicht. Als
Reputation wird dabei der aus Wahrnehmungen der
interessierten Offentlichkeit (Kapitalgeber, Mitarbei-
ter, Kunden etc.) resultierende Ruf der BTV beziiglich
ihrer Kompetenz, Integritdt und Vertrauenswiirdigkeit
verstanden.

Das Eigenkapitalrisiko ergibt sich aus dem unzurei-
chenden Vorhandensein von Risikodeckungsmassen.

Das Ertrags- und Geschiftsrisiko entsteht durch eine
nicht addquate Diversifizierung der Ertragsstruktur
oder durch das Unvermégen, ein ausreichendes und
andauerndes Niveau an Profitabilitat zu erzielen.

Das Modellrisiko ist das Risiko, dass ein Modell
inkorrekte Ergebnisse generiert und hierdurch falsche
Steuerungsimpulse gesetzt werden. Die Produktion
von inkorrekten Ergebnissen kann dadurch verursacht
werden, dass das Modell fehlerhaft konzipiert wurde
oder ungeeignet fir die gewshlte Anwendung ist, un-
sachgemil angewendet wird, fiir ein Modell falsche
oder fehlerhafte Eingangsdaten verwendet werden
oder ein Modell nicht mehr aktuell ist.



Struktur und Organisation des Risikomanagements

Die zentrale Verantwortung fiir das Risikomanagement
liegt beim Gesamtvorstand. Er entscheidet iiber die
Risikopolitik, genehmigt die Grundsidtze des Risikoma-
nagements, setzt Limits fiir alle relevanten Risiken der
BTV und bestimmt die Verfahren zur Uberwachung
der Risiken. Die zentralen Steuerungsgremien sind die
APM-Sitzung und die BTV Banksteuerung.

Im Rahmen des Risikomanagements fillt dem Auf-
sichtsrat der BTV die Aufgabe der Uberwachung des
Risikomanagementsystems zu. Die Wahrnehmung
dieser Uberwachungsfunktion erfolgt im Wesentlichen
tiber die nachstehend angefiihrten Berichte:

* Risikoberichterstattungen des Gesamtvorstandes
im Rahmen der vorbereitenden Priifungsausschuss-
sitzungen und im Plenum des Aufsichtsrats

* Jahrlicher ICAAP-Bericht an den Priifungsausschuss

* Jahrliche Sitzung des Risiko- und Kreditausschusses

* Laufende Berichte der Konzernrevision zu den mit
unterschiedlichen Schwerpunkten durchgefiihrten
Prifungen

* Jahrlicher Bericht des Abschlusspriifers tiber die
Funktionsfihigkeit des Risikomanagementsystems
an den Aufsichtsratsvorsitzenden

Die APM-Sitzung findet aktuell monatlich jeweils
eine Woche vor der BTV Banksteuerung statt. Sie
setzt sich aus den Ressortvorstinden und den Leitern
des Geschiftsbereiches Institutionelle Kunden und

Banken sowie des Bereiches Finanzen und Cont-
rolling zusammen. Die Hauptverantwortung der
APM-Sitzung umfasst Entscheidungen beziiglich der
Investitionstatigkeiten im Bankbuch, die Entwicklung
von Absicherungsstrategien sowie die Analyse der
Zinsergebniskomponenten. Dariiber hinaus findet
eine eingehende Analyse der Liquiditatssituation
sowie der Refinanzierungskosten der BTV statt.

Die BTV Banksteuerung tagt derzeit monatlich. Sie
setzt sich aus dem Gesamtvorstand und den Leitern
der Bereiche Finanzen und Controlling, Kreditma-
nagement sowie der Geschiftsbereiche Firmenkun-
den, Privatkunden und Institutionelle Kunden und
Banken zusammen. Die Moderation obliegt dem
Bereich Finanzen und Controlling. Die Hauptver-
antwortlichkeit der BTV Banksteuerung umfasst die
Steuerung der Bilanzstruktur unter Rendite-Risiko-
Gesichtspunkten sowie die Steuerung des Kredit-,
Markt- und Liquiditatsrisikos sowie des operationel-
len und makrodkonomischen Risikos. Strategisches,
Reputations-, Eigenkapital- und Geschiftsrisiko sowie
Modellrisiken sind unter der Risikokategorie ,,Sonsti-
ge Risiken” zusammengefasst und werden ebenfalls
im Rahmen der BTV Banksteuerung behandelt.

Das Risikocontrolling tibernimmt die unabhéngige
und neutrale Berichterstattung von Risiken in der
BTV fiir Steuerungs- und Lenkungsentscheidungen.
Die Kernaufgaben des Risikocontrollings sind die



Identifizierung, Messung, Analyse, Uberwachung und
Berichterstattung der Risiken sowie die Beratung von
Verantwortlichen in den Unternehmensbereichen
und -prozessen. Durch diese Kernaufgaben leistet

das Risikocontrolling einen wichtigen begleitenden
betriebswirtschaftlichen Service fiir das Management
zur risikoorientierten Planung und Steuerung.

Die Konzernrevision der BTV als unabhingige Uber-
wachungsinstanz priift die Wirksamkeit und Ange-

messenheit des gesamten Risikomanagements und

erganzt somit auch die Funktion der Aufsichts- und

der Eigentlimervertreter.

Die Compliance-Funktion iiberwacht simtliche
gesetzlichen Regelungen und internen Richtlinien im
Zusammenhang mit Finanzdienstleistungen nach dem
Wertpapieraufsichtsgesetz. Die Uberwachung von
Mitarbeiter- und Kundengeschiften soll das Vertrau-
en in den Kapitalmarkt sichern, womit Compliance
unmittelbar zum Schutz der Reputation der BTV
beitragt.

Die Anti-Geldwische-Funktion hat die Aufgabe,
Geldwische und Terrorismusfinanzierung in der BTV
zu verhindern. Dabei werden auf Basis der gesetzlich
vorgeschriebenen Gefihrdungsanalyse MaRnahmen
und Richtlinien definiert, um die Einschleusung von
illegal erlangten Vermogenswerten in das legale
Finanzsystem zu unterbinden. Im Falle von Hinweisen
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auf Geldwdsche oder Terrorismusfinanzierung hat der
Geldwischebeauftragte das Bundesministerium fiir
Inneres zu informieren. Sowohl die Compliance-Funk-
tion als auch der Geldwaschebeauftragte berichten
direkt dem Gesamtvorstand.

Die Funktionen des Risikocontrollings, der Konzern-
revision und Compliance-/Anti-Geldwé&sche-Funktion
sind in der BTV voneinander unabhingig organisiert.
Damit ist gewahrleistet, dass diese Organisations-
einheiten ihre Aufgaben im Rahmen eines wirksamen
internen Kontrollsystems zweckentsprechend wahr-
nehmen kénnen.



Verfahren zur Messung der Risiken

Die Anforderungen an ein quantitatives Risikoma-
nagement, welche sich aus der 2. Sdule (ICAAP) von
Basel Ill und der betriebswirtschaftlichen Notwendig-
keit ergeben, werden in der BTV vor allem durch die
Risikotragfahigkeitsrechnung abgedeckt. Mithilfe der
Risikotragfahigkeitsrechnung wird festgestellt, inwie-
weit die BTV in der Lage ist, unerwartete Verluste zu
verkraften.

Die BTV geht bei der Berechnung der Risikotragfahig-
keit von zwei Zielsetzungen aus, der Going-Concern-
und der Liquidationssicht. Weiters hat die BTV in
beiden Sichtweisen eine Vorwarnstufe eingebaut. In
der Going-Concern-Sicht soll der Fortbestand einer
geordneten operativen Geschéftstatigkeit (Going Con-
cern) sichergestellt werden. Absicherungsziel in der
Vorwarnstufe ist es, dass kleinere, mit hoher Wahr-
scheinlichkeit auftretende Risiken verkraftbar sind,
ohne dass die Art und der Umfang der Geschéftstitig-
keit bzw. die Risikostrategie gedndert werden miissen.
Weiters bewirkt das Auslésen der Vorwarnstufe das
Setzen entsprechender MaRnahmen. In der Liquida-
tionssicht soll die Vorwarnstufe das Absicherungsziel
der BTV, die Anspriiche der Fremdkapitalgeber

(Inhaber von Schuldverschreibungen, Spareinlagen
etc.) sicherstellen. Die Ermittlung des Risikos und der
Risikodeckungsmassen werden im Going-Concern-
und Liquidationsansatz auf verschiedene Art und Wei-
se durchgefiihrt. Dies erfolgt vor dem Hintergrund
der unterschiedlichen Absicherungszielsetzungen der
beiden Ansitze. Die Risikotragfahigkeitsbedingung
muss im Normalfall sowie im Stressfall in beiden
Ansitzen erfllt sein.

Als internes Kapital (Risikodeckungsmasse) wurden im
Liquidationsansatz im Wesentlichen die Eigenmittel
definiert. Im Going-Concern-Ansatz setzt sich die
Risikodeckungsmasse hauptséchlich aus dem erwar-
teten Jahresiiberschuss, den stillen Reserven und dem
Uberschusskernkapital zusammen. Das Uberschuss-
kernkapital definiert sich in der BTV als der Uberhang
des Kernkapitals iiber die intern definierte Mindest-
kernkapitalquote.

Zur Messung der Risiken im Rahmen des ICAAP
werden die nachstehenden Verfahren und Parameter
angewandt:

RISIKOART/THEMA

Konfidenzintervall
Wahrscheinlichkeitshorizont
Internes Kapital
(Risikodeckungsmasse)

Kreditrisiko
Adressausfallrisiko
Beteiligungsrisiko
Kreditkonzentrationsrisiko

Marktrisiko
Zinsrisiko
Wihrungsrisiko
Aktienkursrisiko
Credit-Spread-Risiko

Liquiditatsrisiko

Operationelles Risiko
Makroskonomisches Risiko

Sonstige Risiken

LIQUIDATIONSANSATZ

99,9 %
250 Tage
i. w. S. anrechenbare Eigenmittel

Strukturelles Liquiditatsrisiko
(GuV-Risiko)
Standardansatz

Makroskonomisches
Extremszenario

10 % Puffer

GOING-CONCERN-ANSATZ

95,0%

30/250 Tage
erwarteter Jahrestiberschuss,
stille Reserven und
Uberschusskernkapital

IRB-Basisansatz
IRB-PD/LGD-Ansatz
IRB Granularity Adjustment

Diversifikation zwischen Marktrisiken berticksichtigt

VaR (Historische Simulation)
VaR (Historische Simulation)
VaR (Historische Simulation)
VaR (Historische Simulation)

Strukturelles Liquiditatsrisiko
(Barwertrisiko)
VaR-Ansatz
Makrockonomisches
Extremszenario
10 % Puffer



Weiters sind Limits fiir jede Risikokategorie (Kre-
dit-, Beteiligungs-, Kreditkonzentrations-, Markt-,
Liquiditats-, operationelles und makro6konomisches
Risiko) in Summe sowie fiir Steuerungseinheiten
(Firmenkunden, Privatkunden, Institutionelle Kunden
und Banken) innerhalb des Kreditrisikos und fiir die
Detailrisikokategorien im Marktrisiko definiert. Die
nicht quantifizierbaren sonstigen Risiken werden
durch einen Puffer in der Risikotragfahigkeitsrech-
nung beriicksichtigt.

Kreditrisiko

Die BTV verwendet in der Risikotragfahigkeitsrech-
nung zur Quantifizierung des Adressausfallrisikos den
IRB-Basisansatz und zur Quantifizierung des Beteili-
gungsrisikos den IRB-PD/LGD-Ansatz.

Den zentralen Parameter zur Berechnung des Kredit-
risikos stellt in diesem Ansatz die Ausfallwahrschein-
lichkeit dar. Diese wird aus bankinternen Ratings
abgeleitet. Fiir Firmen- und Privatkunden sowie fiir
Banken und Immobilienprojektfinanzierungen sind
Ratingsysteme im Einsatz, mit denen eine Einteilung
der Kreditrisiken in einer Skala mit 13 zur Verfiigung
stehenden Stufen vorgenommen wird. Das Rating bil-
det die Basis fiir die Berechnung von Kreditrisiken und
schafft die Voraussetzungen fiir eine risikoadjustierte
Konditionengestaltung sowie die Fritherkennung von
Problemfillen. Die Preiskalkulation im Kreditgeschift
baut darauf auf und erfolgt damit unter der Beriick-
sichtigung von ratingabhangigen Risikoaufschlidgen.

Das Risiko aus hohen Kreditvolumina ist in der BTV in
zweierlei Hinsicht im ICAAP integriert:

* Modell zur Quantifizierung des Risikos aus hohen
Kreditvolumina (IRB Granularity Adjustment)

* Stresstest zur Analyse des Risikos im Zusammen-
hang mit hohen Kreditvolumina

Die Quantifizierung des Risikos in Bezug auf Risiken
aus kreditrisikomindernden Techniken sowie Kredit-
konzentrationsrisiken, die nicht im Zusammenhang
mit hohen Kreditvolumina bei einzelnen Kunden oder
wirtschaftlichen Einheiten stehen, erfolgt durch Sen-
sitivitdtsanalysen. Fur diese Zwecke werden Stress-
tests in Bezug auf die nachfolgenden 4 Teilportfolios
durchgefiihrt:

* Bau- und Tourismusbetriebe

* Immobilienprojektfinanzierungen
* Tilgungstragerkredite

* Fremdwahrungskredite
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Hier nicht beriicksichtigte Kreditrisiken werden unter
den sonstigen Risiken im Puffer der Risikotragfahig-
keitsrechnung berticksichtigt.

Die Steuerung des Kreditrisikos auf Portfolioebene
basiert vor allem auf internen Ratings, GréRenklas-
sen, Branchen, Wéhrungen und Landern. Neben der
Risikotragfahigkeitsrechnung stellt das Kreditrisi-
koberichtssystem und hierbei vor allem der laufend
erstellte Kreditrisikobericht der BTV ein zentrales
Steuerungs- und Uberwachungsinstrument fiir die
Entscheidungstrager dar.

Marktrisiko

Zum Zweck der Risikomessung auf Gesamtbank-
ebene quantifiziert die BTV den Value at Risk fiir die
Risikoarten Zins-, Wahrungs-, Aktienkurs- und Credit-
Spread-Risiko beziiglich des Liquidationsansatzes auf
Basis eines Konfidenzniveaus von 99,9 % und einer
Haltedauer von 250 Tagen. Der Value at Risk (VaR) ist
dabei der Verlust, der mit einer gegebenen Wahr-
scheinlichkeit tiber einen definierten Zeitraum nicht
tiberschritten wird.

Der Value at Risk wird auf Basis einer historischen
Simulation gerechnet. Basis fiir die verwendeten
Marktparameter sind historische Zeitreihen der
letzten 4 Jahre. Diversifikationseffekte zwischen den
einzelnen Marktrisikoklassen sind bereits implizit in
den Datenhistorien enthalten und werden separat
ausgewiesen.

Das VaR-Modell ldsst sich in Kiirze wie folgt skizzie-
ren:

* Definition von Risikofaktoren je Risikokategorie

* Mapping der Produkte auf die Risikofaktoren

* Bestimmung der historischen Risikofaktoren an-
hand historischer Beobachtungen

* Simulation von Anderungen der Risikofaktoren
basierend auf historischen Ereignissen

* Neubewertung der Positionen unter allen Szenarien
und Bestimmung von Gewinn und Verlust

* Bestimmung des VaR-Quantils basierend auf der
Gewinn- bzw. Verlustverteilung der Positionen

Zinsrisiko

Im Rahmen des ICAAP wird das Risikokapital dem Ri-
sikopotenzial aus dem VaR-Modell gegeniibergestellt
und somit limitiert.

Das Zinsrisiko der BTV ist dabei auch Teil des Be-
richtswesens im Zuge der Aktiv-Passiv-Steuerung.
Hierbei kommt ein Basis-Point-Value-Limit je Laufzeit-



band zum Einsatz. Der Basis Point Value ist die Wert-
verdnderung des Zinsportfolios bei einem Anstieg der
Zinsen um einen Basispunkt.

Grundlage dafir ist das Zinsportfolio der BTV,
welches sich aus sdmtlichen zinssensitiven Aktiva
und Passiva sowie derivativen Geschiften zusam-
mensetzt. Dieses Portfolio wird nach den Zinsbin-
dungen der einzelnen Geschifte gegliedert und in
einer zeitlichen Ablaufstruktur (Zinsbindungsbilanz)
zusammengefiihrt.

Wihrungsrisiko

Die Quantifizierung des Fremdwahrungsrisikos
erfolgt ebenfalls anhand eines historischen Value-at-
Risk-Ansatzes. Die Messung des Fremdwéhrungsrisi-
kos auf Gesamtbankebene findet monatlich im Zuge
der Erstellung des ICAAP statt.

Aktienkursrisiko

Die Quantifizierung des Aktienkursrisikos erfolgt mit-
hilfe eines historischen Value-at-Risk-Ansatzes. Hier-
bei werden Einzeltitel direkt den jeweiligen Kurshisto-
rien zugeordnet. Die Messung der Aktienkursrisiken
auf Gesamtbankebene findet monatlich statt.

Credit-Spread-Risiko

Die Quantifizierung des Credit-Spread-Risikos erfolgt
anhand eines historischen Value-at-Risk-Ansatzes. Als
Basis fiir die Ermittlung des Credit Spreads je Emittent
dient der Credit Default Swap Spread. Bei nicht han-
delbaren Credit Default Swaps wird der Vermégens-
wert einem Index-CDS zugewiesen. Die Messung der
Credit-Spread-Risiken findet monatlich statt.

Liquiditatsrisiko

Die Messung von Liquiditatsrisiken beginnt mit der
Erstellung einer Liquiditdtsablaufbilanz, in der alle bi-
lanziellen, auBerbilanziellen und derivativen Geschif-
te in Laufzeitbéndern eingestellt werden. Bei Positi-
onen mit unbestimmter Kapitalbindung wird darauf
geachtet, dass die Liquiditatsannahmen bestmaéglich
dem tatsachlichen Kundenverhalten entsprechen. Zu
diesem Zwecke werden Ablaufprofile auf Basis histo-
rischer Daten mit statistischen Methoden geschatzt.
Des Weiteren werden auch Annahmen fiir das Ziehen
von nicht ausgentitzten Rahmen und die Inanspruch-
nahme von Garantien modelliert. Im Liquiditatspuffer
befindliche Wertpapiere und notenbankfshige Kre-
dite (unter Beriicksichtigung eines entsprechenden
Haircuts) werden wie jederzeit liquidierbare Aktiva
behandelt.

Zur Ermittlung des Liquiditatsrisikos werden taglich
die Risikoaufschlige eines Pools aus Referenzbanken
gegeniiber bestgerateten Staatsanleihen analysiert
und aufgrund der Schwankungen dieser Aufschlige
Volatilititen fiir einzelne Laufzeiten gerechnet. Die
Multiplikation dieser Credit-Spread-Volatilitdten mit
den kumulierten Liquiditats-Gaps ergibt Giber die
Laufzeit das Liquiditatsrisiko.

Die TreibergroRen fiir das Risiko sind somit die Hohe
und die Verteilung der Liquiditéts-Gaps sowie die
Schwankungen der Risikoaufschlage in den einzelnen
Laufzeiten.

Neben der Integration des Liquiditatsrisikos als
Ertragsrisiko im ICAAP wird die Liquiditatsrisikosi-
tuation auf Konzernebene téglich iiberwacht. Dabei
wird die Nettofinanzierungsliicke (Kapitalzufiiisse
minus Kapitalabflisse plus Liquiditatspuffer) laufzeit-
abhingig mit Limits versehen, was die mittelfristige
Liquiditatsbeschaffung beeinflusst. Die kumulierte
Nettofinanzierungsliicke gibt Auskunft, ab welchem
Zeitpunkt der Liquiditdtspuffer durch die Nettokapi-
talabfliisse aufgebraucht ist, wenn kein Neugeschift
bzw. Prolongationen stattfinden. Auch Abhingigkei-
ten von groRen Kapitalgebern (sowohl im Banken- als
auch im Kundenbereich) werden im Liquiditatsbericht
aufgezeigt und tiber Limits begrenzt.



Operationelles Risiko

In der BTV wurde ein Risikomanagementprozess
entwickelt, der sowohl qualitative als auch quantita-
tive Methoden anwendet. Fiir bereits eingetretene
Schiden existiert eine Schadensfalldatenbank, in der
alle Schadensfille gesammelt werden. Nach Analyse
der Schiden werden entsprechende MalRnahmen ge-
setzt, um das zukiinftige Verlustrisiko zu minimieren.
Ergdnzt wird dieser Ansatz um die Durchfiihrung von
sogenannten Self-Assessments fiir das operationelle
Risiko, bei denen alle Bereiche bzw. Prozesse auf mog-
liche operationelle Risiken untersucht werden. Diese
Risiken werden in Form von Interviews erfasst und
anschlieend — soweit erforderlich — interne Prozesse
und Systeme adaptiert.

Im Liquidationsansatz wird das operationelle Risiko
mit dem Standardansatz gemessen. Im Going-Con-
cern-Ansatz verwendet die BTV einen VaR-Ansatz,
der die bisher gesammelten Schiden aus der Scha-
densfalldatenbank zur Quantifizierung des Risikos
verwendet.
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Makro6konomisches Risiko

Das makrodkonomische Risiko manifestiert sich in
der fiir die BTV negativen Verdnderung des Marktum-
feldes und deren Implikationen fiir die wesentlichen
Risikotreiber. Die Quantifizierung findet somit mittels
eines makrodkonomischen Stresstests statt, welcher
die wesentlichen Veranderungen in den Parame-

tern eines konjunkturellen Abschwungs beinhaltet.
Hiermit wird nun implizit die Aufrechterhaltung der
Risikotragfahigkeit im Stressfall berechnet.

Sonstige Risiken
Die sonstigen Risiken werden im Puffer der Risiko-
tragfahigkeit beriicksichtigt.



Risikoberichtssystem

Die nachfolgenden Ausfiihrungen beziehen sich auf
den Umfang und die Art des Risikoberichtssystems
der BTV.

Die Messung des Gesamtbankrisikos sowie der einzel-
nen Risikokategorien erfolgt monatlich. Das kurzfris-
tige Liquiditatsrisiko sowie die einzelnen Marktrisiken
im Handelsbuch werden taglich gemessen. Die Quan-
tifizierung des makroskonomischen Risikos erfolgt
vierteljahrlich, beim operationellen Risiko jahrlich.
Aulerdem erfolgt eine Ad-hoc-Berichterstattung,
insofern dies nétig ist. In der BTV Banksteuerung wird
tiber die aktuelle Ausniitzung und Limitierung des Ge-
samtbankrisikos sowie der einzelnen Risikokategorien
berichtet. Zudem werden SteuerungsmafRnahmen
festgelegt und tiberwacht.

Die Ausniitzung des quantifizierten Gesamtrisikos

in % der Risikodeckungsmasse ist BTV-intern mit 90 %
limitiert und betrdgt zum Jahresultimo 72,8 %

(819,5 Mio. €). Die hochste relative Ausniitzung gab
es im Oktober 2014. 10 % der Risikodeckungsmasse
sind dabei fiir nicht quantifizierbare sonstige Risiken
reserviert.



Gesamtbankrisiko — Liquidationsansatz
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RDM = Risikodeckungsmasse

Ausniitzung in Mio. €
Ausniitzung in % der RDM (rechte Skala)

GESAMTBANKRISIKO — LIQUIDATIONSANSATZ

31.12.2014 Ausniitzung in Mio. €
Ausniitzung in % der Risikodeckungsmasse
31.12.2013 Ausniitzung in Mio. €

Ausniitzung in % der Risikodeckungsmasse

Die obige Darstellung ist im Wesentlichen von zwei
Anderungen in der Konzeption des ICAAP geprigt,
welche im Berichtsjahr 2014 erstmalig Beriicksich-
tigung fanden. Einerseits stiegen von Februar auf
Mérz 2014 die anrechenbaren Eigenmittel (Risikode-
ckungsmasse) aufgrund der erstmaligen Anwendung
der CRR und ihrer Ubergangsbestimmungen an.

Maximum Durchschnitt Ultimo
867,9 800,6 819,5

73,7 % 69,7 % 728 %
679,9 610,2 666,4

67,6 % 61,8% 65,4 %

Andererseits stieg von Marz auf April 2014 aufgrund
einer Anpassung in der Darstellung des ICAAP die
Limitausniitzung. Die Anpassung bestand darin, den
Puffer fiir Sonstige Risiken in Héhe von 10 % der Risi-
kodeckungsmasse nunmehr in das Gesamtlimit sowie
die Risikoausniitzung miteinzubeziehen.



Kreditrisiko

Die nachfolgenden Abbildungen zeigen die Risiken im
Vergleich zur allozierten Risikodeckungsmasse und
dem gesetzten Limit beim Adressausfall- und Beteili-
gungsrisiko sowie beim Kreditkonzentrationsrisiko.

Adressausfallrisiko — Liquidationsansatz

Wie aus nachstehenden Abbildungen ersichtlich,
wurde das Limit in allen Teilrisikokategorien des Kre-
ditrisikos eingehalten. Zudem war jederzeit ein Puffer
zum eingerdumten Limit vorhanden.
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=== Limit in % der RDM (rechte Skala)

RDM = Risikodeckungsmasse

Ausniitzung in Mio. €
Ausniitzung in % der RDM (rechte Skala)

ADRESSAUSFALLRISIKO — LIQUIDATIONSANSATZ

31.12.2014 Ausniitzung in Mio. €
Ausniitzung in % der Risikodeckungsmasse
31.12.2013 Ausniitzung in Mio. €

Ausniitzung in % der Risikodeckungsmasse

Von Februar auf Marz 2014 ist ein Riickgang der relati-
ven Ausniitzung des Adressausfallrisikos zu erkennen.
Dieser Riickgang steht wiederum im Zusammenhang

Maximum Durchschnitt Ultimo
421,9 413,8 4219
41,6 % 36,2 % 375%
4171 396,7 416,2
43,3% 40,3 % 40,9 %

mit dem bereits beim Gesamtbankrisiko beschriebe-
nen Anstieg der Risikodeckungsmasse.



Beteiligungsrisiko — Liquidationsansatz
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Werte in Mio. € Werte in %
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mmm Limit in % der RDM (rechte Skala) Ausniitzung in % der RDM (rechte Skala)
RDM = Risikodeckungsmasse
BETEILIGUNGSRISIKO — LIQUIDATIONSANSATZ Maximum Durchschnitt Ultimo
31122014 Ausniitzung in Mio. € 338 30,7 326
Ausniitzung in % der Risikodeckungsmasse 29% 2,7% 29%
31.12.2013 Ausniitzung in Mio. € 24,3 22,8 243
Ausniitzung in % der Risikodeckungsmasse 24 % 23% 2,4%

Im Marz 2014 ist ein Anstieg der Ausniitzung des Be-

teiligungsrisikos ersichtlich. Dieser Anstieg ist auf eine
Anpassung in der Darstellung des ICAAP zurtickzufiih-
ren. Wie bereits bei der Darstellung des Gesamtbank-
risikos beschrieben, bestand die Anpassung darin, den

Puffer fiir Sonstige Risiken in H6he von

10 % der Risikodeckungsmasse nunmehr in das
Gesamtlimit sowie in die Risikoausniitzung miteinzu-
beziehen.



Kreditkonzentrationsrisiko — Liquidationsansatz

Werte in Mio. € Werte in %
40 1 3,0%
30 1
2,0%

SN EEEEN
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B Anrechenbare RDM / Limit absolut Ausniitzung in Mio. €
mm=_Limit in % der RDM (rechte Skala) Ausniitzung in % der RDM (rechte Skala)
RDM = Risikodeckungsmasse
KREDITKONZENTRATIONSRISIKO — LIQUIDATIONSANSATZ Maximum Durchschnitt Ultimo
31.12.2014 Ausniitzung in Mio. € 18,3 16,9 18,3
Ausniitzung in % der Risikodeckungsmasse 1,7% 1,5% 16%
31.12.2013 Ausniitzung in Mio. € 16,8 14,8 16,8
Ausniitzung in % der Risikodeckungsmasse 1,6% 1,5% 1,6%
Das Kreditkonzentrationsrisiko zeigt sich im Verlauf und 1,3 % der Risikodeckungsmasse. Die Ausniitzung
des Jahres 2014 konstant. Die Ausniitzung bewegt befindet sich somit stets innerhalb des allozierten

sich zwischen 18,3 Mio.€und 15,7 Mio.€bzw. 1,7 % Limits in Hohe von 2 % der Risikodeckungsmasse.



Kreditrisiko — Gesamtbetrachtung

Das Kreditrisikovolumen setzt sich aus den Bilanzpo-
sitionen ,,Forderungen an Kreditinstitute, ,,Forderun-
gen an Kunden®, allen festverzinslichen Wertpapieren
sowie den Garantien und Haftungen (Bruttodarstel-
lung) zusammen. Entsprechend den Richtlinien des
IAS 39 sind Zahlungsgarantien und Akkreditive im
Kreditrisikovolumen nicht beriicksichtigt.

Bonitétsstruktur Gesamt in Tsd. €
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Das gesamte Kreditvolumen der BTV reduzierte sich
im Jahresvergleich um —49,8 Mio. € bzw. -0,6 % auf
8.876 Mio. €. Der Bestand an Not leidenden Krediten
konnte um -26,2 Mio. € bzw. -9,8 % reduziert wer-
den. Dadurch reduziert sich der Anteil am Gesamtvo-
lumen von 3,0 % auf 2,7 %.

Stichtag Daten Ohne erkennbares
Ausfallrisiko

31.12.2014  Gesamtausniitzung 7.785.229
Anteil in % 87,7 %
Risikovorsorgen 55.607

Prozentsatz der Deckung 0,7%

31.12.2013  Gesamtausniitzung 7.733.160
Anteile (in %) 86,6 %
Risikovorsorge 45.889

Prozentsatz der Deckung 0,6 %

Veranderung in der Ausniitzung zum Vij. 52.069
in der Ausniitzung zum Vj.in % 0,7%

der Risikovorsorgen zum Vij. 9.718

der Risikovorsorgen zum Vj. in % 212%

Bonitatsstruktur im In- bzw. Ausland

Die Darstellung erfolgt auf Basis des Herkunftslandes
des Kreditnehmers bzw. des Emittenten. In Oster-
reich reduzierte sich das gesamte Kreditrisikovolumen

Bonitétsstruktur Inland in Tsd. €

Mit

Erhéhtes

Anmerkung  Ausfallrisiko

789.831
89%
22.265
28%
820.265
92%
22933
28%
-30.434
-3,7%
-669
-29%

59.392
07 %
4990
84%

104.712
12%
11.488
1,0%
-45.321
—433%
-6.498
-56,6 %

Not leidend

241.214
2,7%
107.773
44,7 %
267.373
30%
127.475
47,7%
-26.159
-98%
-19.702
-15,5%

Gesamt

8.875.666
100,0 %
190.635

21%

8.925.510
100,0 %
207.787

23%
—49.844
-0,6%
-17.151
-83%

gegeniiber dem Vorjahr um —156,2 Mio. € bzw.
—2,9 %. Der ausliandische Teil des Kreditrisikovolu-
mens erhdhte sich um +106,4 Mio. € bzw. +3,0 %.

Stichtag Daten Ohne erkennbares
Ausfallrisiko

31.12.2014  Gesamtausniitzung 4.453.951
Anteil in % 84,7 %
Risikovorsorgen 31.401

Prozentsatz der Deckung 0,7%

31122013  Gesamtausniitzung 4.524.408
Anteile (in %) 83,5%
Risikovorsorge 23.846

Prozentsatz der Deckung 0,5%

Verdnderung in der Ausniitzung zum Vij. -70.457
in der Ausniitzung zum Vj. in % -1,6%

der Risikovorsorgen zum Vij. 7.556

der Risikovorsorgen zum Vj. in % 31,7%

Mit

Erhohtes

Anmerkung  Ausfallrisiko

594.706
1,3%
16.833
28%
628.343
11,6 %
16.438
2,6%
-33.637
-5,4%
396
24%

44.228
08%
3.780
85%

59.532
11%
6.982

1,7%
-15.304
-25,7%

-3.202
-45,9%

Not leidend

167.621
32%
79.542
475%
204.422
38%
100.966
494 %
-36.801
-18,0%
-21.423
-212%

Gesamt

5.260.507
100,0 %
131.557

25%

5.416.706
100,0 %
148.231

27%
-156.199
29%
~16.674
-11,2%



Bonititsstruktur Ausland in Tsd. €

Stichtag Daten Ohne erkennbares Mit Erhohtes Not leidend Gesamt
Ausfallrisiko  Anmerkung  Ausfallrisiko

31.12.2014  Gesamtausniitzung 3.331.278 195.125 15.163 73593 3.615.159
Anteil in % 92,1 % 54% 04% 2,0% 100,0 %
Risikovorsorgen 24.205 5431 1.210 28.230 59.077
Prozentsatz der Deckung 0,7 % 28% 8,0% 384 % 1,6%

31122013  Gesamtausniitzung 3.208.751 191.922 45.180 62.951 3.508.804
Anteile (in %) 91,4% 55% 1,3% 1,8% 100,0 %
Risikovorsorge 22.044 6.496 4.506 26.510 59.556
Prozentsatz der Deckung 0,7% 34% 10,0 % 421% 1,7%

Veranderung in der Ausniitzung zum Vj. 122.527 3.203 -30.017 10642  106.355
in der Ausniitzung zum Vj. in % 38% 1,7% -66,4 % 16,9 % 3,0%
der Risikovorsorgen zum Vij. 2.162 -1.064 -3.296 1.721 —478
der Risikovorsorgen zum Vj. in % 9,8% -16,4% =731 % 6,5% -0,8%

Bonitatsstruktur des Kreditrisikos nach Landern ENTWICKLUNG LANDERSTRUKTUR KREDITRISIKO in %

Rund 59,3 % des Kreditrisikovolumens betreffen in-

landische Kreditnehmer. 20,1 % entfallen auf deutsche

15,0 13,4 12,4 13,9 13,9

und 6,7 % auf Schweizer Kreditnehmer.

Die restlichen 13,9 % verteilen sich wie folgt:

5,5 %-Punkte entfallen auf die Linder USA, Italien,
Frankreich, Spanien, Ungarn sowie Irland. Gegeniiber
griechischen und portugiesischen Schuldnern beste-
hen derzeit keine Forderungen. Die verbleibenden
8,4 %-Punkte verteilen sich auf Kreditnehmer in sons-
tigen Landern.

2010

2011 2012

Bl Osterreich

2013

B Deutschland

2014

Schweiz Sonstige
Bonititsstruktur nach Lindern in Tsd. €
Lander Ohne erkennbares Mit Erhéhtes Not leidend Gesamt  Anteil in%
Ausfallrisiko  Anmerkung  Ausfallrisiko
Osterreich 4.453.951 594.706 44.228 167.621 5.260.507 59,3%
Deutschland 1.629.538 93.406 9.517 50.840 1.783.301 20,1 %
Schweiz 486.190 85.584 3.219 21.755 596.748 6,7 %
USA 179.144 201 0 7 179.352 20%
Italien 161.232 9.274 383 589 171477 1,9%
Frankreich 124.800 0 0 0 124.801 1,4%
Irland 8.737 0 0 0 8.737 0,1%
Ungarn 1.884 0 0 0 1.884 0,0%
Spanien 384 0 0 165 549 00%
Griechenland 0 0 0 0 0 0,0%
Portugal 0 0 0 0 0 0,0%
Sonstige 739.369 6.660 2.043 237 748.309 84%
Gesamt 7.785.229 789.831 59.392 241.214 8.875.666 100,0 %



Bonitdtsstruktur nach Branchen von ausgewahlten
Staaten

Die nachfolgende Tabelle stellt das Forderungsvolu-
men gegeniiber Kreditnehmern in den Staaten Italien,
Irland, Spanien und Russland gegliedert nach Bran-
chen dar. Gegentiber griechischen, portugiesischen
und ukrainischen Schuldnern bestehen derzeit keine
Forderungen. Vor dem Hintergrund der vergangenen
Entwicklungen auf den Finanzmérkten wurden hierbei

Branchenstruktur von ausgewahlten Staaten in Tsd. €
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die Branchen Kredit- und Versicherungswesen sowie
Offentliche Hand hervorgehoben.

Demnach entfallen 41,7 Mio. € auf die Branche Kredit-
und Versicherungswesen. Das dargestellte Kredit-
risiko in Irland besteht im Wesentlichen aus einem
US-Konzern, dessen Finanzdienstleistungstochter
ihren Sitz in Irland hat.

Branchen Italien Irland Spanien  Russland ~ Gesamt
Kredit- und Versicherungswesen 33.092 8.654 0 0 41.746
Offentliche Hand 0 0 0 0 0
Restliche Branchen 138.385 83 549 460 139478
Gesamt 171.477 8.737 549 460 181.224

Bonitatsstruktur des Kreditrisikos nach Branchen

Die Branchenschwerpunkte liegen analog den Vorjah-
ren im Kredit- und Versicherungswesen, im Privat-
kundengeschift sowie in der Sachgiitererzeugung.
Anteilsmilig folgen die Branchen Realititenwesen,

Bonitdtsstruktur nach Branchen gesamt in Tsd. €

Offentliche Hand, Dienstleistungen, Handel, Frem-
denverkehr und Bauwesen. Der relative Anteil der
anderen Branchen hat sich im Vergleich zum Vorjahr
reduziert und liegt nun bei 5,9 %.

Branchen gesamt Ohne erkenn. Mit Erhohtes Not leidend Gesamt  Anteil in %
Ausfallrisiko  Anmerkung  Ausfallrisiko
Kredit- und Versicherungswesen 1.481.655 1.993 3 288  1.483.940 16,7 %
Private 1.049.468 62.394 26.488 47763  1.186.114 134%
Sachgiitererzeugung 1.029.599 92.539 5.242 42330  1.169.709 13,2%
Realititenwesen 832.274 255.584 6.005 14.695 1.108.558 12,5%
Offentliche Hand 1.033.301 26 0 74 1.033.401 11,6 %
Dienstleistungen 685.419 173.320 6.998 50.323 916.060 10,3%
Handel 507.669 34.280 4.465 32470 578.883 6,5 %
Fremdenverkehr 374.156 97.353 7.888 28.698 508.094 5,7 %
Bauwesen 306.231 41.835 1.051 14.049 363.167 41%
Verkehr u. Nachrichteniibermittlung 210.165 19.738 929 4.337 235.168 26%
Seilbahnen 207.773 378 287 205 208.643 24%
Energie-/Wasserversorgung 54.540 6.973 0 3.732 65.246 0,7%
Sonstige 12.978 3418 37 2.249 18.682 02%
Gesamt 7.785.229 789.831 59.392 241.214 8.875.666 100,0 %



Im Vergleich zum Vorjahr ist ein Riickgang bei den
Privatkunden sowie in den Branchen Sachgiiterer-

zeugung, Kredit- und Versicherungswesen, Han-
del, Fremdenverkehr, Seilbahnen sowie Energie-/

steigerte sich der relative Anteil des Kreditvolumens
in den Branchen Realititenwesen, Dienstleistungen,

6ffentliche Hand, Bauwesen und Verkehr u. Nachrich-

teniibermittlung.

Wasserversorgung zu verzeichnen. Demgegeniiber

Bonititsstruktur nach Branchen Inland in Tsd. €

Branchen Inland Ohne erkenn. Mit Erhohtes Not leidend Gesamt  Anteil in %
Ausfallrisiko  Anmerkung  Ausfallrisiko
Private 778.400 50.036 19.453 26.962 874.851 16,6 %
Realititenwesen 595.301 227.545 6.004 9.870 838.721 15,9%
Dienstleistungen 507.217 96.993 3.439 30.167 637.816 121 %
Offentliche Hand 617.864 0 0 0 617.864 11,7%
Sachgiitererzeugung 389.120 54.493 3.880 23.712 471.204 9,0%
Fremdenverkehr 294.234 79.466 6.752 27.472 407.924 78%
Kredit- und Versicherungswesen 388.919 1.993 3 288 391.203 74%
Handel 278.049 23.948 2419 29.547 333.962 6,3%
Bauwesen 241.650 37.702 1.051 10.521 290.924 55%
Seilbahnen 203.540 378 287 205 204.409 39%
Verkehr u. Nachrichtentibermittlung 137.688 13.902 903 3.374 155.866 30%
Energie-/Wasserversorgung 13.320 4.845 0 3.732 21.898 04%
Sonstige 8.651 3.405 37 1.772 13.865 03%
Gesamt 4.453.951 594.706 44.228 167.621 5.260.507 100,0 %
Bonitatsstruktur nach Branchen Ausland in Tsd. €
Branchen Ausland Ohne erkenn. Mit Erhdhtes Not leidend Gesamt  Anteil in %
Ausfallrisiko  Anmerkung  Ausfallrisiko
Kredit- und Versicherungswesen 1.092.736 0 0 0 1.092.736 30,2%
Sachgiitererzeugung 640.479 38.046 1.361 18.619 698.505 19,3%
Offentliche Hand 415.437 26 0 74 415.537 11,5%
Private 271.068 12.358 7.035 20.801 311.263 8,6%
Dienstleistungen 178.203 76.327 3.559 20.156 278.244 77%
Realititenwesen 236.973 28.039 0 4.826 269.838 7,5%
Handel 229.620 10.332 2.046 2923 244.922 6,8%
Fremdenverkehr 79.921 17.886 1.136 1.226 100.170 2,8%
Verkehr u. Nachrichteniibermittlung 72477 5.836 26 963 79.302 22%
Bauwesen 64.581 4134 0 3.528 72.242 2,0%
Energie-/Wasserversorgung 41.220 2128 0 0 43.348 1,2%
Seilbahnen 4234 0 0 0 4234 01%
Sonstige 4.327 13 0 476 4817 01%
Gesamt 3.331.278 195.125 15.163 73.593 3.615.159 100,0 %



Bonitdtsstruktur des Kreditrisikos nach Segmenten

Der Anteil des Firmenkundengeschifts am gesamten
Kreditrisikovolumen betragt 59,3 % (Vorjahr: 57,9 %).

Private Kunden weisen einen Anteil von 14,8 % (Vor-

Bonitatsstruktur nach Segmenten in Tsd. €
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jahr: 15,5 %) auf, die restlichen 25,9 % (Vorjahr:
26,5 %) betreffen Institutionelle Kunden und Banken.

Segmente Daten Ohne erkennbares Mit

Firmenkunden Gesamtausniitzung
Anteil in %
Risikovorsorge
Prozentsatz der Deckung

Privatkunden  Gesamtausniitzung
Anteil in %
Risikovorsorge
Prozentsatz der Deckung

Institutionelle ~ Gesamtausniitzung

Kundenund  Anteil in %

Banken Risikovorsorge

Prozentsatz der Deckung

Gesamt Gesamtausniitzung
Anteil in %
Risikovorsorge
Prozentsatz der Deckung

Bonitatsstruktur des Kreditrisikos nach Wahrungen
86,6 % (Vorjahr: 85,7 %) des Kreditrisikovolumens

betreffen Forderungen in Euro. Auf Schweizer Fran-
ken entfallen 12,4 % (Vorjahr: 12,8 %), die restlichen

Bonitdtsstruktur nach Wahrungen in Tsd. €

Erhéhtes

Ausfallrisiko  Anmerkung  Ausfallrisiko

4.354.400 685.143

8287% 13,0%
40.107 17.433
09% 25%
1.134.157 98.695
86,4 7% 75%
10.233 4.286
09% 43%
2.296.672 5.993
99,7 % 03%
5.268 546
0,2% 91%

7.785.229 789.831

87,7% 8,9%
55.607 22.265
0,7% 2,8%

30.953
0,6 %
2.625
85%

28.438
22%
2.365
83%

0
0,0%
0
0,0%

59.392
0,7 %
4.990
8,4%

Not leidend

190.414
3,6%
88.285
46,4 %
50.800
39%
19.488
384 %
0
0,0%
0
0,0%

241.214
2,7%
107.773
44,7 %

Gesamt

5.260.910
100,0 %
148.450

28%

1.312.090

100,0 %
36.372
28%

2.302.665

100,0 %
5.814
0,3%

8.875.666
100,0 %
190.635
21%

Wihrungen entsprechen 1,0 % (Vorjahr: 1,5 %) des
Forderungsvolumens. Dabei reduzierte sich der Anteil
der CHF-Finanzierungen im Euro-Wahrungsgebiet
von 8,3 % auf 7,5 %.

Wihrung Ohne erkenn.

Ausfallrisiko
EUR 6.762.080
CHF 599.732
CHF mit Schweizer Kunden 335.826
usD 60.725
JPY 13.997
Sonstige 12.870
Gesamt 7.785.229

Mit Erhohtes
Anmerkung  Ausfallrisiko

661.813 43.970
45.263 12.539
80.664 2.702

378 0
1.713 181

0 0
789.831 59.392

Not leidend

215.795
7.265
18.002
38

115

0

241.214

Gesamt

7.683.658
664.798
437.192

61.141
16.006
12.870

8.875.666

Anteil in %

86,6 %
75%
49%
0,7 %
0,2%
0,1%

100,0 %



Bonitatsstruktur der tiberfalligen Forderungen

Die folgende Darstellung zeigt eine Gliederung der
tberfilligen, aber nicht wertgeminderten finanziellen
Forderungen nach der Anzahl der tiberfilligen Tage
und der zugeordneten Risikoklasse. Der Schuldner ist

Bonitétsstruktur nach tiberfalligen Forderungen in Tsd. €

in Bezug auf die Zahlung von Zinsen oder Tilgung in
Verzug. Nach Einschitzung der BTV — hierbei werden
der Schuldner bzw. die vorhandenen Sicherheiten
beurteilt - ist es aber nicht sachgerecht, eine Einzel-
wertberichtigung zu bilden.

Stichtag Anzahl tiberfilliger Tage
31.12.2014 31-60 Tage
61-90 Tage
Gesamt 31.12.2014
31.12.2013 31-60 Tage
61-90 Tage

Gesamt 31.12.2013

Erhaltene Sicherheiten

Die BTV hat Sicherheiten in Form von Hypotheken,
Wertpapieren und sonstigen Vermogenswerten
erhalten. Insbesondere bei schlechteren Risikoklassen
wird darauf geachtet, dass mit abnehmender Qualitat
der Kreditnehmerbonitdt die Hohe der Besicherung

Erhaltene Sicherheiten in Tsd. €

Ohne erkennbares Mit Erhdhtes Gesamt
Ausfallrisiko  Anmerkung  Ausfallrisiko

14.138 549 603 15.291

736 152 74 962

14.874 701 678 16.253

2518 1377 452 4.346

556 366 869 1.790

3.074 1.743 1.321 6.137

steigt. Der niedrigere Besicherungsanteil in der
Bonitatsstufe ,,Not leidend” (dieser Kategorie werden
ausgefallene Kunden zugeordnet) ist auf bereits
durchgefiihrte Verwertungen von Sicherheiten
zuriickzuftihren.

Dimension Ohne erkenn. Mit Erhohtes Not leidend Gesamt
Ausfallrisiko  Anmerkung  Ausfallrisiko
31.12.2014 Gesamtausniitzung 7.785.229 789.831 59.392 241.214  8.875.666
Grundbiicherliche Sicherheiten 1.531.874 285.178 29.193 57.731  1.903.976
Wertpapier-Sicherheiten 128.113 31.701 2.060 611 162.485
Sonstige Sicherheiten 625.361 114.836 9.772 28.890 778.860
Besicherungin % 29,4 % 54,7 % 69,6 % 36,2 % 32,1%
31.12.2013 Gesamtausniitzung 7.733.160 820.265 104.712 267.373 8925510
Grundbiicherliche Sicherheiten 1.468.800 302.988 41.845 59.965 1.873.597
Wertpapier-Sicherheiten 161.099 33.161 5.697 577 200.534
Sonstige Sicherheiten 594.762 164.711 21.728 20.248 801.449
Besicherungin % 28,8 % 61,1% 66,2 % 30,2% 32,2%
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Risikostruktur von Geschiften mit Nachsichten
nach Kreditqualitat

Die nachfolgende Tabelle stellt Geschafte mit Nach- Portfoliowertberichtigungen. Die in der Kategorie
sichten gegliedert nach ihrer Kreditqualitit dar. Die »Not leidend* angezeigten Risikovorsorgen stellen
Kreditqualitdt wird hierbei wie folgt unterschieden: Wertberichtigungen bzw. Riickstellungen dar.

* Nicht einzelwertberichtigt und nicht Not leidend Das Kreditrisikovolumen in der Kategorie ,Nicht ein-
* Nicht wertberichtigt und Not leidend zelwertberichtigt und nicht Not leidend” reduzierte
* Wertberichtigt und Not leidend sich gegentiber dem Vorjahr um 9,9 Mio. €. Eine Zu-

nahme ist bei ,Nicht wertberichtigt und Not leidend”
Zudem wird je Kreditqualitit dargestellt, wie viel Risi-  (+5,1 Mio. €) und ,Wertberichtigt und Not leidend”
kovorsorge gebildet wurde bzw. wie viel Sicherheiten  (+39,1 Mio. €) zu beobachten. Gleichzeitig verbesserte
vorhanden sind. Bei den dargestellten Risikovorsorgen  sich die Besicherung bei Not leidenden Volumen auf
in den ersten drei Bonitatsstufen handelt es sich um aktuell 45,3 % (Vorjahr: 31,6 %).

Risikostruktur von Geschiften mit Nachsichten nach Kreditqualitat in Tsd. €

Kreditqualitat Werte Ohne erkennbares Mit Erhohtes Not leidend Gesamt

Ausfallrisiko  Anmerkung  Ausfallrisiko

Nicht einzelwert-  Gesamtausniitzung 42213 9.472 9.674 0 61.359
berichtigt und Risikovorsorge 443 236 855 0 1.535
nicht Not leidend  Sicherheiten 17.967 6.795 5.498 0 30.260
Nicht wert- Gesamtausniitzung 0 0 0 5.510 5.510
berichtigt und Risikovorsorge 0 0 0 0 0
Not leidend Sicherheiten 0 0 0 995 995
Wertberichtigt Gesamtausniitzung 0 0 0 59.270 59.270
und Not leidend Risikovorsorge 0 0 0 18.133 18133

Sicherheiten 0 0 0 26.821 26.821
Gesamt Gesamtausniitzung 42.213 9.472 9.674 64.780  126.139

Risikovorsorge 443 236 855 18.133 19.668

Sicherheiten 17.967 6.795 5.498 27.816 58.076



Risikostruktur von Geschiften mit Nachsichten nach ~ Beim groften Teil des von Nachsichten betroffenen

Art und Anzahl/Konto Volumens wurde die Art der Kapitalriickfiihrung

Die nachfolgende Tabelle zeigt das von Nachsichten angepasst. Hierbei handelt es sich um ein Forderungs-
betroffene Forderungsvolumen in Abhéngigkeit von volumen in Héhe von 99,4 Mio. € bzw. 78,8 %. Bei 8,8
der Art der vereinbarten Nachsicht. Des Weiteren Mio.€bzw. 7,0 % kam es zu einer Reduktion der zu
erfolgt eine Aufgliederung nach der Anzahl der ge- leistenden Zinszahlungen. Fiir ein Forderungsvolu-
wahrten Nachsichten je Kreditnehmer innerhalb der men von 3,4 Mio. €bzw. 2,7 % ist die gesamte Finan-
Berichtsperiode. zierungsstruktur des Kunden neu vereinbart worden.

Es erfolgten Anpassungen von sonstigen Vereinbarun-
gen fiir 14,6 Mio. € bzw. 11,6 %.

Risikostruktur von Geschiften mit Nachsichten nach Art und Anzahl/Konto in Tsd. €

Art der Nachsicht Anzahl Nach- Ohne erkenn. Mit Erhéhtes Not leidend Gesamt

sichten/Konto  Ausfallrisiko  Anmerkung  Ausfallrisiko

Kapitalriickfiihrung wurde 1 41.380 8.746 7.465 36.167 93.758
angepasst 2 828 604 2.209 1.958 5.598
3 0 0 0 0 0
Zu leistende Zinszahlung 1 5 0 0 8.789 8.794
wurde reduziert 2 0 0 0 0 0
3 0 0 0 0
Neuregelung Kreditverhiltnis 1 0 122 0 3.251 3.373
2 0 0 0 0 0
3 0 0 0 0 0
Lockerung der Einhaltung 1 0 0 0 14.616 14.616
bindender Verpflichtungen 2 0 0 0 0 0
(Covenants) 3 0 0 0 0 0
Gesamt 42.213 9.472 9.674 64.780  126.139

Risikostruktur von Geschéaften mit Nachsichten nach
Segmenten

Nachsichten wurden analog dem Vorjahr insbesondere
bei Forderungen gegeniiber Firmenkunden gemacht.

Risikostruktur von Geschéften mit Nachsichten nach Segmenten in Tsd. €

t Erhéhtes Not leidend Gesamt

Ausfallrisiko  Anmerkung  Ausfallrisiko

Segment Ohne erkenn. M

Firmenkunden 31.544 5.809 8.973 62.452 108.777
Privatkunden 10.669 3.663 701 2.328 17.362

Gesamt 42.213 9.472 9.674 64.780  126.139



Risikostruktur von Geschéften mit Nachsichten nach
Wirtschaftszweigen

Das von Nachsichten betroffene Forderungsvolumen
verteilt sich analog dem Vorjahr gleichmaRig tiber die
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Wirtschaftszweige. Eine Konzentration an Nachsichten
in bestimmten Wirtschaftszweigen ist nicht zu erken-
nen.

Risikostruktur von Geschéften mit Nachsichten nach Wirtschaftszweigen in Tsd. €

Branche Ohne erkenn. Mit Erhohtes Not leidend Gesamt
Ausfallrisiko  Anmerkung  Ausfallrisiko
Dienstleistungen 20.118 1.267 1.408 17.970 40.764
Handel 1.299 300 0 22.855 24.453
Sachgiitererzeugung 766 1414 1.361 14917 18.458
Private 10.244 2.330 684 2.126 15.383
Fremdenverkehr 6.888 2779 4.820 776 15.263
Realititenwesen 1.952 1.278 1135 1.275 5.639
Bauwesen 0 84 0 4.387 4472
Seilbahnen 882 0 0 205 1.087
Verkehr u. Nachrichteniibermittlung 65 0 265 0 330
Kredit- und Versicherungswesen 0 6 0 0 6
Sonstige 0 13 0 270 283
Gesamt 42.213 9.472 9.674 64.780  126.139

Risikostruktur von Geschaften mit Nachsichten

nach Ldndern

Die nachfolgende Tabelle zeigt die Risikostruktur der
Geschifte mit Nachsichten gegliedert nach Landern.
Mit einem Forderungsvolumen von 90,7 Mio. €

bzw. 71,9 % betrifft der grote Teil des Volumens
Kreditnehmer aus Osterreich. Des Weiteren wurden
Nachsichten mit Kreditnehmern in Deutschland, der
Schweiz sowie Italien vereinbart.

Risikostruktur von Geschiften mit Nachsichten nach Lindern in Tsd. €

Land Ohne erkenn. Mit Erhéhtes Not leidend Gesamt
Ausfallrisiko  Anmerkung  Ausfallrisiko

Osterreich 34.190 4,900 6.340 45.301 90.730

Deutschland 4,539 3.485 3334 17.922 29.279

Schweiz 3.485 1.088 0 1.528 6.100

Italien 0 0 0 29 29

Gesamt 42.213 9.472 9.674 64.780 126.139



Ertragstruktur von Geschiften mit Nachsichten nach

Segmenten

Geschifte, bei denen Nachsichten vereinbart wurden,

haben im Geschiftsjahr 2014 einen Zinsertrag in Hohe

von 2,7 Mio. € erwirtschaftet. Damit liegt dieser im
Verhiltnis zum Kreditvolumen mit Nachsichten auf

dem Niveau des Vorjahres.

Ertragstruktur von Geschaften mit Nachsichten nach Segmenten in Tsd. €

Segment

Firmenkunden

Privatkunden

Ohne erkenn. Mit Erhohtes Not leidend Gesamt
Ausfallrisiko  Anmerkung  Ausfallrisiko

712 139 157 1.386 2.394

153 52 3 50 258

865 191 161 1.436 2.652

Gesamt

Risikostruktur Derivate nach Segmenten

Das dargestellte Kreditvolumen bei Derivaten ent-
spricht dem beizulegenden Zeitwert. Das Kreditvolu-
men aus Derivaten betrégt zum Stichtag 31.12.2014
111,9 Mio. €. Davon entfallen 77,3 Mio. € bzw.

Risikostruktur Derivate nach Segmenten in Tsd. €

69,1 % auf Forderungen gegeniiber Kreditinstituten.
Die Forderungen gegeniiber Firmenkunden betragen
34,3 Mio. €bzw. 30,7 % sowie gegeniiber Privatkun-
den 0,2 Mio. €bzw. 0,2 %.

Segment Ohne erkenn. Mit Erhéhtes Not leidend Gesamt
Ausfallrisiko  Anmerkung  Ausfallrisiko

Firmenkunden 26.440 7.749 88 60 34337

Private 164 1 61 0 226

Institutionelle Kunden und Banken 76.756 535 0 0 77.291

Gesamt 103.360 8.285 150 60 111.855



Risikostruktur Derivate nach Segmenten und

Wihrungen

Rund 93,5 % des Volumens entfillt analog dem

Risikostruktur Derivate nach Segmenten und Wahrungen in Tsd. €
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Vorjahr auf Forderungen, die auf EUR lauten. 5,7 %

stammen aus CHF-Geschiften, die restlichen 0,8 %

betreffen USD, JPY und sonstige Wahrungen.

Segment

Firmenkunden

Private

Institutionelle

Kunden und

Banken

Gesamt

Wihrung Ohne erkennbares
Ausfallrisiko

EUR 25.642
CHF 715
Sonstige 83
EUR 164
CHF 0
EUR 71.484
CHF 4.495
JPY 774
usD 4
103.360

Mit

Erhéhtes

Anmerkung  Ausfallrisiko

6.666
1.083

8.285

88
0
0
0

61

o O O o

150

Not leidend

o))
O O O O © ©O © O O

[=))
o

Gesamt

32.456
1.798
83

164

63
72.019
4.495
774

111.855



Risikostruktur Derivate nach Landern Kunden in der Schweiz, den USA, Frankreich und

44,3 % der Forderungen bestehen gegeniiber Kon- anderen Léndern. Gegeniiber Griechenland, Irland,
trahenten in Deutschland. Weitere 39,4 % betreffen Italien, Portugal, Spanien und Ungarn bestehen keine
osterreichische Partner. Der Rest verteilt sich auf Kreditrisiken aus Derivaten.

Risikostruktur Derivate nach Lindern in Tsd. €

Land Ohne erkenn. Mit Erhéhtes Not leidend Gesamt

Ausfallrisiko  Anmerkung  Ausfallrisiko

Deutschland 49.468 18 61 0 49,547
Osterreich 35.865 8.105 88 60 44118
Schweiz 1.602 44 0 0 1.646
USA 935 118 0 0 1.053
Frankreich 877 0 0 0 877
Sonstige 14.614 0 0 0 14.614
Gesamt 103.360 8.285 150 60 111.855
Risikostruktur Derivate nach Geschiftsarten im Zusammenhang mit Derivaten auf Substanzwerte.
84,9 % der Forderungen entstehen aus Zinsswaps, Analog dem Vorjahr liegt das meiste Volumen in

8,6 % aus Wihrungsderivaten und 5,6 % aus Devisen-  Zinsswaps, Wéhrungsswaps sind leicht riickldufig.
termingeschiften. Derzeit besteht kein Kreditrisiko

Risikostruktur Derivate nach Geschiftsarten in Tsd. €

Geschiftsart Ohne erkenn. Mit Erhéhtes Not leidend Gesamt
Ausfallrisiko  Anmerkung  Ausfallrisiko

Zinsswaps 90.520 4.247 150 39 94.955
Wihrungsswaps 5.666 3.905 0 0 9.571
Devisentermingeschifte 6.314 1 0 0 6.315
Zinsoptionen 860 20 0 21 901
Anleihenoptionen 0 113 0 0 113

Gesamt 103.360 8.285 150 60 111.855
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Marktrisiko Im Juni 2014 ist ein Anstieg des Marktrisikos zu ver-
Die nachfolgende Abbildung zeigt die Limitausniit- zeichnen. Dieser Anstieg ergibt sich aus der Abnahme
zung der Marktrisiken auf Gesamtbankebene. Es wird des Diversifikationseffektes, welcher sich aus dem
dabei fur die Risikoarten Zinsrisiko, Wahrungsrisiko, Zusammenspiel von Credit-Spread-Veranderungen
Aktienkursrisiko und Credit-Spread-Risiko jeweils Ri- und Zinsénderungen ergibt. In der Datenhistorie ist in
sikokapital zugeordnet. Die den Zeitreihen inhdrenten  diesem Zusammenhang an einigen Tagen ein signi-
Korrelationen wirken dabei risikomindernd. fikanter Gleichlauf beider Risikofaktoren erkennbar.
Der Riickgang des absoluten und relativen Risikos im
Fiir das Zinsrisiko wurden 15,5 % der jeweiligen Risi- Verlauf des restlichen Jahres ist im Wesentlichen auf
kodeckungsmasse an Risikokapital alloziert, wahrend das gesunkene Zinsrisiko zuriickzufthren.

fur die Kategorien Wihrungs- sowie Aktienkursrisiko
ein Limit von je 1,5 % zugewiesen wurde. Das Credit-
Spread-Risiko aus Investitionen im Bankbuch erhilt ein
Limit in Hohe von 8,0 % der Risikodeckungsmasse.

Marktrisiko — Liquidationsansatz

Werte in Mio. € Werte in %
+24,0%
280 ¢
240 ¢
+18,0%
200 -
160 -
112,0%
120 A
80 1 6,0%
40 1
0 - 0,0%

Jan.14  Feb.14 Mirz14 Apr.14 Mai14  Juni14  Julil4 Aug.14 Sep.14 Okt.14 Nov.14 Dez. 14

n Anrechenbare RDM / Limit absolut Ausniitzung in Mio. €
== Limitin % der RDM (rechte Skala) Ausniitzung in % der RDM (rechte Skala)

RDM = Risikodeckungsmasse

MARKTRISIKO — LIQUIDATIONSANSATZ Maximum Durchschnitt Ultimo
31.12.2014 Ausniitzung in Mio. € 177,9 147,6 125,8

Ausniitzung in % der Risikodeckungsmasse 15,0 % 12,8% 112%
31.12.2013 Ausniitzung in Mio. € 1514 134,7 1249

Ausniitzung in % der Risikodeckungsmasse 15,1 % 13,7% 12,3%



Zinsrisiko

Die nachfolgende Abbildung zeigt die Limitausniitzung
des Zinsrisikos auf Gesamtbankebene. Das Zinsrisiko
entsteht in erster Linie durch die Fristeninkongruenz

Jahres 2014 kontinuierlich. Das ausgewiesene Zinsri-

der Aktiv-/Passivpositionen im Bankbuch. Das Zinsri- standes.
siko auf Gesamtbankebene sinkt dabei im Verlauf des

Zinsrisiko — Liquidationsansatz

siko sinkt im Jahresverlauf aufgrund einer Riicknahme
der Zins-Fristentransformation, insbesondere durch
eine Verkiirzung der Duration des Wertpapiereigen-

Werte in Mio. € Werte in %
200 4 +16,0%
160
- 112,0%
120
8,0%
80 1
4,0%
40 1
0 - 0,0%
Jan.14  Feb.14 Midrz14 Apr.14 Mai14  Juni14  Julit4  Aug.14 Sep.14 Okt.14 Nov.14 Dez.14
B Anrechenbare RDM / Limit absolut Ausniitzung in Mio. €
m===_Limit in % der RDM (rechte Skala) Ausniitzung in % der RDM (rechte Skala)
RDM = Risikodeckungsmasse
ZINSRISIKO - LIQUIDATIONSANSATZ Maximum Durchschnitt Ultimo
31.12.2014 Ausniitzung in Mio. € 120,8 109,5 759
Ausniitzung in % der Risikodeckungsmasse 11,4% 9,6% 6,7 %
31.12.2013 Ausniitzung in Mio. € 129,1 121,5 103,4
Ausniitzung in % der Risikodeckungsmasse 13,0% 123% 10,2%



Wihrungsrisiko

Die nachfolgende Abbildung zeigt das Risiko im
Vergleich zur allozierten Risikodeckungsmasse und
dem gesetzten Limit in dieser Risikokategorie. Die
absoluten und relativen Schwankungen der Risikoaus-
niitzung sind im Wesentlichen auf kurzfristig offene

Wihrungsrisiko — Liquidationsansatz
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Devisenpositionen zuriickzufiihren. Die durchschnitt-
liche Ausniitzung im Jahr 2014 lag bei ca. 9,4 Mio. €
bzw. 0,8 % der Risikodeckungsmasse. Die maximale
relative Ausniitzung wurde im Juli 2014 mit 1,2 %
gemessen.

Werte in Mio. € Werte in %
30 20%
20 1
/N Y =\
1,0%
0 r r
0 0,0%
Jan.14  Feb.14 Mirz14 Apr.14  Mai14  Juni14  Juli14  Aug.14 Sep.14 Okt.14 Nov.14 Dez. 14

B Anrechenbare RDM /Limit absolut
m===_Limit in % der RDM (rechte Skala)
RDM = Risikodeckungsmasse

Ausniitzung in Mio. €
Ausniitzung in % der RDM (rechte Skala)

WAHRUNGSRISIKO — LIQUIDATIONSANSATZ

31.12.2014 Ausniitzung in Mio. €
Ausniitzung in % der Risikodeckungsmasse
31.12.2013 Ausniitzung in Mio. €

Ausniitzung in % der Risikodeckungsmasse

Maximum Durchschnitt Ultimo
14,6 9,4 42

1,2% 08% 0,4 %

9,9 7,7 5,4

1,0% 08% 0,5%



Aktienkursrisiko schnittliche Ausniitzung in Hohe von 11,5 Mio. € bzw.
Die nachfolgende Abbildung zeigt das Risiko im Ver- 1,0 % der Risikodeckungsmasse unterstreicht dies.

gleich zur allozierten Risikodeckungsmasse und dem  Zusitzlich wurde die Risikoposition zum Jahresultimo
gesetzten Limit in dieser Risikokategorie. Die Erwirt-  deutlich reduziert. Dies zeigt sich in der Ausniitzung
schaftung von Ertragen aus dem Aktiengeschift zshlt ~ zum Jahresultimo in Héhe von 2,8 Mio. €bzw. 0,2 %
nicht zu den Kernfunktionen der BTV. Eine durch- der RDM.

Aktienkursrisiko — Liquidationsansatz

Werte in Mio. € Werte in %
30 2,0%
20
’ — — — — _
7‘ 1,0%
10 1
0 0,0%

Jan.14  Feb.14 Mirz14 Apr.14  Mai14  Juni14  Juli14

B Anrechenbare RDM /Limit absolut
mmm | imit in % der RDM (rechte Skala)
RDM = Risikodeckungsmasse

Aug.14 Sep.14 Okt.14 Nov.14 Dez. 14

Ausniitzung in Mio. €
Ausniitzung in % der RDM (rechte Skala)

AKTIENKURSRISIKO - LIQUIDATIONSANSATZ

31.12.2014 Ausniitzung in Mio. €

Ausniitzung in % der Risikodeckungsmasse
31.12.2013 Ausniitzung in Mio. €

Ausniitzung in % der Risikodeckungsmasse

Maximum Durchschnitt

14,3 11,5
12% 1,0%
10,7 9,6
11% 1,0%

Ultimo

2,8
02%
10,5
1,0%



Credit-Spread-Risiko

Die Risikoausniitzung zeigt sich im Verlauf des Jahres
2014 relativ konstant, da sich im Vergleich zu den
vergangenen Jahren die Entwicklung der Credit
Spreads auf einem moderaten Niveau eingependelt
hat. In nachfolgender Abbildung ist von April auf Mai
2014 ein Anstieg der Risikoausniitzung ersichtlich.
Der Anstieg ist dabei modellbedingt, da durch eine

Credit-Spread-Risiko — Liquidationsansatz

BTV AG GESCHAFTSBERICHT

Erweiterung der Marktdatenhistorie die Robustheit
der Schitzung des 99,9 %-Konfidenzniveaus erhoht
wurde, nunmehr aber die Historie eine héhere Anzahl
von Extremwerten beinhaltet. Die durchschnittliche
Risikoausniitzung betrigt 69,5 Mio. € bzw. 6,1 % der
Risikodeckungsmasse. Die maximale absolute Ausniit-
zung des Credit-Spread-Risikos wurde mit 74,1 Mio. €
im Juli 2014 registriert.

Werte in Mio. € Werte in %

120
8,0%

100 A
80 1 l I I I I I I 60%

60 A
4,0%

40 1
2,0%

20 A
0 - 0,0%

Jan.14  Feb.14 Mirz14 Apr.14  Mai14  Juni14  Juli14  Aug.14 Sep.14 Okt.14 Nov.14 Dez. 14

B Anrechenbare RDM /Limit absolut
m===Limitin % der RDM (rechte Skala)
RDM = Risikodeckungsmasse

Ausniitzung in Mio. €
Ausniitzung in % der RDM (rechte Skala)

CREDIT-SPREAD-RISIKO — LIQUIDATIONSANSATZ

31.12.2014 Ausniitzung in Mio. €
Ausniitzung in % der Risikodeckungsmasse
31.12.2013 Ausniitzung in Mio. €

Ausniitzung in % der Risikodeckungsmasse

Maximum Durchschnitt Ultimo
74,1 69,5 723
6,4% 6,1% 6,4 %
68,8 65,3 64,5
6,8% 6,5% 6,3%



Liquiditatsrisiko

Die Ausniitzung des Liquiditatsrisikos zeigt im Jahres-
verlauf 2014 ein volatiles Verhalten. Dieses Verhalten
ergibt sich aus abwechselnd steigenden und sinken-
den Credit-Spread-Volatilitdten. Die durchschnittliche

Liquiditatsrisiko — Liquidationsansatz

absolute Ausniitzung liegt bei 15,2 Mio. € bzw.

1,3 % der Risikodeckungsmasse. Die maximale abso-
lute Ausniitzung in Hohe von 19,5 Mio. € wurde im
September 2014 gemessen.

Werte in Mio. € Werte in %
40 30%
30 1 2,0%
1,0%
10 1
0 - 0,0%
Jan.14  Feb.14 Mirz14 Apr.14 Mai14  Juni14  Julil4 Aug.14 Sep.14 Okt.14 Nov.14 Dez. 14

u Anrechenbare RDM / Limit absolut
Limit in % der RDM (rechte Skala)

RDM = Risikodeckungsmasse

Ausniitzung in Mio. €
Ausniitzung in % der RDM (rechte Skala)

LIQUIDITATSRISIKO — LIQUIDATIONSANSATZ

31.12.2014 Ausniitzung in Mio. €
Ausniitzung in % der Risikodeckungsmasse
31.12.2013 Ausniitzung in Mio. €

Ausniitzung in % der Risikodeckungsmasse

Maximum Durchschnitt Ultimo
19,5 15,2 12,6
1,7% 1,3% 11%

14,6 9,8 12,7

1,5% 1,0% 1,2%
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RESTLAUFZEITEN VERBINDLICH- tagl. fallig <3 M. 3M-1). 1-5). >5]). Gesamt-
KEITEN 2014 NACH IFRS 7.39 ergebnis
inTsd. €

Verbindlichkeiten Kreditinstitute 292.878 425.564 280.098 327171 97.002 1.422.713
Verbindlichkeiten Kunden 3.150.704 1.092.053 700.102 492.809 128.158 5.563.827
Verbriefte Verbindlichkeiten 0 29.606 119.508 577.026 331.683 1.057.824
Nachrangkapital 2172 1.349 105.200 236.395 76.843 421.959
Gesamt Verbindlichkeiten 3.445.754 1.548.572 1.204.909 1.633.402 633.686 8.466.323
Derivative finanzielle -0 -2.894 -4.482 -8.599 -99 -16.073
Verbindlichkeiten

Gesamt Derivate -0 -2.894 -4.482 -8.599 -99 -16.073
RESTLAUFZEITEN VERBINDLICH- tagl. fallig <3 M. 3M-1). 1-5). >5]). Gesamt-
KEITEN 2013 NACH IFRS 7.39 ergebnis
inTsd. €

Verbindlichkeiten Kreditinstitute 205.739 841.150 554.091 70.220 86.490 1.757.690
Verbindlichkeiten Kunden 3.402.688 977.578 539.495 450.311 95.441 5.465.513
Verbriefte Verbindlichkeiten 1.502 38.329 81.867 588.645 253.454 963.796
Nachrangkapital 49 22.189 95.653 249.219 83.803 450914
Gesamt Verbindlichkeiten 3.609.978 1.879.245 1.271.106 1.358.396 519.189 8.637.914
Derivative finanzielle -1 -3.126 -6.232 -12.582 —658 -22.599
Verbindlichkeiten

Gesamt Derivate -1 -3.126 -6.232 -12.582 —-658 -22.599

Die Gliederung der Verbindlichkeiten nach ver-
traglichen Restlaufzeiten gemaf IFRS 7.39 zeigt im
Jahresvergleich eine deutliche Reduktion der taglich
falligen Einlagen. Verstarkte Emissionstatigkeiten im
Kapitalmarkt haben dazu gefiihrt, dass in Summe die
Refinanzierung langerfristiger zur Verfligung steht
und somit auf eine stabilere Basis gestellt wurde.

Die interne Steuerung des Liquiditatsrisikos wird
dabei in der BTV einerseits auf Basis von modellierten
Zahlungsstréomen durchgefiihrt, andererseits gewinnt
die Betrachtungsweise der Liquiditatsablaufbilanz
nach vertraglichen Kapitalbindungen durch die Steue-
rung der Liquidity Coverage Ratio (LCR) und vor allem
auch der Net Stable Funding Ratio (NSFR) zunehmend
an Bedeutung.



Operationelles Risiko

Um einen geschlossenen Ablauf und die Qualitat des
implementierten Regelkreises — Risikoidentifikation,
Risikoquantifizierung und Risikosteuerung — zu garan-
tieren, werden im Rahmen eines Quartalsberichts die
Entscheidungstréger laufend tiber die Entwicklung
des operationellen Risikos (eingetretene Schadens-
falle) sowie die Einleitung von MalBnahmen und deren
laufende Uberwachung informiert.

Operationelles Risiko — Liquidationsansatz

Die Berechnung des operationellen Risikos erfolgt
jahrlich. Daher bleibt die absolute Ausniitzung tiber
das ganze Jahr hinweg konstant. Die relative Ausniit-
zung hingegen schwankt in Abhingigkeit von der je-
weils zur Verfligung stehenden Risikodeckungsmasse.

Werte in Mio. € Werte in %
50 1 4,0%
40 -

30%
30 1

20%
20 1
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B Anrechenbare RDM /Limitabsolut
=== Limitin % der RDM (rechte Skala)

RDM = Risikodeckungsmasse

Ausniitzung in Mio. €
Ausniitzung in % der RDM (rechte Skala)

OPERATIONELLES RISIKO — LIQUIDATIONSANSATZ

31.12.2014 Ausniitzung in Mio. €
Ausniitzung in % der Risikodeckungsmasse
31.12.2013 Ausniitzung in Mio. €

Ausniitzung in % der Risikodeckungsmasse

Maximum Durchschnitt Ultimo
30,5 30,5 30,5
3,0% 2,7% 2,7%

26,1 26,1 26,1
2,7% 26% 2,6%



Makro6konomisches Risiko

Von Mai auf Juni 2014 war ein Anstieg in der Ausniit-
zung des makrodkonomischen Risikos zu verzeichnen.
Dieser Anstieg beruht auf Anderungen in den Para-
metern, die dem durchgefiihrten Stresstest zugrunde
liegen.

Makrodkonomisches Risiko — Liquidationsansatz

Werte in Mio. € Werte in %
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B Anrechenbare RDM /Limit absolut
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Ausniitzungin % der RDM (rechte Skala)
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MAKROOKONOMISCHES RISIKO — LIQUIDATIONSANSATZ

31.12.2014 Ausniitzung in Mio. €

Ausniitzung in % der Risikodeckungsmasse
31.12.2013 Ausniitzung in Mio. €

Ausniitzung in % der Risikodeckungsmasse

Maximum Durchschnitt

69,3
59%
511
51%

57,5
50%
47,0
4,7%

Ultimo

65,3
58%
454
45%



Weiterentwicklungen 2014

Weiterentwicklungen im Jahr 2014

Das Jahr 2014 war wesentlich gepragt von Anderun-
gen bedingt durch die nunmehr geltenden Bestim-
mungen der CRR. Zudem erfolgten eine Validierung
der Risikomesssysteme sowie eine Weiterentwick-
lung der Methodologie beim Stresstesting.

Die Umsetzung der CRR erfordert, dass die Bewer-
tung der Vermogenswerte sowie der auRRerbilanziel-
len Posten nunmehr nach dem geltenden Rechnungs-
legungsstandard zu erfolgen hat. Daher hat die BTV
fur die Zwecke der Berechnung der Eigenmittelan-
forderung auf konsolidierter Basis den Rechnungsle-
gungsstandard IFRS anzuwenden.

Zudem erforderte die Realisierung der CRR die Erstel-
lung eines aufsichtsrechtlichen Konsolidierungskrei-
ses. Dieser aufsichtsrechtliche Konsolidierungskreis
ist unter anderem fiir die Zwecke der Berechnung

der Eigenmittelanforderung auf konsolidierter Basis
heranzuziehen. Der aufsichtsrechtliche Konsolidie-
rungskreis unterscheidet sich vom Konsolidierungs-
kreis, welcher im Rahmen des Abschlusses nach dem
Rechnungslegungsstandard IFRS zu bilden ist. Wie
bereits oben erwihnt, verwendet die BTV fiir die
Berechnung der Eigenmittelanforderung die gleiche
Datenbasis wie fiir die Berechnung des 6konomischen
Risikos. Daher erfolgt nunmehr auch die Darstellung
des Risikos im ICAAP nach dem aufsichtsrechtlichen
Konsolidierungskreis.

Dariiber hinaus ist noch anzufiihren, dass die Verwirk-
lichung der CRR in der BTV dazu gefiihrt hat, dass

die Berechnung der Eigenmittel anzupassen war. Die
Eigenmittel bilden in der BTV einen wesentlichen Be-
standteil der Risikodeckungsmasse im Liquidationsan-
satz und haben Einfluss auf die Risikodeckungsmasse
im Going-Concern-Ansatz des ICAAP.

Ein wesentlicher Baustein bei der Einfiihrung der CRR
waren neue Liquiditdtskennzahlen. So mussten mit
Stichtag 31.03. erstmals umfangreiche Templates

zur Ermittlung der Liquidity Coverage Ratio (LCR) im
monatlichen Rhythmus und der Net Stable Funding
Ratio (NSFR) im vierteljahrlichen Rhythmus befiillt
werden. Liquiditat ist fiir Banken in den letzten Jahren
zu einem immer wichtiger werdenden Gut geworden.

So wurde in der BTV in vielen Sitzungen und Be-
sprechungen das Thema Liquiditit behandelt und es
wurden MalRnahmen zur Verbesserung der struktu-
rellen Liquiditat erarbeitet, die zu einer wesentlichen
Verbesserung der LCR fiihrten.

Neben dem oben angefiihrten aufsichtsrechtlich
getriebenen Weiterentwicklungsbedarf erfolgte eine
Validierung der Risikomesssysteme. Im Kreditrisiko
wurde hierbei eine Validierung der Ratingsysteme
durchgefiihrt. Die Validierung wurde in einen quan-
titativen und einen qualitativen Teil gegliedert. Die
quantitative Validierung auf der einen Seite umfasste
Validierungsverfahren, bei denen ausgehend von
einer empirischen Datenbasis statistische Kenngré-
Ben (Trennschirfe, Stabilitdt und Kalibrierung) der
Ratingverfahren ermittelt und interpretiert wurden.
Die qualitative Validierung auf der anderen Seite hatte
die Aufgabe, die Anwendbarkeit und die korrekte
Anwendung der quantitativen Methoden in der Praxis
sicherzustellen. Die quantitative und qualitative
Validierung ermdglichte die Ableitung von Verbes-
serungspotenzialen und miindete in der Verabschie-
dung von Malinahmen zur Realisierung dieser. Im
Markt- und Liquiditatsrisiko wurde eine Validierung
der Zins- bzw. Kapitalbindungen von Produkten mit
unbestimmten Zins- bzw. Kapitalbindungen vorge-
nommen.

Ankniipfend an den Richtlinienvorschlag der EU
(BRRD) wurde das Bankeninterventions- und Ban-
kenrestrukturierungsgesetz (BIRG) in Osterreich
beschlossen. Das BIRG ist ab 2014 noch vor der
EU-Richtlinie in Kraft getreten. Es fordert die Erstel-
lungspflicht von Sanierungsplanen bis 01.07.2015

und von Abwicklungsplanen bis 31.12.2015. Die BTV
hat hinsichtlich der gesetzlichen Anforderungen alle
Vorbereitungen in Form eines eigens aufgesetzten
Projektes zur Erarbeitung des Sanierungsplans zur
Vorlage bei der Finanzmarktaufsichtsbehérde (FMA)
getroffen. Durch die am 01.01.2015 in Kraft getretene
Abldsung des BIRG durch das Bundesgesetz tiber die
Sanierung und Abwicklung von Banken (Sanierungs-
und Abwicklungsgesetz — kurz BaSAG) hat die BTV
jetzt den Sanierungsplan bis 30.09.2015 zu erstellen,
die Erstellung des Abwicklungsplans erfolgt nunmehr
direkt durch die FMA.
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Ausblick 2015

Ausblick 2015

Wer die Zukunft gestalten will, muss auf sie vorbe-
reitet sein. Diesem Gedanken folgend wurde im Jahr
2014 das Strategieprojekt ,,BTV 20.20“ gestartet.
Dieses Projekt hat das Ziel, bis Mitte des Jahres 2015
eine richtungs- und zukunftsweisende neue Unter-
nehmensstrategie zu entwickeln.

Seit jeher ist es die Philosophie der BTV, zu investie-
ren, anstatt zu spekulieren. Dieses Rezept wird durch
die Erfolge der vergangenen Jahre untermauert.
Daher wird die BTV auch im aktuellen Wirtschaftsjahr
auf den Ausbau ihrer Eigenmittelbasis setzen und ihre
Refinanzierungsquellen noch weiter verbreitern.

Als zentrale Erfolgsfaktoren in diesem Kreislauf sieht
die BTV die Qualitdt ihrer Steuerungsinstrumente
sowie ihr Humankapital. Vor diesem Hintergrund
werden im Jahr 2015 die bestehenden Steuerungs-
instrumente weiter verbessert und der bereits hohe
Wissensstand durch gezielte hochkaritige Ausbildun-
gen gestarkt.

Weiters wird 2015 eine neue Software fiir das
Risikocontrolling implementiert. Dieses Programm
wird zukiinftig nachstehende Berechnungsaufgaben
tibernehmen:

* Eigenmittelanforderung fiir das Kreditrisiko

* Eigenmittelanforderung fiir das Marktrisiko

* Eigenmittelanforderung fiir das Risiko der Anpas-
sung einer Kreditbewertung (CVA-Risiko)

¢ Okonomisches Risiko fiir das Adressausfall- und
Beteiligungsrisiko

* Stresstests in Bezug auf die Eigenmittelanforderung
fiir das Kreditrisiko, Marktrisiko und das CVA-Risiko
sowie in Bezug auf das Adressausfall- und
Beteiligungsrisiko

* Verschuldungsquote

Die neue Anwendung wird bestehende Lésungen
ersetzen bzw. in einem einzigen Modul vereinen.
Hierdurch wird die Nachvollziehbarkeit der Ergeb-
nisse weiter gesteigert, die Rechenprozesse werden
effizienter, der Integrationsgrad wird erhéht und die
Méglichkeiten zur Durchfiihrung von Simulationen
werden wesentlich verbessert.



Berichterstattung iiber die wesentlichen Merkmale des internen Kontroll- und
Risikomanagementsystems im Hinblick auf den Rechnungslegungsprozess

Gemil § 243a Absatz 2 Unternehmensgesetzbuch
werden im Folgenden die wichtigsten Merkmale des
internen Kontroll- und Risikomanagementsystems
der BTV in Bezug auf den Rechnungslegungsprozess
angefiihrt.

Der Vorstand der BTV tragt die Verantwortung fiir die
Einrichtung und Ausgestaltung eines den Anforderun-
gen des Konzerns entsprechenden internen Kontroll-
und Risikomanagementsystems in Hinblick auf die
Rechnungslegungsprozesse. Dieser Bericht gibt einen
Uberblick, wie die internen Kontrollen in Bezug auf
den Rechnungslegungsprozess geregelt sind.

Die folgenden Ausfiihrungen orientieren sich an einer
Stellungnahme des Austrian Financial Reporting and
Auditing Committee (AFRAC) zur Lageberichterstat-
tung gemald §§ 243, 243a und 267 Unternehmensge-
setzbuch (UGB) vom Juni 2009 und an den Aufgaben
des Priifungsausschusses geméR § 63a Bankwesen-
gesetz (BWG). Die Beschreibung der wesentlichen
Merkmale ist in Anlehnung an das Rahmenkonzept
des Committee of Sponsoring Organizations of the
Treadway Commission (COSO) strukturiert.

Das Rechnungswesen (Buchhaltung und Bilanzierung)
mit den dazugehdrigen Prozessen sowie das dazuge-
horige Risikomanagement sind im Bereich Finanzen
und Controlling (Gruppen Meldewesen und Bilan-
zierung bzw. Steuern und Rechnungswesen sowie
Gruppe Risikocontrolling) angesiedelt. Die regelmafi-
gen und gesetzlich vorgesehenen Kontrollen werden
durch den Bereich Interne Revision durchgefiihrt.

Primére Aufgaben des Internen Kontrollsystems (IKS)
und des Risikomanagementsystems sind es, alle Pro-
zesse im Rahmen der Rechnungslegung zu kontrollie-
ren und die Risiken, die die OrdnungsmaRigkeit und
Verldsslichkeit der Rechnungslegung betreffen, zu
identifizieren, zu analysieren und laufend zu tiber-
wachen und gegebenenfalls MaBnahmen zu ergrei-
fen, damit die Unternehmensziele erreicht werden
kénnen.

Kontrollumfeld

Neben der Einhaltung der gesetzlichen Vorgaben in
Osterreich, Deutschland und der Schweiz stehen die
von der BTV definierten Verhaltensgrundsatze im Vor-
dergrund. Weiters wird nachhaltig auf die Beachtung
der BTV Corporate-Governance-Grundsétze sowie
die Umsetzung der BTV Standards Wert gelegt.

Fiir das umfassende Kontrollumfeld liegen fiir den
gesamten Bereich Stellenbeschreibungen mit dazu-
gehorigen Kompetenzen und zugewiesenem Verant-
wortungsbereich sowie entsprechende Ausbildungs-
pyramiden fiir die bestmdégliche Weiterentwicklung
des Know-hows der Mitarbeiter vor. Dadurch kénnen
Neuerungen rechtzeitig und korrekt im Rechnungs-
legungsprozess mit berticksichtigt werden. Die
Mitarbeiter des Bereichs verfiigen in Abhéngigkeit
von ihrem Aufgabengebiet liber die erforderlichen
Kenntnisse und Erfahrungen.

Um die mafgeblichen rechtlichen Vorschriften und
relevanten Rechnungslegungsstandards zu erfiillen,
werden in der BTV die Rechnungslegungsprozesse
(IFRS, UGB), insbesondere die Schliisselprozesse, im
Bereich Finanzen und Controlling durch zahlreiche
Richtlinien, Handbiicher, Arbeitsbehelfe sowie durch
schriftliche Anweisungen unterstiitzt. Diese werden
regelmifig tiberpriift und bei Bedarf aktualisiert.

Risikobeurteilung

Ein Risikokatalog fiir die wesentlichen unterneh-
menstypischen Geschéftsprozesse im Rechnungsle-
gungsprozess wurde erarbeitet und die wesentlichs-
ten Risikofelder identifiziert. Diese werden durch
Kontrollen laufend tiberwacht bzw. tiberpriift und
gegebenenfalls evaluiert. Die interne Kontrolle kann
zwar eine hinreichende, aber keine absolute Sicher-
heit bei der Erfiillung dieser Zielsetzungen darstellen.
Die Moglichkeit von Mingeln bei der Ausfiihrung
von Titigkeiten oder Irrtiimern bei Schitzungen oder
Ausiibung von Ermessensspielrdumen ist naturgemaf$
gegeben.



Aufgrund dessen kénnen selbstverstindlich Fehlaus-
sagen in den Abschliissen nicht mit uneingeschrank-
ter Sicherheit aufgedeckt oder verhindert werden.
Um das Risiko einer Fehleinschatzung zu minimieren,
wird punktuell auf externe Experten zuriickgegriffen
sowie auf 6ffentlich zugéngliche Quellen abgestellt.

KontrollmaBnahmen

Diese Aktivititen umfassen systemische Kontrollen,
die durch die BTV und IT-Anbieter definiert wur-

den (SAP, GAD, GEOS Nostro, Finanz-Logistik AG,
PriBaSys AG mit Programm Finnova), sowie hdndische
Kontrollen wie Plausibilititspriifungen, das Vier-
Augen-Prinzip (teilweise auch unter Einbeziehung
des Bereichsleiters bzw. der Gruppenleiter) oder
Job-Rotation innerhalb des Bereiches. Als zusatzliche
Absicherung der Sicherheit innerhalb der Systeme
werden in der BTV sensible Tatigkeiten durch eine
restriktive Handhabung der IT-Berechtigungen ge-
wihrleistet. Diese umfassenden KontrollmaRBnahmen
werden durch interne Handbiicher, Arbeitsbehelfe,
Checklisten, Prozessbeschreibungen und durch Stel-
lenbeschreibungen mit den dazugehérigen Verant-
wortungsbereichen unterstiitzt. Des Weiteren wer-
den laufend Abstimmungen bzw. Plausibilisierungen
der Daten zwischen den Gruppen Meldewesen und
Bilanzierung bzw. Steuern und Rechnungswesen auf
der einen und dem Risikocontrolling auf der anderen
Seite durchgefiihrt. Dies gewihrleistet die Korrekt-
heit und Ubereinstimmung der in den Risikoberichten
und gesetzlichen Meldungen verwendeten Daten.
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Information und Kommunikation

Uber die wesentlichsten Prozesse in der Rechnungsle-
gung sowie die Aktivititen im Konzern werden regel-
m3ilig zeitgerechte und umfassende Berichte an den
Vorstand (in Form von monatlichen Finanzreportings),
Aufsichtsrat und Priifungsausschuss sowie an die Akti-
ondre der BTV (quartalsweise Finanzberichterstat-
tung) angefertigt und entsprechend erldutert.

UberwachungsmaRnahmen

Die Uberwachung des Rechnungswesenprozesses
gewiahrleisten einerseits das funktionierende und
laufend gewartete Interne Kontrollsystem (IKS) sowie
andererseits der unabhangige Bereich Interne Revisi-
on der BTV (die Berichterstattung erfolgt dabei direkt
an den Vorstand der BTV).

Die Bereichsleitung sowie die verantwortlichen Grup-
penleiter tiben bei den Rechnungslegungsprozessen
unterstiitzend eine Uberwachungs- und Aufsichts-
funktion aus.

Zusitzliche UberwachungsmaRnahmen, um die
Zuverlidssigkeit und Ordnungsmafigkeit des Rech-
nungslegungsprozesses sowie des dazugehdrigen
Berichtswesens zu gewéhrleisten, werden durch die
gesetzlich vorgesehenen Abschlusspriifer des Kon-
zernabschlusses und den verpflichtend eingesetzten
Priifungsausschuss wahrgenommen.



Aktien und Aktionarsstruktur
Die BTV ist eigenstandig und unabhingig.

Das Grundkapital der Bank fiir Tirol und Vorarlberg
Aktiengesellschaft (BTV) betragt 50,0 Mio. € und ist
in 22,5 Mio. Stamm-Stiickaktien sowie in 2,5 Mio.
Vorzugs-Stiickaktien ohne Stimmrecht mit einer
nachzuzahlenden Mindestdividende von 6 % des
anteiligen Betrages am Grundkapital aufgeteilt.

Die Aktiondre Oberbank AG, BKS Bank AG, Generali
3 Banken Holding AG sowie Wiistenrot Wohnungs-
wirtschaft reg. Gen.m.b.H. bilden ein Syndikat. Zweck
dieses Syndikates ist es, die Eigenstandigkeit der

BTV zu bewahren, wobei es im Interesse der Syndi-
katspartner liegt, dass sich die BTV als ertrags- und
gewinnorientiertes Unternehmen weiterentwickelt.
Zur Verwirklichung dieser Zielsetzung haben die Syn-
dikatspartner die einheitliche Austibung ihrer mit dem
Aktienbesitz verbundenen Gesellschaftsrechte sowie
Vorkaufsrechte vereinbart.

BTV AKTIONARSSTRUKTUR NACH KAPITALANTEILEN

37,53% CABO Beteiligungsgesellschaft
m.b.H., Wien

19,42% Streubesitz

0,36% BTV Privatstiftung

“) Aktiondre, die Parteien des Syndikatsvertrages sind.

13,59% BKS Bank AG, Klagenfurt ™

\ 13,22% Oberbank AG, Linz")

/ 13,60% Generali 3 Banken Holding AG, Wien ™
\ 4

2,28% Wiistenrot Wohnungswirtschaft
reg. Gen.m.b.H., Salzburg”



In Form der BTV Privatstiftung besteht eine Kapitalbe-
teiligung der Arbeitnehmer der BTV. Die Organe der
BTV Privatstiftung bilden der Vorstand, der Stiftungs-
beirat und der Stiftungspriifer. Die BTV Privatstiftung
dient ausschlieflich und unmittelbar der vollstandigen
Weitergabe von Beteiligungsertragen aus Beteiligun-
gen an der BTV oder an mit ihr verbundenen Konzern-
unternehmen. Dadurch ist es der Mitarbeiterschaft
der BTV insgesamt méglich, sowohl an der Gestaltung
als auch am Erfolg des Unternehmens aktiv beteiligt
zu sein.
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Die BTV ist jeweils bis zum 14. November 2016
ermdchtigt, eigene Aktien sowohl zum Zweck des
Wertpapierhandels als auch fiir eigene Arbeitnehmer,
leitende Angestellte, Mitglieder des Vorstandes sowie
des Aufsichtsrates jeweils mit der Mal3gabe zu erwer-
ben, dass der Handelsbestand der dafiir erworbenen
Aktien jeweils fiinf von Hundert des Grundkapitals
am Ende eines jeden Tages nicht tibersteigen darf.
Aufgrund dieser Beschliisse diirfen Aktien jeweils nur
erworben werden, wenn der Gegenwert je Aktie den
Durchschnitt der an der Wiener Bérse festgestellten
amtlichen Einheitskurse fiir die Aktien der BTV an den
dem Erwerb vorausgehenden drei Bérsetagen um
nicht mehr als 20 % ibersteigt oder unterschreitet.

BTV AKTIONARSSTRUKTUR NACH STIMMRECHTEN

41,70% CABO Beteiligungsgesellschaft

m.b.H., Wien

10,46 % Streubesitz

0,40% BTV Privatstiftung

*) Aktionire, die Parteien des Syndikatsvertrages sind.

15,10% BKS Bank AG, Klagenfurt™

14,69% Oberbank AG, Linz")
-/ 15,12% Generali 3 Banken Holding AG, Wien "

2,53% Wiistenrot Wohnungswirtschaft

reg. Gen.m.b.H., Salzburg”



Compliance und Geldwésche

Compliance

In der Bank fiir Tirol und Vorarlberg Aktiengesellschaft
(BTV) verpflichten sich die Mitarbeiter bei ihrem Eintritt,
die Bestimmungen des Compliance-Regelwerks der BTV
einzuhalten. Dieses Regelwerk baut auf dem Standard
Compliance Code der 6sterreichischen Kreditwirtschaft,
den Bestimmungen der Emittenten-Compliance-
Verordnung (ECV 2007) sowie den Compliance-Bestim-
mungen des Wertpapieraufsichtsgesetzes (WAG 2007)
auf. Ziel dieser Bestimmungen ist nicht nur die Verhin-
derung von Insidergeschéften und Marktmanipulation
oder die Vermeidung von Interessenkonflikten, sondern
die Verhinderung bzw. Minimierung samtlicher Compli-
ance-relevanter Risiken, die sich aus der Nichteinhaltung
von Gesetzen, regulatorischer Vorgaben, nicht gesetz-
licher Empfehlungen oder interner Richtlinien ergeben
kénnen. Zur Einhaltung dieser Regeln wurden vom
Compliance-Beauftragten im Unternehmen Verfahren
und MalRnahmen definiert, die tourlich tiberpriift und
dokumentiert werden, wobei im Berichtszeitraum keine
VerstoRe festgestellt wurden. Im Berichtsjahr wurde

ein Compliance-E-Learning-Tool entwickelt. Alle BTV
Mitarbeiter haben das Compliance-E-Learning-Tool in
Form eines Tests erfolgreich absolviert. Zudem nahmen
im Jahr 2014 mehr als 130 Mitarbeiter/-innen in den Fili-
alen und Bereichen an Prasenzschulungen teil, um eine
umfassende Einhaltung der Bestimmungen des Compli-
ance-Regelwerks und der MiFID zu gewihrleisten.

Geldwasche

Ziel der BTV ist es, im Rahmen ihrer Geschiftstatigkeit
jegliche Form von Geldwésche oder Terrorismusfinan-
zierung zu verhindern. Zu diesem Zweck sind in der
BTV verschiedene Verfahren und Systeme eingerich-
tet, um auffillige Transaktionen und Geschiftsfille
aufzudecken und bei Verdacht auf Geldwasche an die
Geldwéschemeldestelle weiterzuleiten. Die ebenfalls
systemunterstiitzte tdgliche Embargo-Priifung sowie
die Priifung von bestehenden und neuen Geschiftsbe-
ziehungen mit politisch exponierten Personen (PEP)
wurden entsprechend den gesetzlichen Vorgaben
durchgefiihrt. Mehr als 140 Mitarbeiter wurden im
Berichtszeitraum zu den Themen Geldwésche und
Terrorismusfinanzierung geschult, dies mit dem Fokus,
ein Verstandnis fur risikobehaftete Transaktionen und
Geschiftsfille sowie die Verantwortung des einzelnen
Mitarbeiters zur Verhinderung von Geldwésche und
Terrorismusfinanzierung zu schaffen.
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Ausblick und jiingste Entwicklungen

Es ist davon auszugehen, dass die globale Konjunk-

tur 2015 etwas zulegen wird, aber weiterhin unter
Potenzial wichst. Die Eurozone bleibt dabei fragil,
diirfte aber vom schwachen Euro, den geldpolitischen
LockerungsmaRnahmen der EZB sowie dem tiefen Ol-
preis profitieren. Als grofte Herausforderungen gelten
aber weiterhin die tiefe Inflationsrate und die hohen
Arbeitslosenraten. Gleichzeitig stellen die bereits 2014
solide gewachsenen USA auch 2015 die Wachstums-
lokomotive der Weltwirtschaft dar. Die verbesserte
Situation am Arbeitsmarkt und der niedrige Olpreis
sollten den Konsum, welcher den Hauptpfeiler des
amerikanischen Wachstums darstellt, noch zusatzlich
antreiben.

Japan bleibt ebenfalls fragil. Wichtige Strukturre-
formen wie eine Liberalisierung des Arbeitsmarkts
sind immer noch vonnéten und entscheidend fiir die
zukiinftige Entwicklung der japanischen Wirtschaft.
Die weltweit zweitgrote Volkswirtschaft China diirfte
im Vergleich zu den Vorjahren deutlich schwécher zu-
legen. Es wird erwartet, dass die chinesische Fiihrung
aber weiterhin Infrastruktur- und andere Stimulus-
programme beschlie3t, um das Wachstum auf einem
Niveau um 7 % zu halten.

Die konjunkturelle Entwicklung der Schwellenlander
dirfte trotz des aktuell schwierigen Umfelds robust
bleiben. Es scheint, als hdtten die Emerging Markets
den relativen Tiefpunkt der Wachstumsdynamik
erreicht und befdnden sich jetzt in einem leichten
Erholungsprozess. Vor allem die asiatischen Staaten,
die groRtenteils Ol-Importeure sind, diirften von den
niedrigen Preisen profitieren. Viele Schwellenlander
reagierten zudem auf die hohen Kapitalabfliisse der
Vorjahre und verbesserten ihre Leistungsbilanzen. Auf
diese Staaten drfte die erste Zinserhohung in den
USA keine allzu groBen Auswirkungen haben. Jene
Lander mit weiterhin hohen Leistungsbilanzdefiziten,
hohen Teuerungsraten und schwachen Wiahrungen
durften aber unter der geldpolitischen Straffung
erneut leiden.

Zwar verfolgen die wichtigsten Zentralbanken bereits
seit einigen Jahren eine extrem expansive Geldpolitik,
zu einem deutlichen Anstieg der Preise ist es jedoch
noch nicht gekommen. In den USA entwickelt sich die
Teuerungsrate allmahlich in die gewiinschte Richtung,
wihrend in der Eurozone Sorgen vor einem Preisverfall
tiberwiegen. Der Hauptgrund fiir die niedrige Inflation



sind die weiterhin bestehenden Uberkapazititen im
produzierenden Sektor, da die groBen Industrie- und
Schwellenlander ihr Wachstumspotenzial immer
noch nicht voll ausschépfen. Die groBen Notenbanken
(Fed, EZB, Bo), PBoC) werden daher weiterhin darauf
bedacht sein, die globale konjunkturelle Erholung nicht
zu drosseln. Folglich rechnen wir mit keiner raschen
Anderung der reichlichen Liquiditatsversorgung sowie
einer Abkehr von der Niedrigzinspolitik. Im Gegenteil:
Die Européische Zentralbank sowie die schwedische
Riksbank haben bereits angekiindigt, auch zu unkon-
ventionellen Mitteln zu greifen, um einer Deflation
entgegenzuwirken und die Wirtschaft anzukurbeln.
Einzig in den USA rechnet man ab Mitte 2015 mit

der Normalisierung der Geldpolitik und dem ersten
Zinsschritt.

Der BTV erméglicht dieses Umfeld die Fortfiihrung
ihrer erfolgreichen Wachstumsstrategie, deren Grund-
pfeiler die Marktbearbeitung der Expansionsmarkte
Wien, Bayern, Baden-Wiirttemberg, Ostschweiz so-
wie Siidtirol und Veneto (von Innsbruck aus) bildet. In
Tirol und Vorarlberg ist die BTV in den Hauptzielgrup-
pen bereits Marktfiihrer. Hier gilt es, diese Position zu
festigen und weitere Marktanteile zu gewinnen. Im
fiir die BTV enorm wichtigen Kundengeschéft wird
der Schwerpunkt auf organische Steigerungen bei
Kundenforderungen, Primérmitteln und dem Veran-
lagungsvolumen gelegt. Unverandert gilt dabei der
strategisch verfolgte Grundsatz, die Kundenfinanzie-
rungen zur Génze durch Primdrmittel zu refinanzieren.

Das anhaltend niedrige Zinsniveau wird auch im lau-
fenden Jahr das Strukturergebnis weiterhin belasten
und diese Entwicklung kann durch das in der Planung
moderat wachsende bilanzwirksame Kundengeschaft
nicht zur Génze kompensiert werden. Im Provisions-
geschift liegt der Fokus vor allem auf einem fortge-
fihrten Ausbau des Wertpapiergeschifts. Durch den
Wegfall von Sonderfaktoren werden die Betriebsauf-
wendungen deutlich zuriickgehen und somit wird das
Betriebsergebnis einen markanten Anstieg verzeich-
nen. Die Kosten fiir die Risikogebarung werden auf
Vorjahresniveau erwartet, die {ibrigen Posten in den
GuV-Positionen 11./12. und 13./14. werden im Ertrag
riickldufig erwartet. In Summe sollten diese Faktoren
bei Eintritt der beschriebenen Rahmenbedingungen
im Jahr 2015 dazu fiihren, dass der Jahresiiberschuss
vor und nach Steuern wieder anndhernd an das Ergeb-
nisniveau von 2013 anschliefen kann.



Vor dem Hintergrund des Ablaufs der Vorstandsman-
date von Herrn Dir. Peter Gaugg sowie Herrn Mag.
Matthias Moncher mit 31.12.2015 hat der Auf-
sichtsrat in der Sitzung vom 28.11.2014 einstimmig
beschlossen, die Bestelldauer von Herrn Dir. Gerhard
Burtscher bis 31.12.2019 zu verlangern und ihn ab
01.01.2016 zum Sprecher des Vorstandes zu bestellen
sowie Herrn Mario Pabst und Herrn Michael Perger
jeweils ab 28.11.2014 bis 31.12.2015 zu Stellvertretern
von Vorstandsmitgliedern sowie ab 01.01.2016 jeweils
fiir eine Bestelldauer von drei Jahren zu Mitgliedern

des Vorstandes zu bestellen.

Innsbruck, 16. Mirz 2015

Der Vorstand

Peter Gaugg
Sprecher des Vorstandes

Sprecher des Vorstandes mit
Verantwortung fiir das Firmen-
kundengeschift in Vorarlberg,
Innsbruck, Siidtirol und Wien;
Firmen- und Privatkundengeschift
Siiddeutschland; Bereiche Kon-
zernrevision, Personalmanage-
ment, Marketing und Kommuni-
kation; Compliance und
Geldwische.

y.a

Mag. Matthias Moncher
Mitglied des Vorstandes

Mitglied des Vorstandes mit
Verantwortung fiir das Risiko-,
Prozess-, IT- und Kostenmanage-
ment; Bereiche Finanzen und
Controlling, Recht und Beteiligun-
gen, Konzernrevision; Compliance
und Geldwiasche.
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Gerhard Burtscher
Mitglied des Vorstandes

Mitglied des Vorstandes mit
Verantwortung fiir das Privat-
kundengeschift in Tirol, Vorarl-
berg, Wien und ltalien; Firmen-
kundengeschift Tiroler Oberland
und Unterland; Firmen- und Privat-
kundengeschift Schweiz; Bereiche
Institutionelle Kunden und Banken,
Konzernrevision; Compliance und
Geldwische.



Jahresabschluss BTV AG
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Bilanz BTV AG zum 31. Dezember 2014

AKTIVA 31122014 | 31.12.2013 Verédnd. Verind.
inTsd. € absolut in%
1. Kassenbestand, Guthaben bei Zentralnotenbanken 172.907 229.545 -56.638 24,7 %
2. Schuldtitel 6ffentlicher Stellen, die zur Refinanzierung bei 768.838 626.938 +141.900 +22,6 %
der Zentralnotenbank zugelassen sind
3. Forderungen an Kreditinstitute 294.603 339.718 —45.115 -13,3%
a) taglich fllig 44.151 167473  -123.322 -73,6%
b) sonstige Forderungen 250.452 172.246 +78.207 +454 %
. Forderungen an Kunden 6.360.475 6.280.702 +79.772 +1,3%
5. Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wert- 1.129.194 1.284.713 -155.519 -121%
papiere
a) von 6ffentlichen Emittenten 0 0 +0 +0,0 %
b) von anderen Emittenten 1.129.194 1.284.713 -155.519 -121%
darunter: eigene Schuldverschreibungen 0 0 +0 +0,0%
6. Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 53.037 86.120 -33.084 -384%
7. Beteiligungen 130.574 127.365 +3.209 +25%
darunter: an Kreditinstituten 119.257 105.304 +13.953 +13,3%
8. Anteile an verbundenen Unternehmen 191.395 172.484 +18.911 +11,0%
darunter: an Kreditinstituten 0 0 +0 +0,0 %
9. Sachanlagen 63.795 64.339 -544 -08%
darunter: Grundstiicke und Bauten, die vom Kreditinstitut im 39.264 39.752 —487 -12%
Rahmen seiner eigenen Tatigkeit genutzt werden
10. Eigene Aktien oder Anteile sowie Anteile an einer herrschen- 223 571 -348 -61,0%
den oder an mit Mehrheit beteiligten Gesellschaft
darunter: in Stiick 13.011 35.131 -22.120 -63,0%
11. Sonstige Vermégensgegenstande 42936 57.480 -14.544 -253%
12. Rechnungsabgrenzungsposten 3.581 3.531 +51 +1,4%
Summe der Aktiva 9.211.558 | 9.273.506 -61.949 -0,7 %



PASSIVA 31.12.2014 | 31.12.2013 Verédnd. Verdnd.

in Tsd. € absolut in%

1. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 1.524.993 1.791.538 —266.545 -149%

a) taglich fallig 404.223 246987  +157.237 +63,7 %

b) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist 1.120.770 1.544.551 —423.781 -274%

2. Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 5.541.554 5.446.016 +95.538 +1,8%

a) Spareinlagen 1.176.260 1.175.783 +478 +0,0 %

hievon aa) taglich fallig 0 0 +0 +0,0 %

ab) mit vereinbarter Laufzeit od. Kiindigungsfrist 1.176.260 | 1.175.783 +478 +0,0 %

b) sonstige Verbindlichkeiten 4.365.294 | 4.270.233 +95.060 +2,2%

hievon ba) téglich fllig 3.091.951 3.021.129 +70.822 +2,3%

bb) mit vereinbarter Laufzeit od. Kiindigungsfrist 1.273.343 1.249.104 +24.239 +1,9%

3. Verbriefte Verbindlichkeiten 993.885 887.659 +106.226 +12,0%

a) begebene Schuldverschreibungen 383.129 238.307 +144.822 +60,8 %

b) andere verbriefte Verbindlichkeiten 610.755 649.351 -38.596 -5,9%

4. Sonstige Verbindlichkeiten 20.205 30.562 -10.357 -339%

5. Rechnungsabgrenzungsposten 1.333 976 +358 +36,7 %

6. Riickstellungen 124.639 98.193 +26.445 +26,9 %

a) Riickstellungen fiir Abfertigungen 19.242 15.827 +3.414 +216 %

b) Riickstellungen fiir Pensionen 53.649 41.801 +11.848 +283%

c) Steuerriickstellungen 4.297 11.092 —-6.795 -61,3%

d) sonstige 47451 29.473 +17.978 +61,0%

7. Erganzungskapital gemal Teil 2 Titel | Kapitel 4 der 354.573 404.608 -50.036 -124%
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 ")

8.  Zusitzliches Kernkapital gemaR Teil 2 Titel | Kapitel 3 der 13.287 0 +13.287 >100,0 %

Verordnung (EU) Nr. 575/2013

9. Gezeichnetes Kapital 50.000 50.000 +0 +0,0%

10. Kapitalriicklagen 61.278 61.278 +0 +0,0%

a) gebundene 56.574 56.574 +0 +0,0%

b) nicht gebundene 4.704 4.704 +0 +0,0%

11. Gewinnriicklagen 397.649 376.069 +21.580 +57%

a) gesetzliche Riicklage 589 589 +0 +0,0 %

b) Riicklage fiir eigene Aktien 223 571 -348 -61,0%

c) andere Riicklagen 396.838 374910 +21.928 +58%

12. Haftriicklage gem4R § 57 Abs. 5 BWG 2 112.350 110.630 +1.720 +1,6 %

13. Bilanzgewinn 7.568 7.619 =51 -0,7 %

14. Unversteuerte Riicklagen 8.244 8.358 -115 -1,4%

Bewertungsreserve aufgrund von Sonderabschreibungen 8.244 8.358 -115 -1,4%

Summe der Passiva 9.211.558 | 9.273.506 -61.949 -0,7 %

' Berechnungsbasis 31.12.2013: Nachrangige Verbindlichkeiten 13.287 Tsd. €, Ergédnzungskapital 391.321 Tsd. €
2Berechnungsbasis 31.12.2013: Haftriicklage gem. § 23 Abs. 6 BWG (in der zum 31.12.2013 geltenden Fassung)
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POSTEN UNTER BILANZ — AKTIVA 31122014 | 31.12.2013 Verédnd. Verind.
inTsd. € absolut in%
1. Auslandsaktiva 3.545.700 | 3.478.736 +66.964 +1,9%
POSTEN UNTER BILANZ — PASSIVA 31122014 | 31.12.2013 Verind. Verind.
inTsd. € absolut in%
1. Eventualverbindlichkeiten 545.821 533.136 +12.685 +2,4 %
darunter: Verbindlichkeiten aus Biirgschaften und Haftung 545.821 533.136 +12.685 +2,4%
aus der Bestellung von Sicherheiten
2. Kreditrisiken 1.092.621 1.097.790 -5.169 -0,5%
darunter: Verbindlichkeiten aus Pensionsgeschéften 6.872 6.872 +0 +0,0%
3. Anrechenbare Eigenmittel gemaR Teil 2 der Verordnung (EU) 865.410 821.993 +43.417 +53%
Nr.575/2013 "
darunter: Ergdnzungskapital gem3aR Teil 2 Titel | Kapitel 4 der 281.948 120 n.a. n.a.
Verordnung (EU) Nr. 575/20132)
4. Eigenmittelanforderungen gemaR Art. 92 der Verordnung 456.070 442970 +13.100 +3,0%
(EU) Nr. 575/2013 3)
darunter: Eigenmittelanforderungen gemif Art. 92 Abs. 1 lit. a
(Harte Kernkapitalquote 31.12.2014: 10,23 %),
lit. b (Kernkapitalquote 31.12.2014: 10,23 %) und lit.
(Gesamtkapitalquote 31.12.2014: 15,18 %) der Verordnung
(EU) Nr.575/2013 4
5. Auslandspassiva 1.924.431 2.259.769 —-335.337 -14,8%

' Berechnungsbasis 31.12.2013: Anrechenbare Eigenmittel gemiaR § 23 Abs. 14 BWG (in der zum 31.12.2013 geltenden Fassung)
2Berechnungsbasis 31.12.2013: Eigenmittel gem3R § 23 Abs. 14 Z 7 BWG (in der zum 31.12.2013 geltenden Fassung)
3Berechnungsbasis 31.12.2013: Erforderliche Eigenmittel gemiR § 22 Abs. 1 BWG (in der zum 31.12.2013 geltenden Fassung)
4Berechnungsbasis 31.12.2013: Erforderliche Eigenmittel gemil § 22 Abs. 1 Z 1,4 u. 5 BWG (in der zum 31.12.2013 geltenden Fassung)

Erlduterung: n. a. = nicht ausgewiesen



GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG 2014 2013 Veridnd. Verdnd.
inTsd. € absolut in%
1. Zinsen und hnliche Ertrige 184.884 191.051 -6.167 -32%
darunter: aus festverzinslichen Wertpapieren 43.330 47.659 —4.329 -91%
2. Zinsen und dhnliche Aufwendungen -54.093 -58.103 +4.010 -6,9 %
I. NETTOZINSERTRAG 130.791 132.948 -2.157 -1,6%
3. Ertrdge aus Wertpapieren und Beteiligungen 10.808 8.862 +1.947 +22,0%
a) Ertrage aus Aktien, anderen Anteilsrechten und nicht 2.713 1.473 +1.240 +84,2%
festverzinslichen Wertpapieren
b) Ertrage aus Beteiligungen 4.898 5.027 -128 -26%
c) Ertrége aus Anteilen an verbundenen Unternehmen 3.197 2.362 +835 +353%
4. Provisionsertrage 53.827 56.656 -2.829 -5,0%
5. Provisionsaufwendungen -5.048 -5.945 -897 -151%
6. Ertrige/Aufwendungen aus Finanzgeschiften 1.434 1.296 +138 +10,7 %
7. Sonstige betriebliche Ertrage 4.639 4.254 +386 +9,1%
IIl. BETRIEBSERTRAGE 196.452 198.070 -1.618 -0,8%
8.  Allgemeine Verwaltungsaufwendungen -114.043 —92.138 -21.906 +23,8%
a) Personalaufwand -83.365 -63.119 —-20.246 +321%
aa) Lohne und Gehilter —46.156 —43.862 -2.294 +5,2%
ab) Aufwand fiir gesetzlich vorgeschriebene soz. Abgaben -12.061 -11.759 -302 +2,6%
und v. Entgelt abhingige Abgaben und Pflichtbeitrige
ac) sonstiger Sozialaufwand -757 -910 +154 -16,9 %
ad) Aufwendungen fiir Altersversorgung und Unterstiitzung —4.040 —4.225 +185 —4,4%
ae) Dotierung der Pensionsriickstellung -11.848 770 -11.078 >100,0 %
af) Aufwendungen fiir Abfertigungen und Leistungen an -8.503 -1.593 —-6.909 >100,0 %
betriebliche Mitarbeitervorsorgekassen
b) sonstige Verwaltungsaufwendungen (Sachaufwand) -30.678 —-29.018 -1.660 +5,7%
9. Wertberichtigungen (Abschreibungen) auf die im —4.717 —4.417 -300 +6,8%
Aktivposten 9 enthaltenen Vermégensgegenstande
10. Sonstige betriebliche Aufwendungen -10.204 —4.314 -5.890 >100,0 %
1. BETRIEBSAUFWENDUNGEN -128.964 -100.868 -28.096 +279%
IV. BETRIEBSERGEBNIS 67.488 97.202 -29.714 -30,6 %
11./ Saldo aus Wertberichtigungen auf Forderungen und -13.715 -25.935 +12.220 —471%
12. Zufiihrungen zu Riickstellungen fiir Eventualverbindlichkei-
ten und fiir Kreditrisiken sowie Ertrdge aus der Auflésung
von Wertberichtigungen auf Forderungen und aus Riickstel-
lungen fiir Eventualverbindlichkeiten und fiir Kreditrisiken
13./ Saldo aus Wertberichtigungen auf Wertpapiere, die wie 76 4.196 -4.120 -98,2%
14. Finanzanlagen bewertet sind, sowie auf Beteiligungen und
Anteile an verbundenen Unternehmen sowie Ertrage aus
Wertberichtigungen auf Wertpapiere, die wie Finanzanla-
gen bewertet sind, sowie auf Beteiligungen und Anteile an
verbundenen Unternehmen
V. ERGEBNIS DER GEWOHNLICHEN GESCHAFTSTATIGKEIT 53.849 75.463 -21.614 -28,6 %
15. Steuern vom Einkommen und Ertrag -15.354 -19.738 +4.384 -222%
16. Sonstige Steuern, soweit nicht in Posten 15 ausgewiesen —7.904 —4.557 -3.347 +734%
VI.JAHRESUBERSCHUSS 30.592 51.167 -20.576 —40,2 %
17. Riicklagenbewegung -23.185 —43.600 +20.415 —46,8 %
darunter: Dotierung der Haftriicklage -1.720 0 -1.720 >100,0 %
VII. JAHRESGEWINN 7.406 7.567 -161 -21%
18. Gewinnvortrag 161 51 +110 >100,0 %
VIII. BILANZGEWINN 7.568 7.619 -51 -0,7 %
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Anhang zum Jahresabschluss 2014 der Bank fiir Tirol und Vorarlberg

Aktiengesellschaft (BTV)

Der Jahresabschluss 2014 der Bank fiir Tirol und Vor-
arlberg Aktiengesellschaft wurde nach den Vorschrif-
ten des Bankwesengesetzes (BWG) in der geltenden
Fassung sowie auch — soweit anwendbar — nach den
Vorschriften des Unternehmensgesetzbuches (UGB),
in geltender Fassung, aufgestellt. Die Gliederung der
Bilanz sowie der Gewinn- und Verlustrechnung er-
folgte entsprechend den in der Anlage 2 zu § 43 BWG
enthaltenen Formblittern.

Aufgrund der Umsetzung der Verordnung (EU) Nr.
575/2013 wurden die Gliederungsschemen PASSIVA
sowie POSTEN UNTER BILANZ — PASSIVA ange-
passt, diese sind damit nur bedingt mit dem Vorjahr
vergleichbar. Im Gliederungsschema PASSIVA wird
nun neben dem Ergédnzungskapital die neue Kategorie
»Zusétzliches Kernkapital“ ausgewiesen, im Vorjahr
wurde zwischen Nachrang- und Ergdnzungskapital un-
terschieden. Im Gliederungsschema POSTEN UNTER
BILANZ — PASSIVA basierten im Vorjahr die Berech-
nungen bez. der anrechenbaren bzw. der erforderli-
chen Eigenmittel auf den Vorgaben von § 23 bzw.

§ 22 BWG. Im Berichtsjahr basieren diese Berech-
nungen auf der Verordnung (EU) Nr. 575/2013. Bei
der Darunter-Position der anrechenbaren Eigenmittel
ist zu beachten, dass im Vorjahr das Tier-11l-Kapital
ausgewiesen wurde, im Berichtsjahr dagegen wird das
Ergdnzungskapital gemal Teil 2 Titel | Kapitel 4 der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 ausgewiesen.

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Der Jahresabschluss wurde unter Beachtung der
Grundsitze ordnungsmaliger Buchfiihrung sowie der
Generalnorm, ein moglichst getreues Bild der Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage des Unternehmens zu
vermitteln, aufgestellt. Bei der Bewertung der Vermo-
gensgegenstande und Schulden wurde der Grundsatz
der Einzelbewertung beachtet und eine Fortfiihrung
des Unternehmens unterstellt.

Dem Vorsichtsprinzip wurde unter Beriicksichtigung
der Besonderheiten des Bankgeschiftes insofern
Rechnung getragen, als nur die zum Abschlussstichtag
realisierten Gewinne ausgewiesen und alle erkennba-
ren Risiken und drohenden Verluste bei der Bewer-
tung beriicksichtigt wurden.

a) Fremdwihrungsforderungen und -verbindlichkei-
ten wurden mit dem Referenzkurs der EZB per 31.
Dezember 2014 bewertet. Fremdwéhrungsbetra-
ge, fur die keine EZB-Referenzkurse festgesetzt
wurden, hat die BTV zu den Devisen- bzw. Sorten-
mittelkursen laut bankeigenem Fixing umgerech-
net.

b

~

Buchforderungen an Kreditinstitute und Kunden
werden mit dem Nennwert angesetzt. Fiir erkenn-
bare Risiken erfolgten Einzelwertberichtigungen
und Riickstellungen. Fiir einzelne Gruppen von Ri-
sikopositionen wurden Einzelwertberichtigungen
nach gruppenspezifischen Merkmalen gebildet.

c) Wertpapiere, die dauernd dem Geschéftsbetrieb
dienen und entsprechend gewidmet sind, werden
als Finanzanlagevermégen bilanziert und nach dem
gemilderten Niederstwertprinzip bewertet. Bei
Schuldverschreibungen und anderen festverzins-
lichen Wertpapieren wird das Wahlrecht gemif3
§ 56 Abs. 2 BWG in Anspruch genommen und der
Unterschiedsbetrag zwischen Anschaffungskosten
und Riickzahlungsbetrag zeitanteilig abgeschrie-
ben. Bei nachhaltigen Wertminderungen wird
gemild § 204 Abs. 2 UGB auf den niedrigeren
Tageswert zum Bilanzstichtag abgeschrieben. Vom
Wabhlrecht der zeitanteiligen Zuschreibung gemif
§ 56 Abs. 3 BWG wird nicht Gebrauch gemacht.

Wertpapiere des Umlaufvermégens (Liquiditétsre-
serve) einschlief8lich der Bestande des Wertpapier-
Handelsbuches werden zum strengen Niederst-
wertprinzip bewertet.

d) Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unter-
nehmen werden zu Anschaffungskosten bewertet,
sofern nicht dauernde Wertminderungen eingetre-
ten sind, die eine Abwertung erforderlich machten.

e) Die Bewertung des Sachanlagevermégens erfolgt
zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten, vermin-
dert um planmiRige und - sofern notwendig —um
auBerplanmiRige Abschreibungen. Die planmaf3i-
ge Abschreibung wird linear vorgenommen. Die
Abschreibungsdauer betrigt fir Gebiude 33 1/3



f

h)

)

bis 50 Jahre, bei der Betriebs- und Geschiftsaus-
stattung 4 bis 10 Jahre. Geringwertige Wirtschafts-
gliter mit Anschaffungskosten kleiner 400,00 €
werden im Zugangsjahr sofort abgeschrieben.

Die Verbindlichkeiten werden mit den Nennwer-
ten bzw. den Riickzahlungsbetrigen angesetzt.

Emissionskosten wurden sofort aufwandswirksam
verbucht, Agio und Disagio eigener Emissionen
werden auf die Laufzeit der Schuld linear verteilt
aufgelGst.

Die Berechnung der Sozialkapitalriickstellungen
(Pensions-, Abfertigungs-, Jubelgeld- und Sterbe-
quartalriickstellung) erfolgte nach den anerkann-
ten Regeln der Versicherungsmathematik unter
Verwendung der AVO 2008-P — Rechnungsgrund-
lagen fiir die Pensionsversicherung — Pagler &
Pagler und unter Zugrundelegung der Vorschriften
des International Financial Reporting Standards
(IAS 19 — Projected Unit Credit Method). Der lang-
fristige Kapitalmarktzins wurde mit 2,15 % (Vor-
jahr: 3,50 %) festgelegt, der Kollektivvertragstrend
in Hohe von 2,48 % (Vorjahr: 2,75 %) und ein
Karrieretrend in Hohe von 0,70 % (Vorjahr: 0,50 %)
wurden berlicksichtigt. Das Pensionsantrittsalter
wurde individuell entsprechend den gesetzlichen
Ubergangsregelungen ermittelt.

Fir beitragsorientierte Versorgungspline werden
keine Riickstellungen gebildet. Die fiir beitrags-
orientierte Pline vereinbarten Zahlungen an eine
Pensionskassa werden laufend im Personalaufwand
erfasst.

Sonstige Riickstellungen werden in Hohe der
voraussichtlichen Inanspruchnahme gebildet. Sie
berticksichtigen alle erkennbaren Risiken sowie die
der Hohe nach noch nicht feststehenden Verbind-
lichkeiten, die nach verniinftiger kaufménnischer
Beurteilung erforderlich sind.

Die von der BTV getitigten Geschifte mit Deri-
vaten beinhalten sowohl das Eigen- wie auch das
Kundengeschift.

Im Rahmen des Eigengeschifts werden tiberwiegend
Interest Rate Swaps (Zinsswaps) zur Absicherung des
Zinsanderungsrisikos abgeschlossen. Dabei nutzt die
BTV als Sicherungsstrategie Micro-Hedges, die ge-
meinsam mit dem Underlying eine Bewertungseinheit
(.verbundene Bewertung“) bilden.

Die damit zusammenhéngenden Zinsanspriiche
werden laufzeitkonform zum Grundgeschift abge-
grenzt (Abgrenzungsmethode). Zur Absicherung der
Devisenkursrisiken nutzt die Bank vor allem Devi-
sentermingeschifte. Fiir die bei den strukturierten
verbrieften Verbindlichkeiten enthaltenen Derivate
nimmt die BTV kein Risiko auf das eigene Buch, son-
dern eliminiert dieses Risiko durch Gegengeschifte
bei anderen Kreditinstituten. Soweit Derivate dem
Handelsbestand zugerechnet werden, erfolgt bei
Vorliegen von Bewertungsverlusten die Bildung einer
Drohverlustriickstellung.

Im Kundengeschift werden sowohl symmetrische
(Interest-Rate-Swaps, Cross-Currency-Swaps, Devi-
sentermingeschéfte) als auch asymmetrische Produk-
te (Zinsoptionen) fiir Kunden im Rahmen des Zins-
und Wihrungsmanagements abgeschlossen, wobei
die BTV dabei ebenfalls kein Risiko auf das eigene
Buch nimmt. Diese eingegangenen Kundenpositionen
werden mit Gegengeschiften bei anderen Kreditinsti-
tuten geschlossen.

Derivative Finanzinstrumente werden mit dem
beizulegenden Zeitwert (Fair Value) bewertet. Der
beizulegende Zeitwert ist jener Betrag, zu dem
zwischen sachverstindigen, vertragswilligen und
voneinander unabhingigen Geschiftspartnern ein
Vermogensgegenstand getauscht oder eine Schuld
beglichen werden kdnnte. Sofern Bérsenkurse vor-
handen waren, wurden diese zur Bewertung heran-
gezogen. Fir Finanzinstrumente ohne Borsenkurs
wurden interne Bewertungsmodelle mit aktuellen
Marktparametern, insbesondere die Barwertmethode
und Optionspreismodelle, herangezogen. Die dabei
verwendeten Parameter (Credit Spreads, Volatilitdten,
Korrelationen etc.) werden so weit als moglich aus
Marktwerten abgeleitet oder aus Marktwerthistorien
statistisch ermittelt. Der Modellpreis entspricht dabei
dem am Markt bei Glattstellung des Finanzinstru-
ments erreichbaren Preis.



ERLAUTERUNGEN ZUR BILANZ UND ZUR
GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

Fristengliederungen
Die Tabelle ,Fristengliederung Forderungen® zeigt
die Gliederung der nicht taglich falligen Forderungen
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(verbrieft und unverbrieft) gegentiber Kreditinstitu-
ten und Kunden nach Restlaufzeiten. Bei den sonsti-
gen Vermogensgegenstinden (Bilanzposition 11 der
Aktiva) besitzen 18.127 Tsd. € (Vorjahr: 18.101 Tsd. €)
eine Restlaufzeit von mehrals 1 Jahr.

FRISTENGLIEDERUNG FORDERUNGEN in Tsd. €

bis 3 Monate
mehr als 3 Monate bis 1 Jahr
mehr als 1 Jahr bis 5 Jahre

mehr als 5 Jahre

Die Tabelle ,Fristengliederung Verpflichtungen® zeigt
die Gliederung der nicht taglich falligen Verpflichtun-

31.12.2014 | 31.12.2013 Verind. Verind.
absolut in%

644.328 661.422 -17.094 -2,6%
1.261.825 1.098.974 +162.851 +14,8%
3.241.726 3.119.816 +121.910 +39%
2.052.407 2.299.815 —247.408 -10,8%

gen (verbrieft und unverbrieft) gegeniiber Kreditinsti-
tuten und Kunden nach Restlaufzeiten.

FRISTENGLIEDERUNG VERPFLICHTUNGEN in Tsd. €

bis 3 Monate

mehr als 3 Monate bis 1 Jahr
mehr als 1 Jahr bis 5 Jahre
mehr als 5 Jahre

Bei den sonstigen Verbindlichkeiten (Bilanzposition 4
der Passiva) besitzen 619 Tsd. € (Vorjahr: 726 Tsd. €)
eine Restlaufzeit von mehr als 1 Jahr.

Wertpapiere

Bei Schuldverschreibungen und anderen festver-
zinslichen Wertpapieren, die die Eigenschaft von
Finanzanlagen haben und deren Anschaffungskosten
hoher sind als der Riickzahlungsbetrag, wird der Un-
terschiedsbetrag gemil § 56 Abs. 2 BWG zeitanteilig
abgeschrieben. Der auf die Restlaufzeit noch zu ver-
teilende Unterschiedsbetrag betragt zum Jahresende
53.899,4 Tsd. € (Vorjahr: 44.064,6 Tsd. €).

Die bei den Wertpapieren des Anlage- und Umlauf-
vermdgens gemil § 208 Abs. 1 UGB maglichen
Zuschreibungen wurden zum 31.12.2014 in H6he von
31.655,8 Tsd. € (Vorjahr: 21.683,5 Tsd. €) ermittelt.
Die stillen Reserven gemiR § 56 Abs. 4 BWG bei
Wertpapieren des Umlaufvermégens und des

31.12.2014 | 31.12.2013 Verind. Verind.
absolut in%

1.652.703 2.097.267 —444 564 212 %
1.056.314 1.219.586 -163.272 -134%
1.378.577 1.179.015 +199.562 +16,9%
476.663 361.228 +115.435 +32,0%

Handels betragen 5.007 Tsd. € (Vorjahr: 8.622 Tsd. €).

Die stillen Nettoreserven der im Anlagevermégen
gefiihrten Wertpapiere wurden zum Bilanzstichtag
mit einem Wert von 121.709 Tsd. € (Vorjahr:
84.182 Tsd. €) ermittelt.

Im Jahr 2015 werden in der BTV Forderungen aus
Schuldverschreibungen und anderen festverzinsli-
chen Wertpapieren im Ausmal$ von 204.250,0 Tsd. €
(Vorjahr: 291.062,6 Tsd. €) fillig.

Im Berichtsjahr erfolgten keine Umwidmungen von
Umlaufvermégen ins Finanzanlagevermégen.



AUFGLIEDERUNG DER ZUM BORSENHANDEL ZUGELASSENEN WERTPAPIERE NACH BORSENOTIER- 2014 2013
TEN UND IM FREIVERKEHR BZW. SONSTIGEN WERTPAPIERHANDEL GEHANDELTEN
WERTPAPIEREN (§ 64/1/10 BWG) in Tsd. €

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere

(Pos. 5 der Aktiva, ohne Stiickzinsen)

borsenotiert 1.111.772  1.263.041
im Freiverkehr und sonstigen Wertpapierhandel notiert 0 0
Gesamt 1.111.772  1.263.041
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere

(Teil aus Pos. 6 der Aktiva)

bérsenotiert 14.202 19.687
im Freiverkehr und sonstigen Wertpapierhandel notiert 0 0
Gesamt 14.202 19.687
Beteiligungen (Teil aus Pos. 7 der Aktiva)

borsenotiert 104.487 94.580
im Freiverkehr und sonstigen Wertpapierhandel notiert 0 0
Gesamt 104.487 94.580
bérsenotiert insgesamt 1.230.461 1.377.308
im Freiverkehr und sonstigen Wertpapierhandel notierte Wertpapiere insgesamt 0 0
AUFGLIEDERUNG DER ZUM BORSENHANDEL ZUGELASSENEN WERTPAPIERE NACH BEWERTUNGS- 2014 2013
KATEGORIEN (§ 64/1/11 BWG) in Tsd. €

Aufgliederung der Schuldverschreibungen und anderer festverzinslicher Wertpapiere der

Bilanzposition 5 der Aktiva (§ 64/1/11 BWG)

Wertpapiere, die gem. § 56 Abs. 1 BWG wie Anlagevermdégen bewertet werden 989.607 | 1.152.961
Wertpapiere des Umlaufvermégens 122.165 110.080
zum Bérsenhandel zugelassene Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche 1111772 1.263.041
Wertpapiere der Bilanzposition 5

Aufgliederung der Aktien und anderer nicht festverzinslicher Wertpapiere der Bilanzposition 6

der Aktiva (§ 64/1/11 BWG)

Wertpapiere, die gem. § 56 Abs. 1 BWG wie Anlagevermégen bewertet werden 8.523 8.523
Wertpapiere des Umlaufvermégens 5.679 11.163
zum Bérsenhandel zugelassene Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere der 14.201 19.686

Bilanzposition 6
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Die BTV fiihrt ein Wertpapier-Handelsbuch im Sinne  Derivate, bewertet zu Bérsenkursen bzw. Marktwer-
von Teil 3, Titel |, Kapitel 3 der Verordnung (EU) Nr. ten, sind in der Tabelle ,, Wertpapier-Handelsbuch®
575/2013. Die enthaltenen Wertpapierkategorien und ~ dargestellt.

WERTPAPIER-HANDELSBUCH inTsd. € 31.12.2014 | 31.12.2013 Verind. Verdnd.
absolut in%
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 7.098 0 +7.098 >100,0 %
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 0 0 +0 +0,0%
Zinssatzoptionen -4 -15 +11 -726%
Zinsswaps 0 0 +0 +0,0 %
Derivate auf Substanzwerte 113 0 +113 >100,0 %
Eigene Aktien 27.676 Stiick am 23.05.2014. Vorgenannte Hochst-
Der Stand von 6.285 Stiick Stammaktien am stande bewegten sich wihrend des Jahres 2014
31.12.2014 stellt einen Anteil von 0,03 % bzw. innerhalb der von der Hauptversammlung zum Zweck
12,6 Tsd. € des Grundkapitals dar. Die am 31.12.2014 des Wertpapierhandels genehmigten Gréenord-
gehaltenen 6.726 Stiick Vorzugsaktien entsprechen nung, wonach der zu diesem Zweck zu erwerbende
0,03 % bzw. 13,5 Tsd. € des Grundkapitals. Handelsbestand an eigenen Aktien fiinf Prozent des

Grundkapitals am Ende jeden Tages nicht tibersteigen
Der hochste Tagesbestand bei Stammaktien war am darf (§ 65 Akt.G). Sémtliche VerduBerungserlose
06.05.2014 mit 10.070 Stiick zu verzeichnen, der verblieben im Betriebsvermogen.
Tagesho6chststand bei Vorzugsaktien entstand mit

EIGENE AKTIEN 2014 2014 2013 2013
Stiick Kurse in € Stiick Kurse in €
Stand 01.01. 9.705 7.606
Zuginge 2413 20,58 4519 18,57
Verkiufe -5.833 21,18 -2.420 18,25
Stammaktien Stand 31.12. 6.285 9.705
Stand 01.01. 25.426 13.811
Zugidnge 3.090 16,67 12.285 15,93
Verkiufe -21.790 17,23 -670 16,42
Vorzugsaktien Stand 31.12. 6.726 25.426



Sonstige Vermdgensgegenstande

Im Aktivposten ,,Sonstige Vermogensgegenstande®
sind Ertrage in Hohe von 24.766 Tsd. € (Vorjahr:
37.810 Tsd. €) enthalten, die zum tiberwiegenden Teil
erst nach dem Bilanzstichtag zahlungswirksam werden.

Vermogensgegenstidnde nachrangiger Art
Die Vermdgensgegenstande nachrangiger Art stellen
sich in den Aktiva wie folgt dar:

VERMOGENSGEGENSTANDE NACHRANGIGER ART in Tsd. € 31122014 | 31.12.2013 Verénd. Verdnd.
absolut in%

Forderungen an Kreditinstitute 0 0 +0 +0,0%

Forderungen an Kunden 8410 8.900 —490 -55%

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 43.217 42.329 +888 +2,1%

Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 46.024 54.460 -8.436 -15,5%

Beteiligungen

Die Angaben (iber Beteiligungsunternehmungen
gemiR § 238 Z 2 UGB sind als Anlage auf der Seite

91 am Ende des Anhangs angefiihrt. Bei den Beteili-
gungen und Anteilen an verbundenen Unternehmen
sowie bei den iibrigen Vermogensgegenstanden
haben sich zum 31.12.2014 keine Zuschreibungserfor-
dernisse ergeben.

Wechselseitige Beteiligungen bestehen mit der BKS
Bank AG, Klagenfurt, der Oberbank AG, Linz, und der
Sidtiroler Volksbank Gen.m.b.H., Bozen.

Anlagevermégen

Die Angaben uber die Entwicklung des Anlagevermo-
gens (Anlagespiegel) gemil § 226 Abs. 1 UGB sind
als Anlage zum Anhang auf der Seite 92 gesondert am
Ende des Anhangs ausgewiesen.

IN DEN SACHANLAGEN ENTHALTENER GRUND in Tsd. € 31.12.2014 31.12.2013 Verind. Verind.
absolut in%
Grund 19.114 19.113 +1 +0,0 %




Riickstellungen

Im Wirtschaftsjahr 2014 wurden weiterhin die
Wahlméglichkeit des Fachgutachtens des Fachse-
nats fiir Handelsrecht und Revision des Instituts fiir
Betriebswirtschaft, Steuerrecht und Organisation der
Kammer der Wirtschaftstreuhidnder zur Rechnungs-
legung (RL) 2 und 3 in Anspruch genommen und die
Sozialkapitalriickstellungen nach IAS 19 ermittelt und
im Einzelabschluss beriicksichtigt. Fiir die Riickstel-
lungsbetrége liegt ein Gutachten der BVP-Pensions-
vorsorge-Consult GmbH, Wien, zugrunde.

Im Berichtsjahr erhohte sich die Abfertigungsriick-
stellung um +3.414,3 Tsd. €auf 19,2 Mio. € und die
Jubelgeldriickstellung um +740,9 Tsd. € auf 5,8 Mio. €.
Die Riickstellung fiir Pensionsverpflichtungen stieg
aufgrund einer Zuweisung in Hohe von +11.847,8 Tsd. €
auf 53,6 Mio. €. Die Zuweisung von +798,7 Tsd. € zur
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Riickstellung Sterbequartale fiir Aktive und Pensionis-
ten ergab eine Erhéhung auf 3,5 Mio. €.

In der BTV umfasst die Bilanzposition ,,Sonstige Riick-
stellungen” im Wesentlichen Riickstellungen fiir nicht
verbrauchte Urlaube, Jubildumsgelder, Erfolgspramien
und dhnliche Verpflichtungen in Hohe von

20.175,6 Tsd. € (Vorjahr: 14.531,7 Tsd. €), fiir ausste-
hende Fakturen 1.729,4 Tsd. € (Vorjahr: 1.504,5 Tsd. €)
sowie fiir sonstige ungewisse Verpflichtungen
25.546,0 Tsd. € (Vorjahr: 13.436,8 Tsd. €). In den
letztgenannten Verpflichtungen sind Riickstellungen
fir Garantien und sonstige Haftungen in Héhe von
5.065,6 Tsd. € (Vorjahr: 1.552,0 Tsd. €) enthalten.

Nachrangige Verbindlichkeiten
Der Stand der nachrangigen Verbindlichkeiten stellt
sich ohne Stiickzinsen wie folgt dar:

NACHRANGIGE VERBINDLICHKEITEN
inTsd. €

Ergdnzungskapital gemaR Teil 2 Titel | Kapitel 4 der Verordnung

(EVU) Nr. 575/2013 (ohne Stiickzinsen) ")

Zusitzliches Kernkapital gemaR Teil 2 Titel | Kapitel 3 der Verord-

nung (EU) Nr. 575/2013 (ohne Stiickzinsen) 2

31.12.2014 | 31.12.2013 Verind. Verind.
absolut in%

349.599 386.701 -37.102 -9,6%
13.250 13.250 +0 +0,0 %

' Berechnungsbasis 2013: Ergénzungskapital gemiR § 23 Abs. 7 BWG (in der zum 31.12.2013 geltenden Fassung)
2Berechnungsbasis 2013: Hybridanleihe gem3R § 23 Abs. 1 Z 3a BWG (in der zum 31.12.2013 geltenden Fassung)



Im Berichtsjahr weist die BTV AG zusitzliches Kern-
kapital gemaR Teil 2 Titel | Kapitel 3 der Verordnung
(EU) Nr. 575/2013 aus, diese nachrangige Verbindlich-
keit wurde als eine nicht bérsengangige Hybridanleihe
in Hohe von 13.250,0 Tsd. € (Vorjahr: 13.250,0 Tsd. €)
im Jahr 2010 emittiert.

Zum Ergdnzungskapital: 2014 wurden 20.000,0 Tsd. €
(Vorjahr: 0,0 Tsd. €) ,,b6rsengangiges Erganzungska-
pital“ und 13.486,0 Tsd. € (Vorjahr: 0,0 Tsd. €) ,,nicht
borsengéngiges Erganzungskapital” begeben. Getilgt
wurden 70.588,0 Tsd. € (Vorjahr: 27.500,0 Tsd. €). Von
den im Bilanzjahr erfolgten nachrangigen Kreditauf-
nahmen der BTV liegt keine Emission tiber der

10 %-Grenze des Gesamtbetrages der nachrangigen
Kreditaufnahmen.

Eine vorzeitige Kiindigung der Obligationen seitens
Bank oder Gliubiger ist ausgeschlossen. Zinsen
diirfen nur ausbezahlt werden, soweit sie im Jahres-
tiberschuss vor Riicklagenbewegung gedeckt sind.
Bei Erganzungskapital, welches nach dem 01.01.2011
emittiert wurde, sind die Zinsen nur dann auszube-
zahlen, soweit diese in den ausschiittungsfihigen
Gewinnen gedeckt sind. Die Riickzahlung bei Fillig-
keit ist nur unter anteiligem Abzug der wahrend der
Laufzeit angefallenen Verluste méglich. Der gesamte
Aufwand fiir nachrangige Verbindlichkeiten betrug im
Berichtsjahr 13.452,5 Tsd. € (Vorjahr: 13.201,3 Tsd. €).

An eigenem Erganzungskapital befand sich zum
31.12.2014 Nominale 3.445,0 Tsd. € (Vorjahr:
11.165,0 Tsd. €) im Eigenstand der BTV, das sind 1,0 %
des im Umlauf befindlichen Gesamtstandes (Vorjahr:
2,9 %). Der Buchwert belief sich auf 3.501,5 Tsd. €
(Vorjahr: 11.936,8 Tsd. €).

Sonstige Verbindlichkeiten

Im Passivposten ,,Sonstige Verbindlichkeiten“ sind
Aufwendungen in Héhe von 18.752 Tsd. € (Vorjahr:
29.800 Tsd. €) enthalten, die zum tiberwiegenden Teil
erst nach dem Bilanzstichtag zahlungswirksam werden.

Eigene Emissionen

Im Jahr 2015 werden Verbindlichkeiten aus eigenen
Emissionen in Hohe von 184.380,5 Tsd. € (Vorjahr:
175.865,2 Tsd. €) fillig.

Grundkapital

Zum 31.12.2014 betragt das Grundkapital unveran-
dert zum Vorjahr 50.000,0 Tsd. €. Das Grundkapital
verteilt sich auf 22.500.000 (Vorjahr: 22.500.000)
Stiick Stammaktien und 2.500.000 (Vorjahr:
2.500.000) Sttick Vorzugsaktien.

Unversteuerte Riicklagen

Die erforderlichen Teilauflésungen der Bewertungs-
reserve aus gemdl3 § 12 EStG iibertragenen stillen
Reserven bewirkten eine Erh6hung der steuerlichen
Bemessungsgrundlage um 114,6 Tsd. € (Vorjahr: Erho-
hung 114,6 Tsd. €).

BILANZPOSITIONEN, ZU WELCHEN DIE BEWERTUNGSRESERVE
GEM. § 12 ESTG BESTEHT inTsd.€

7. Beteiligungen

8. Anteile an verbundenen Unternehmen
9. Sachanlagen

Gesamt

01.01.2014 Abgang Zuweisung/ 31.12.2014
Auflésung

434 0 +0 +434

5.743 0 +0 +5.743

2181 0 -115 +2.067

8.358 0 -115 +8.244



Steuerliche Verhiltnisse

Die BTV bildet als Gruppentrager gemeinsam mit der
BTV Leasing Gesellschaft m.b.H. und weiteren neun
osterreichischen Leasing-Tochtergesellschaften sowie
der Stadtforum Tiefgaragenzufahrt GmbH eine steu-
erliche Unternehmensgruppe gemif § 9 KStG. Im
Kalenderjahr 2014 gab es bei der steuerlichen Unter-
nehmensgruppe keine Veranderung. Die BTV wendet
die Belastungsmethode (,,Stand-alone-Methode®) als
Steuerumlage an. Eine finanzielle Verpflichtung aus
einem Steuerschlussausgleich besteht zum Bilanzie-
rungszeitpunkt nicht. Die Steuerumlage verzeichnete
fur das Berichtsjahr per Saldo einen Betrag in Hohe
von 2.307,8 Tsd. € (Vorjahr: 2.106,2 Tsd. €). Als po-
sitive Steuerumlage wurden 2.308,0 Tsd. € (Vorjahr:
2.375,8 Tsd. €) verbucht, die negative Steuerumlage
betrug—0,2 Tsd. € (Vorjahr: —269,6 Tsd. €).

Sonstige Angaben in der Bilanz
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Fiir die aktiven latenten Steuern wurde in Ausiibung
des Wahlrechtes gemil § 198 Abs. 10 UGB kein
Abgrenzungsposten auf der Aktivseite der Bilanz
gebildet. Der nach den unternehmensrechtlichen
Bestimmungen zum 31.12.2014 errechnete und
aktivierbare Steueraufwand aus steuerlich noch nicht
abzugsfihigen Aufwendungen des Jahres 2014 und
friherer Geschiftsjahre hitte 26.112,3 Tsd. € (Vorjahr:
16.187,0 Tsd. €) betragen. Passive latente Steuern
ergaben sich aus der Verrechnung der Verluste der
Auslandsniederlassung Deutschland nach Osterreich
und wurden in Héhe von 2.891,0 Tsd. € (Vorjahr:
3.081,3 Tsd. €) riickgestellt.

AKTIVA UND PASSIVA IN FREMDER WAHRUNG in Tsd. € 31.12.2014 31.12.2013 Verind. Verind.
absolut in%

Aktiva 1.208.998 1.352.314 -143.316 -10,6 %

Passiva 462.367 788.141 -325.774 —413%

In der BTV bestanden per 31.12.2014 keine Forderun-
gen aus dem Leasinggeschift gemald § 64 Abs. 1 Z.

1 BWG. Das Leasinggeschift wird in den elf inléndi-
schen und zwei ausldndischen Tochtergesellschaften
abgebildet.

Folgende Aktivposten enthalten verbriefte und un-
verbriefte Forderungen an verbundene Unternehmen
sowie an Unternehmen, mit denen ein Beteiligungs-
verhiltnis besteht:

AKTIVPOSTEN AN VERBUNDENE UNTERNEHMEN SOWIE UNTER- 31.12.2014 | 31.12.2013 Verdnd. Verand.
NEHMEN MIT BETEILIGUNGSVERHALTNIS in Tsd. € absolut in%
a) VERBUNDENE UNTERNEHMEN
Forderungen an Kreditinstitute 0 0 +0 +0,0%
Forderungen an Kunden 741.634 677.936 +63.698 +9,4%
Aktien und nicht festverzinsliche Wertpapiere 34.000 34.000 +0 +0,0%
b) UNTERNEHMEN MIT BETEILIGUNGSVERHALTNIS
Forderungen an Kreditinstitute 34.959 113.116 —-78.157 —69,1%
Forderungen an Kunden 4.063 3.344 +719 +21,5%
Aktien und nicht festverzinsliche Wertpapiere 0 0 +0 +0,0%




Folgende Passivposten enthalten verbriefte und
unverbriefte Verbindlichkeiten an verbundene
Unternehmen sowie an Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhiltnis besteht:

PASSIVPOSTEN AN VERBUNDENE UNTERNEHMEN SOWIE UNTER- 31.12.2014 | 31.12.2013 Verand. Verdnd.
NEHMEN MIT BETEILIGUNGSVERHALTNIS in Tsd. € absolut in%
a) VERBUNDENE UNTERNEHMEN

Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten 0 0 +0 +0,0 %
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 25.178 22.079 +3.099 +14,0%
b) UNTERNEHMEN MIT BETEILIGUNGSVERHALTNIS

Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten 127.755 141.882 -14.127 -10,0%
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden 8.081 2.874 +5.207 +181,2%

Treuhandgeschift

Im Aktivposten ,Forderungen an Kunden® sind treu-
hindig gewahrte Kredite im Betrag von 66.616 Tsd. €
(Vorjahr: 61.173 Tsd. €) ausgewiesen, denen in den
Passivposten ,Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditin-
stituten” und , Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden*
in Summe gleich hohe Verpflichtungen gegeniiberste-
hen.

Im Aktivposten ,,Sonstige Vermogensgegenstande®
ist eine treuhdndig gehaltene Beteiligung im Betrag
von 72,1 Tsd. € (Vorjahr: 72,1 Tsd. €) enthalten, der im
Passivposten ,,Sonstige Verbindlichkeiten® eine gleich
hohe Verpflichtung gegeniibersteht.
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AUFSTELLUNG JENER VERMOGENSGEGENSTANDE, Bil.-Pos. Bilanzwert Bezeichnung der Bil.-Pos. Bilanzwert
DIE ZUM 31.12.2014 ALS SICHERHEIT FUR VERBIND- inTsd. € Verbindlichkeiten inTsd. €
LICHKEITEN DIENTEN (§ 64/1/8 BWG)
Wertpapiere im Deckungsstock fiir Miindelgeldspareinlagen:
Bundesanleihen Aktiva 2a 17.103 Miindelgeld- Passiva 2a 10.180
spareinlagen
Festverzinsliche Wertpapiere Aktiva 5 0 Miindelgeld- Passiva 2b 1.550
einlage im
Kontokorrent
Summe 17.103 11.730
Von der Européischen Investitionsbank (EIB) refinanzierte Investitionskredite:
Deckungsstock fiir abgetretene Forderungen: 12.000 Verpflichtungen aus
der Refinanzierung von
Investitionskrediten
bei der Europiischen
Forderungen an Kunden Aktiva 4 4.825 |nvestitionsbank (EIB) Passiva 1b 4825
Summe 4.825 4.825
Von der Oesterreichischen Kontrollbank AG refinanzierte Exportforderungen:
Verpflichtungen aus
der Refinanzierung
von Exportkrediten bei
Forderungen an Kreditinstitute Aktiva 3 0 der Oesterreichischen
Forderungen an Kunden Aktiva 4 108.598 Kontrollbank AG Passivalb ~ 108.598
Summe 108.598 108.598
Deckungsstock fiir fundierte BTV Emissionen:
Republik Osterreich Aktiva 4 48.000 Fundierte BTV Passiva 3b 32450
Emissionen
Forderungen an Kunden Aktiva 4 263.466 Fundierte BTV Passiva3b  244.000
Covered Bonds
Summe 311.466 276.450
Forderungen an Kunden Aktiva 4 525.322 REPO-Geschifte  Passiva 1 893.196
Sicherheitenpool OeNB und verfiigbare WP- Aktiva  1.547.085 REPO-Geschifte  Passiva 2 0
Sicherheiten f. REPO-Geschifte 2a+5
Summe 2.072.407 893.196

Die Arrangementkaution muss von allen B6r-

senmitgliedern gemaR Verordnungsblatt der

Wiener Borsekammer (Kundmachung 113 vom

Sperrdepots als Sicherheiten bei diversen Kredit- 05.02.1992) bei der Oesterreichischen Kontroll-
instituten in EUR und FW: bank AG gehalten werden. Diese Sperrdepots
Div. Anleihen (Nominale 28,5 Mio. €) Aktiva 5b 28.558 bei verschiedenen Banken ersetzen die ansons-

Div. Marginkonten fiir Derivatgeschifte bei div. Banken 19.096 ten im Optionshandel zu leistenden Margins.




AUFSTELLUNG JENER VERMOGENSGEGENSTANDE, Bil.-Pos.  Bilanzwert Bezeichnungder  Bil.-Pos. Bilanzwert
DIE ZUM 31.12.2013 ALS SICHERHEIT FUR VERBIND- inTsd. € Verbindlichkeiten inTsd. €
LICHKEITEN DIENTEN (§ 64/1/8 BWG)
Wertpapiere im Deckungsstock fiir Miindelgeldspareinlagen:
Bundesanleihen Aktiva 2a 17.326 Miindelgeld- Passiva 2a 10.202
spareinlagen
Festverzinsliche Wertpapiere Aktiva 5 0 Miindelgeld- Passiva 2b 1.469
einlage im
Kontokorrent
Summe 17.326 11.671
Von der Européischen Investitionsbank (EIB) refinanzierte Investitionskredite:
Deckungsstock fiir abgetretene Forderungen: 12.000 Verpflichtungen aus
der Refinanzierung von
Investitionskrediten
bei der Europdischen
Forderungen an Kunden Aktiva 4 5.238 |nvestitionsbank (EIB) Passiva 1b 5.238
Summe 5.238 5.238
Von der Oesterreichischen Kontrollbank AG refinanzierte Exportforderungen:
Verpflichtungen aus
der Refinanzierung
von Exportkrediten bei
Forderungen an Kreditinstitute Aktiva 3 0 der Oesterreichischen
Forderungen an Kunden Aktiva 4 118.674 Kontrollbank AG Passivalb  118.674
Summe 118.674 118.674
Deckungsstock fiir fundierte BTV Emissionen:
Republik Osterreich Aktiva 4 48.000 Fundierte BTV Passiva 3b 43.610
Emissionen
Forderungen an Kunden Aktiva 4 211.600 Fundierte BTV Passiva3b  178.000
Covered Bonds
Summe 259.600 221.610
Forderungen an Kunden Aktiva 4 582.322 REPO-Geschdfte  Passiva 1 830.395
Sicherheitenpool OeNB und verfiigbare WP- Aktiva  1.959.405 REPO-Geschifte  Passiva 2 40.730
Sicherheiten f. REPO-Geschifte 2a+5
Summe 2.541.727 871.125

Die Arrangementkaution muss von allen B6r-

senmitgliedern gemaR Verordnungsblatt der

Wiener Bérsekammer (Kundmachung 113 vom

Sperrdepots als Sicherheiten bei diversen Kredit-

05.02.1992) bei der Oesterreichischen Kontroll-

instituten in EUR und FW: bank AG gehalten werden. Diese Sperrdepots
Div. Anleihen (Nominale 29,5 Mio. €) Aktiva 5b 29.658 bei verschiedenen Banken ersetzen die ansons-
Div. Marginkonten fiir Derivatgeschifte bei div. Banken 31.590  tenim Optionshandel zu leistenden Margins.




AuBerbilanzmiRiges Geschaft

In den unter dem Bilanzstrich der Bankbilanz aus-
gewiesenen Eventualverbindlichkeiten sind Biirg-
schaften und Garantien in Hohe von 536.334,7 Tsd. €
(Vorjahr: 520.791,2 Tsd. €), Akkreditive in Hohe von
1.921,7 Tsd. € (Vorjahr: 4.007,3 Tsd. €) sowie Termin-
kaufe auf Aktivposten, bei denen eine unbedingte
Verpflichtung zur Abnahme des Liefergegenstandes
besteht, in Hohe von 7.564,6 Tsd. € (Vorjahr:

8.336,9 Tsd. €) enthalten.

Uber die unter dem Bilanzstrich unter Pos. 1 ausge-
wiesenen Biirgschaften und Garantien hinaus besteht
eine Eventualverpflichtung aus der gemiR § 93 BWG
vorgeschriebenen Mitgliedschaft bei der ,Einlagensi-
cherung der Banken und Bankiers Gesellschaft mbH*.
Die theoretische Inanspruchnahme ist im Geschéfts-
jahr mit 1,5 v. H. der Bemessungsgrundlage gemif3
Art. 92 Abs. 3 lit. a der Verordnung (EU) Nr. 575/2013,
zuziiglich des 12,5-fachen des Eigenmittelerfordernis-
ses fiir das Positionsrisiko (Teil 3 Titel IV Kapitel 2 der
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Verordnung (EU) Nr. 575/2013) bei Kreditinstituten,
die ihre Eigenmittelanforderungen fiir das Marktri-
siko gem3aR Teil 3 Titel IV der Verordnung (EU) Nr.
575/2013 ermitteln, begrenzt. Diese Eventualverbind-
lichkeit wird mit einem Merkwert von einem Euro
gefiihrt.

Neben der 6sterreichischen Einlagensicherung
besteht fiir die deutsche Zweigniederlassung eine
Mitgliedschaft im Einlagensicherungsfonds des
Bundesverbandes deutscher Banken (Details u. a. zur
Sicherungsgrenze siehe www.bankenverband.de)
und fiir die Schweizer Zweigniederlassung eine
Zugehorigkeit zur Einlagensicherung der Schweizer
Banken und Effektenhindler. In der Position ,,Eventu-
alverbindlichkeiten” sind keine Einzelbetrége ent-
halten, die in Bezug auf die Gesamttatigkeit der BTV
von wesentlicher Bedeutung sind. In den unter dem
Bilanzstrich vermerkten Kreditrisiken sind noch nicht
in Anspruch genommene Kreditzusagen und Promes-
sen ausgewiesen.

Die Unter-Bilanzstrich-Position , Kreditrisiken“ setzt sich wie folgt zusammen:

inTsd. €

Nicht ausgeniitzte Kreditrahmen
Nicht ausgeniitzte Promessen
Unechtes Pensionsgeschift

Die Summe der in Pension gegebenen Verméogens-
gegenstande aus echten Pensionsgeschiften betragt
zum Bilanzstichtag 893.196 Tsd. € (Vorjahr:

871.125 Tsd. €) Die Vermoégensgegenstinde werden
weiterhin als Aktiva, die erhaltenen Gegenwerte als
Verbindlichkeiten ausgewiesen.

Neben den in der Unterstrichposition ,,Passiva 1*
ausgewiesenen Eventualverbindlichkeiten bestehen
weiters nachfolgende Patronats- und Unterstiitzungs-
erklarungen:

In Zusammenhang mit der Begebung von Hybridka-
pital durch die BTV Hybrid | GmbH sowie BTV Hybrid
I GmbH wurden Unterstiitzungserkldrungen von
Seiten der BTV abgegeben.

31.12.2014 | 31.12.2013 Verind. Verind.
absolut in%

1.028.958 1.035.669 -6.711 —0,6%
56.791 55.248 +1.543 +2,8%
6.872 6.872 +0 +0,0 %

Die Generali Holding Vienna AG und die 3 Banken
Gruppe, bestehend aus der Oberbank AG, der BKS
Bank AG und der BTV, haben ein Kooperationsab-
kommen geschlossen, in dem die langfristige Zusam-
menarbeit zwischen den beiden Gruppen vereinbart
wurde.

Die BTV nutzte 2014 Dienstleistungen der DREI-BAN-
KEN-EDV Gesellschaft m.b.H. (Osterreich), der WGZ-
Bank AG und DWP-Bank AG (Deutschland) sowie der
PriBaSys AG und Finanz-Logistik AG (Schweiz) zur
Abwicklung des taglichen Bankgeschifts.



Derivate

Im Rahmen der iblichen Geschéftstatigkeit wickelt
die BTV unterschiedliche Transaktionen mit derivati-
ven Finanzinstrumenten sowohl fiir Handels- als auch
Nichthandelszwecke ab. Die BTV setzt derivative Inst-
rumente ein, um Bediirfnissen der Kunden Rechnung
zu tragen, Risiken des Bankbuches zu steuern sowie
Handelsertrage zu generieren. Zu den im Handels-
und Nichthandelsgeschéft eingesetzten derivativen
Kontrakten zéhlen vor allem Swaps, weiters stan-
dardisierte Terminkontrakte und Termingeschifte,
Optionen und dhnliche Kontraktarten, die vor allem
an Zins-, aber auch an Aktienindices gebunden sind.

Die nicht zu Handelszwecken gehaltenen derivativen
Instrumente resultieren bei den Zinssatzvertragen
tiberwiegend aus dem Kundengeschift. Neben Zins-
swaps werden Cross-Currency-Swaps und Zinsopti-
onen von den Kunden nachgefragt. Die BTV schlieft
diese Positionen mit Gegengeschiften bei anderen
Kreditinstituten ab und nimmt kein Risiko auf das
eigene Buch — die BTV fiihrt also kein Derivate-Buch.

Die BTV selbst verwendet zur Steuerung des Gesamt-
bankzinsrisikos vor allem Zinsswaps. Die Absiche-
rungsinstrumente werden mit den dazugehérigen
Grundgeschiften als Bewertungseinheit dargestellt.
In der BTV werden nur Mikro-Hedges gebildet. Zur
Berechnung der Hedge-Effektivitdt werden grund-
satzlich die Bestimmungen der vereinfachten Hedge-
Effektivitdten angewandt. Falls dies nicht méglich

ist, wird fiir den prospektiven Effektivititstest die
Sensitivitdtsanalyse und fiir die retrospektive Effekti-
vitditsmessung die Dollar-Offset-Methode verwendet.
Fiir die Steuerung des Devisenkursrisikos werden fast
ausschlieBlich Devisentermingeschafte und FX-Swaps
eingesetzt.

Der Absicherungszeitraum fiir Derivate, die in einer
Sicherungsbeziehung stehen, ist identisch mit jenem
fir das Grundgeschift.

Fiir die Bewertung und Abgrenzung von Derivateposi-
tionen wurden in den sonstigen Aktiva 13.428,0 Tsd. €
(Vorjahr: 11.695,0 Tsd. €) bzw. in den sonstigen
Passiva 4.732,7 Tsd. € (Vorjahr: 10.567,4 Tsd. €) er-
fasst. Die wertpapierbezogenen Geschifte betreffen
ausschlieBlich von der BTV emittierte strukturierte
Veranlagungsprodukte. Die dazu benétigten
Optionen wurden bei Fremdbanken zugekauft.

Im Berichtsjahr werden, wie im Vorjahr, keine bezahl-
ten Optionspramien in den sonstigen Aktiva bzw.
sonstigen Passiva ausgewiesen.
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Gesamtvolumen noch nicht abgewickelter derivativer Finanzprodukte per 31.12.2014:

inTsd. € Kontraktvolumen/Restlaufzeiten Marktwerte
positiv.  negativ positiv negativ  positiv negativ
<1Jahr 1-5Jahre >5)ahre Gesamt <1 Jahr 1-5Jahre > 5 Jahre
Zinsswaps 259.929 908998 506.900 1.675.827 2586 -1.733 32.845 -29.633 58763 -7.759
Kauf 107.063 322217 80.350  509.630 0 -1733 0 -29.630 0 -7.657
Verkauf 152.866  586.781 426,550 1.166.197 2.586 0 32845 -3 58763  -102
Zinssatzoptionen 69.586  225.441 32972 327.999 22 -22 638  -584 154 196
Kauf 34793 112333 16.486  163.612 22 0 403 167 69 -65
Verkauf 34793  113.108 16486  164.387 0 -22 235 417 8 -131
Zinssatzvertrage Gesamt 329515 1.134439 539.872 2.003.826 2608 -1.755 33483 -30.217 58917 -7.955
Wihrungsswaps 30.000 32755 0 62755 4927 4899 4801 -5311 0 0
Kauf 15.000 15.568 0 30.568 0 -4899 0 -531 0 0
Verkauf 15.000 17.187 0 32187 4927 0 4801 0 0 0
Devisentermingeschifte 56.781 11.728 0 68.509 723 -1.237 318 227 0 0
FX-Swaps 1.027.388 0 0 1.027388 5119 -2.136 0 0 0 0
Wechselkursvertrige Gesamt 1.114.169 44.483 0 1.158652 10769 -8272 5119 -5.538 0 0
Derivate auf wertpapierbezogene 4.300 14.650 0 18.950 30 0 664 0 0 0
Geschifte und sonstige Derivate
Kauf 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Verkauf 4.300 14.650 0 18.950 30 0 664 0 0 0
Wertpapierbezogene Geschifte und 4.300 14.650 0 18.950 30 0 664 0 0 0
sonstige Derivate Gesamt
Gesamt Bankbuch 1.447.984 1.193.572 539.872 3.181.428 13407 -10.027 39.266 -35.755 58917 -7.955
Zinssatzoptionen — Handelsbuch 5.650 8.135 31413 45.198 0 0 0 0 87 -91
Kauf 2.825 3.604 15.394 21.823 0 0 0 0 87 0
Verkauf 2.825 4.531 16.019 23.375 0 0 0 0 0 -91
Zinsswaps — Handelsbuch 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Kauf 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Verkauf 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Zinssatzvertrage Gesamt 5.650 8.135 31.413 45.198 0 0 0 0 87 -91
Derivate auf wertpapierbezogene 0 0 2.000 2.000 0 0 0 0 113 0
Geschifte und sonstige Derivate
Kauf 0 0 2.000 2.000 0 0 0 0 113 0
Wertpapierbezogene Geschifte und 0 0 2.000 2.000 0 0 0 0 113 0
sonstige Derivate Gesamt
Gesamt Handelsbuch 5.650 8.135 33413 47.198 0 0 0 0 200 -91
Nicht abgewickelte derivat. 1.453.634 1.201.707 573.285 3.228.626 13.407 -10.027 39.266 —35.755 59.117 -8.046

Finanzinstrumente Gesamt



Gesamtvolumen noch nicht abgewickelter derivativer Finanzprodukte per 31.12.2013:

inTsd. € Kontraktvolumen/Restlaufzeiten Marktwerte
positiv  negativ positiv negativ  positiv negativ
<1Jahr 1-5Jahre >5)ahre Gesamt <1 Jahr 1 -5 Jahre > 5 Jahre
Zinsswaps 221169 1.063.618 482666 1.767.453 1490 -1.486 37.135 -35197 19.537 -5344
Kauf 110923  420.797 97443  629.163 0 -1.486 4 -34.735 118 —4.991
Verkauf 110246  642.821 385223 1.138290 1.490 0 37431 -462 19419  -353
Zinssatzoptionen 54808 197.033 131.760  383.601 185 -185 407 410 1.078 -986
Kauf 27.404 98.659 65880  191.943 183 -2 399 -6 778 198
Verkauf 27.404 98.374 65.880  191.658 2 -183 8 404 300 -788
Zinssatzvertrage Gesamt 275977 1.260.651 614426 2.151.054 1.675 -1.671 37.542 -35.607 20.615 -6.330
Wihrungsswaps 17.500 48.536 12186 78222 1943 -1909 7674 -7.564 1291 -1.619
Kauf 8.750 24.268 5.300 38318 0 -1.909 0 -7.564 0 -1.619
Verkauf 8.750 24.268 6.886 39.904 1.943 0 7674 0 1.29 0
Devisentermingeschifte 37.116 4.358 0 41.474 336 -1.006 3 -160 0 0
FX-Swaps 921.960 0 0 921960 5506 -7.056 0 0 0 0
Wechselkursvertrige Gesamt 976.576 52.894 12186 1.041.656 7.785 -9.971 7677 -7.724 1291 -1.619
Derivate auf wertpapierbezogene 26.000 16.000 5.000 47.000 814 0 554 0 60 0
Geschéfte und sonstige Derivate
Kauf 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Verkauf 26.000 16.000 5.000 47.000 814 0 554 0 60 0
Wertpapierbezogene Geschifte und 26.000 16.000 5.000 47.000 814 0 554 0 60 0
sonstige Derivate Gesamt
Gesamt Bankbuch 1.278.553 1.329.545 631.612 3.239.710 10.274 -11.642 45773 -43331 21966 -7.949
Zinssatzoptionen — Handelsbuch 0 15.383 34.735 50.118 0 0 8 -1 303 -315
Kauf 0 7171 17.022 24.193 0 0 8 0 303 0
Verkauf 0 8.212 17.713 25.925 0 0 0 -1 0 -315
Zinsswaps — Handelsbuch 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Kauf 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Verkauf 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Zinssatzvertrage Gesamt 0 15.383 34.735 50.118 0 0 8 -1 303 -315
Derivate auf wertpapierbezogene 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Geschifte und sonstige Derivate
Kauf 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Wertpapierbezogene Geschifte und 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
sonstige Derivate Gesamt
Gesamt Handelsbuch 0 15.383 34.735 50.118 0 0 8 -1 303 -315
Nicht abgewickelte derivat. 1.278.553 1.344.928 666.347 3.289.828 10.274 —11.642 45.781 —43.342 22.269 -8.264

Finanzinstrumente Gesamt
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Eigenmittel
EIGENMITTEL DER BTV AG in Mio. € 31.12.2014 31.12.2013
Hartes Kernkapital (CET1) 583,5

Anrechenbare Kapitalinstrumente 98,0

Einbehaltene Gewinne 397,6

Sonstige Riicklagen 127,0

Abzugsposten -67,8

Anpassungen gem. Ubergangsbestimmungen 28,5
Zusitzliches Kernkapital (AT1) 0,0

Anpassungen gem. Ubergangsbestimmungen 10,6

Sonstige Ubergangsanpassungen des zusitzlichen Kernkapitals -10,6
Zwischensumme Kernkapital (T1) 583,5 559,0
Erganzungskapital (T2) 2819 262,9

Anrechenbare Kapitalinstrumente 202,7

Allgemeine Kreditrisikoanpassungen nach Standardansatz 26,4

Anpassungen gem. Ubergangsbestimmungen 52,9
Verwendete Eigenmittel gem. § 23 Abs. 14 Z 7 BWG (T3) n.a. 0,1
Gesamt anrechenbare Eigenmittel 865,4 822,0
Risikogewichtete Aktiva Gesamt 5.700,9 5.537,1
Harte Kernkapitalquote 10,23 % n.a.
Kernkapitalquote 10,23 % 10,09 %
Gesamtkapitalquote 15,18 % 14,85%

Berechnungsbasis 31.12.2013: Eigenmittel geméR § 23 BWG (in der zum 31.12.2013 geltenden Fassung)

Die Eigenmittelberechnung fiir 2014 beinhaltet eine
Gewinnriicklagendotierung in Héhe von

19.465 Tsd. € nach Genehmigung des Aufsichtsrates
vom 27. Mérz 2015.



Gewinn- und Verlustrechnung

In der Position ,, Aufwendungen fiir Abfertigungen
und Leistungen an betriebliche Mitarbeitervorsor-
gekassen® errechnet sich ohne Beriicksichtigung der
Leistungen an betriebliche Mitarbeitervorsorge-
kassen fiir die BTV im Berichtsjahr ein Aufwand von
8.194,7 Tsd. € (Vorjahr: 1.318,7 Tsd. €).

Unten stehende Tabelle zeigt jene Verpflichtungen
aus der Nutzung von in der Bilanz nicht ausgewiese-
nen Sachanlagen (aus Miet- und Leasingvertrigen),
welche in der Folgeperiode bzw. in den nichsten fiinf
Jahren fillig werden. Im Wesentlichen handelt es sich
dabei um Mietaufwendungen fiir betrieblich genutz-
te Immobilien sowie um Leasingaufwendungen im
Mobilienbereich.

VERPFLICHTUNGEN AUS MIET- UND LEASINGANLAGEN in Tsd. €

im folgenden Geschéftsjahr
in den folgenden 5 Jahren

Die Position ,,Steuern vom Einkommen und Ertrag*
weist einen Aufwandssaldo in der Héhe von

15.353,8 Tsd. € (Vorjahr: 19.738,3 Tsd. €) auf. In der
Position enthalten ist ein Steueraufwand von

344,5 Tsd. € (Vorjahr: 4.936,8 Tsd. €) fiir Vorperioden.

Die Gesamtkapitalrentabilitit — gemessen als Quoti-
ent aus Jahresergebnis nach Steuern und der Bilanz-
summe zum Stichtag — betrug zum Bilanzstichtag
0,33 %, fiir das Vorjahr errechnet sich ein Wert von
0,55 %.

31.12.2014 | 31.12.2013 Verind. Verind.
absolut in%

4433 4.480 —47 -1,0%
23.133 18.614 +4.519 +243%

Nach dem Abschlussstichtag sind keine wesentlichen
Ertrage bzw. Aufwendungen in Bezug auf
Vermogensgegenstande entstanden.



Angaben tiber Arbeitnehmer und Organe
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Anzahl 2014 2013 Verand. Verdnd.
absolut in%
Im Jahresdurchschnitt gewichtete Arbeitnehmer in Personenjahren 771 768 +3 +0,3%
davon Angestellte 743 741 +2 +0,2%
davon Arbeiter 28 27 +1 +31%
inTsd. € 31122014 | 31.12.2013 Verédnd. Verind.
absolut in%
Vorschiisse und Kredite an Mitglieder des Vorstandes 142 350 —208 -59,3%
Kreditriickfiihrungen dazu 222 0 +222 >100,0 %
Vorschiisse und Kredite an Mitglieder des Aufsichtsrates 6.089 42191 -36.102 -85,6 %
Kreditriickfiihrungen dazu 41.309 47 +41.262 >100,0 %
Aufwendungen fiir Abfertigungen und Pensionen fiir 9.908 2343 +7.565 >100,0 %
Vorstandsmitglieder
Aufwendungen fiir Abfertigungen und Pensionen fiir andere 14.482 4.245 +10.238 >100,0 %
Arbeitnehmer
Beziige des Vorstandes
Aktivbeziige 1.355 1.693 -338 -20,0%
Pensionszahlungen 597 589 +8 1,4%
Vergiitungen an Mitglieder des Aufsichtsrates 247 200 +48 239%

Angaben zu nahe stehenden Personen/Unternehmen
Die BTV unterhielt keine Geschéfte mit nahe stehen-
den Personen und Unternehmen, die unter marktun-
tiblichen Bedingungen abgeschlossen worden sind.



Organe der Bank fiir Tirol und Vorarlberg AG

Folgende Mitglieder des Vorstandes und des Aufsichtsrates waren im Jahr 2014 fiir die BTV tétig:

Vorstand
Konsul Peter Gaugg, Sprecher des Vorstandes
Mag. Matthias Moncher, Mitglied des Vorstandes
Gerhard Burtscher, Mitglied des Vorstandes

Aufsichtsrat

Ehrenprasidenten
Kommerzialrat Ehrensenator Dkfm. Dr. Hermann Bell, Linz
Dr. Heinrich Treichl, Wien (verstorben am 02.11.2014)

Vorsitzender
Konsul Kommerzialrat Generaldirektor Dr. Franz Gasselsberger, MBA, Linz

Stellvertreter
Konsul Kommerzialrat Generaldirektor Dkfm. Dr. Heimo Johannes Penker, Klagenfurt (bis 14.05.2014)
Konsulin Vorstandsvorsitzende Mag. Dr. Herta Stockbauer, Klagenfurt (ab 14.05.2014)

Mitglieder
Mag. Pascal Broschek, Fieberbrunn
Dipl.-Ing. Johannes Collini, Hohenems
Franz Josef Haslberger, Freising (D)
Univ.-Prof. DDr. Waldemar Jud, Graz
Dr. Dietrich Karner, Wien
RA Dr. Andreas Konig, Innsbruck
Generalkonsul Kommerzialrat Dkfm. Dr. Johann F. Kwizda, Wien
Dr. Edgar Oehler, Balgach (CH )
Kommerzialrat Direktor Karl Samstag, Wien
Hanno Ulmer, Wolfurt

Arbeitnehmervertreter
Harald Gapp, Obmann des Zentralbetriebsrates, Innsbruck
Alfred Fabro, Betriebsratsobmann-Stellvertreter, Wattens
Harald Praxmarer, Betriebsratsobmann-Stellvertreter, Neustift im Stubaital
Stefan Abenthung, Gétzens
Birgit Fritsche, Nuziders
Bettina Lob, Vils

Staatskommissire
Staatskommissdr Hofrat Dr. Erwin Trawdger, Innsbruck
Stellvertreterin: Hofrat Dr. Elisabeth Stocker, Innsbruck
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Bilanzeid des Vorstandes

Wir bestdtigen nach bestem Wissen,

* dass der im Einklang mit den malRgebenden
Rechnungslegungsstandards aufgestellte Jahres-
abschluss ein moglichst getreues Bild der
Vermégens-, Finanz- und Ertragslage des Unter-
nehmens vermittelt,

* dass der Lagebericht den Geschiftsverlauf, das
Geschiftsergebnis und die Lage des Unterneh-
mens so darstellt, dass ein moglichst getreues Bild
der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage entsteht

* und dass der Lagebericht die wesentlichen Risiken
und Ungewissheiten beschreibt, denen das Unter-

nehmen ausgesetzt ist.

Innsbruck, 16. M3rz 2015

Der Vorstand

Peter Gaugg
Sprecher des Vorstandes

Sprecher des Vorstandes mit
Verantwortung fiir das Firmen-
kundengeschift in Vorarlberg,
Innsbruck, Siidtirol und Wien;
Firmen- und Privatkundengeschéft
Siiddeutschland; Bereiche Kon-
zernrevision, Personalmanage-
ment, Marketing und Kommuni-
kation; Compliance und
Geldwaische.

Mag. Matthias Moncher
Mitglied des Vorstandes

Mitglied des Vorstandes mit
Verantwortung fiir das Risiko-,
Prozess-, IT- und Kostenmanage-
ment; Bereiche Finanzen und
Controlling, Recht und Beteiligun-
gen, Konzernrevision; Compliance
und Geldwische.

i

Gerhard Burtscher
Mitglied des Vorstandes

Mitglied des Vorstandes mit
Verantwortung fiir das Privat-
kundengeschift in Tirol, Vorarl-
berg, Wien und Italien; Firmen-
kundengeschift Tiroler Oberland
und Unterland; Firmen- und Privat-
kundengeschift Schweiz; Bereiche
Institutionelle Kunden und Banken,
Konzernrevision; Compliance und
Geldwdsche.



Bestatigungsvermerk

Bericht zum Jahresabschluss
Wir haben den beigefiigten Jahresabschluss der

Bank fiir Tirol und Vorarlberg Aktiengesellschaft,
Innsbruck,

fir das Geschiftsjahr vom 1. Janner bis zum 31.
Dezember 2014 unter Einbeziehung der Buchfiihrung
gepriift. Dieser Jahresabschluss umfasst die Bilanz
zum 31. Dezember 2014, die Gewinn- und Verlust-
rechnung fiir das am 31. Dezember 2014 endende
Geschiftsjahr sowie den Anhang.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den
Jahresabschluss und die Buchfiihrung

Die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft sind fiir
die Buchfiihrung sowie fiir die Aufstellung eines
Jahresabschlusses verantwortlich, der ein moglichst
getreues Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertrags-
lage der Gesellschaft in Ubereinstimmung mit den

in Osterreich anzuwendenden unternehmens- und
bankrechtlichen Vorschriften vermittelt. Diese Ver-
antwortung beinhaltet: Gestaltung, Umsetzung und
Aufrechterhaltung eines internen Kontrollsystems,
soweit dieses fiir die Aufstellung des Jahresabschlus-
ses und die Vermittlung eines méglichst getreuen
Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Gesellschaft von Bedeutung ist, damit dieser frei von
wesentlichen Fehldarstellungen ist, sei es aufgrund
von beabsichtigten oder unbeabsichtigten Fehlern;
die Auswahl und Anwendung geeigneter Bilanzie-
rungs- und Bewertungsmethoden; die Vornahme von
Schitzungen, die unter Beriicksichtigung der gegebe-
nen Rahmenbedingungen angemessen erscheinen.

Verantwortung des Bankpriifers und Beschreibung
von Art und Umfang der gesetzlichen Abschlussprii-
fung

Unsere Verantwortung besteht in der Abgabe eines
Priifungsurteils zu diesem Jahresabschluss auf der
Grundlage unserer Priifung. Wir haben unsere
Priifung unter Beachtung der in Osterreich geltenden
gesetzlichen Vorschriften und Grundsatze ordnungs-
gemiler Abschlusspriifung durchgefiihrt. Diese
Grundsitze erfordern, dass wir die Standesregeln
einhalten und die Priifung so planen und durchfiihren,
dass wir uns mit hinreichender Sicherheit ein Urteil
dariiber bilden kénnen, ob der Jahresabschluss frei
von wesentlichen Fehldarstellungen ist.

Eine Priifung beinhaltet die Durchfiihrung von
Prifungshandlungen zur Erlangung von Priifungs-
nachweisen hinsichtlich der Betrage und sonstigen
Angaben im Jahresabschluss. Die Auswahl der
Prifungshandlungen liegt im pflichtgeméRen Ermes-
sen des Abschlusspriifers unter Beriicksichtigung
seiner Einschdtzung des Risikos eines Auftretens
wesentlicher Fehldarstellungen, sei es aufgrund von
beabsichtigten oder unbeabsichtigten Fehlern. Bei der
Vornahme dieser Risikoeinschatzung beriicksichtigt
der Abschlusspriifer das interne Kontrollsystem, so-
weit es fiir die Aufstellung des Jahresabschlusses und
die Vermittlung eines moglichst getreuen Bildes der
Vermdogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft
von Bedeutung ist, um unter Beriicksichtigung der
Rahmenbedingungen geeignete Priifungshandlungen
festzulegen, nicht jedoch um ein Priifungsurteil iiber
die Wirksamkeit der internen Kontrollen der Gesell-
schaft abzugeben. Die Priifung umfasst ferner die
Beurteilung der Angemessenheit der angewandten
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden und der
von den gesetzlichen Vertretern vorgenommenen
wesentlichen Schitzungen sowie eine Wiirdigung
der Gesamtaussage des Jahresabschlusses. Wir sind
der Auffassung, dass wir ausreichende und geeignete
Priifungsnachweise erlangt haben, sodass unsere
Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unser
Priifungsurteil darstellt.



Priifungsurteil

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.
Aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkennt-
nisse entspricht der Jahresabschluss nach unserer
Beurteilung den gesetzlichen Vorschriften und ver-
mittelt ein moglichst getreues Bild der Vermogens-
und Finanzlage der Gesellschaft zum 31. Dezember
2014 sowie der Ertragslage der Gesellschaft fiir das
Geschéftsjahr vom 1. Janner bis zum 31. Dezember
2014 in Ubereinstimmung mit den sterreichischen
Grundsétzen ordnungsmalGiger Buchfiihrung.
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Aussagen zum Lagebericht

Der Lagebericht ist aufgrund der gesetzlichen
Vorschriften darauf zu priifen, ob er mit dem Jah-
resabschluss in Einklang steht und ob die sonstigen
Angaben im Lagebericht nicht eine falsche Vorstel-
lung von der Lage der Gesellschaft erwecken. Der
Bestatigungsvermerk hat auch eine Aussage dariiber
zu enthalten, ob der Lagebericht mit dem Jahresab-
schluss in Einklang steht und ob die Angaben nach

§ 243a UGB zutreffen.

Der Lagebericht steht nach unserer Beurteilung in Ein-
klang mit dem Jahresabschluss. Die Angaben gemif3
§ 243a UGB sind zutreffend.

Innsbruck, 16. Mirz 2015
KPMG Austria GmbH
Wirtschaftspriifungs- und

Steuerberatungsgesellschaft

Mag. Ulrich Pawlowski
Wirtschaftspriifer

Mag. Peter Humer, CIA
Wirtschaftspriifer



Gewinnverteilungsvorschlag

Der fiir die Bank fiir Tirol und Vorarlberg AG im
Jahresabschluss 2014 ausgewiesene Bilanzgewinn
einschlieBlich des Gewinnvortrages aus dem Vorjahr
betragt 7.567.568,26 € (Vorjahr: 7.618.662,53 €). Der
Vorstand stellt den Antrag, fiir das Geschiftsjahr 2014
eine zum Vorjahr unveréinderte Dividende von 0,30 €
pro Aktie auszuschiitten. Die Ausschiittung erfordert
damit insgesamt 7.500.000,00 €.

Der nach Dividendenausschiittung verbleibende Ge-
winnrest ist unter Beachtung des § 65 Abs. 5 Aktien-

gesetz auf neue Rechnung vorzutragen.

Innsbruck, 16. Mirz 2015

Der Vorstand

Peter Gaugg
Sprecher des Vorstandes

Sprecher des Vorstandes mit
Verantwortung fiir das Firmen-
kundengeschift in Vorarlberg,
Innsbruck, Stidtirol und Wien;
Firmen- und Privatkundengeschéft
Siiddeutschland; Bereiche Kon-
zernrevision, Personalmanage-
ment, Marketing und Kommuni-
kation; Compliance und
Geldwiésche.
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Mag. Matthias Moncher
Mitglied des Vorstandes

Mitglied des Vorstandes mit
Verantwortung fiir das Risiko-,
Prozess-, IT- und Kostenmanage-
ment; Bereiche Finanzen und
Controlling, Recht und Beteiligun-
gen, Konzernrevision; Compliance
und Geldwiésche.

v

Gerhard Burtscher
Mitglied des Vorstandes

Mitglied des Vorstandes mit
Verantwortung fiir das Privat-
kundengeschift in Tirol, Vorarl-
berg, Wien und Italien; Firmen-
kundengeschift Tiroler Oberland
und Unterland; Firmen- und Privat-
kundengeschift Schweiz; Bereiche
Institutionelle Kunden und Banken,
Konzernrevision; Compliance und
Geldwasche.
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Bericht des Aufsichtsrates

Der Aufsichtsrat hat die ihm nach dem Gesetz und
der Satzung obliegenden Pflichten unter Beachtung
der Regeln der geltenden Fassung des Osterreichi-
schen Corporate Governance Kodex wahrgenom-
men. Der Vorstand hat regelmil3ig tiber den Gang
der Geschifte und die Lage der Gesellschaft und des
Konzerns berichtet. Insbesondere standen wiede-
rum die Entwicklung des wirtschaftlichen Umfelds
sowie die Umsetzung der regulatorischen Vorgaben,
Schwerpunkt Basel Ill, im Fokus und wurden in den
Sitzungen des Aufsichtsrates und seiner Ausschiisse
jeweils umfassend diskutiert und erortert. Der Auf-
sichtsrat hat wahrend des Geschiftsjahres in jedem
Quartal eine Sitzung abgehalten, wobei der Vorstand
auch aulRerhalb der Sitzungen des Aufsichtsrates und
seiner Ausschiisse mit dem Aufsichtsrat insbeson-
dere beziiglich wesentlicher Vorkommnisse stets im
Austausch stand.

Sowohl der Arbeitsausschuss als auch der Risiko- und
Kreditausschuss des Aufsichtsrates haben laufend

die Geschiftsfille, die ihrer Genehmigung bedurf-
ten, gepriift. Weiters tagte der Priifungsausschuss
planmiRig zweimal und hat seine gesetzlichen
Priifungs- und Uberwachungsaufgaben, insbeson-
dere hinsichtlich des internen Kontrollsystems, des
Risikomanagementsystems, des Rechnungslegungs-
prozesses sowie des Corporate-Governance-Berichts,
vollumfénglich erfiillt. Der Vergiitungsausschuss tagte
zweimal und hat wihrend des Geschiftsjahres die ihm
insbesondere durch das Bankwesengesetz iibertra-
genen Aufgaben, insbesondere die Verabschiedung,
Uberpriifung und Uberwachung der Grundsitze

der Vergiitungspolitik sowie die Bemessung der
variablen Vergiitung der Mitglieder des Vorstandes,
vollumfinglich wahrgenommen. Der Nominierungs-
ausschuss tagte ebenfalls zweimal und hat, vor dem
Hintergrund des Ablaufs der Mandate von Herrn Dir.
Peter Gaugg sowie Herrn Mag. Matthias Moncher mit
31.12.2015, im Rahmen eines strukturierten Beset-
zungsprozesses die Gesamtnachfolge im Vorstand der
BTV dem Plenum des Aufsichtsrates dergestalt vor-
geschlagen, die Bestelldauer von Herrn Dir. Gerhard
Burtscher bis 31.12.2019 zu verldngern und ihn ab
01.01.2016 zum Sprecher des Vorstandes zu bestellen
sowie Herrn Mario Pabst und Herrn Michael Perger

jeweils ab 28.11.2014 bis 31.12.2015 zu Stellvertre-
tern von Vorstandsmitgliedern zu bestellen sowie ab
01.01.2016 jeweils fiir eine Bestelldauer von drei Jah-
ren zu Mitgliedern des Vorstandes, welcher Vorschlag
in der Sitzung des Aufsichtsrates vom 28.11.2014
einstimmig beschlossen wurde. Im Ubrigen hat der
Nominierungsausschuss auch die ihm sonst durch das
Bankwesengesetz libertragenen Aufgaben vollum-
fanglich erfullt. Der Risiko- und Kreditausschuss tagte
planmiRig einmal und hat wihrend des Geschiftsjah-
res die ihm insbesondere durch das Bankwesengesetz
tibertragenen Aufgaben, insbesondere die Beratung
der Geschiftsleitung hinsichtlich Risikobereitschaft
und Risikostrategie sowie die Uberwachung der
Umsetzung der Risikostrategie, die Uberpriifung der
Angemessenheit der Preisgestaltung sowie der dem
Verglitungssystem immanenten Risikoanreize, voll-
umfanglich wahrgenommen. Uber die Sitzungen und
Beschliisse der Ausschiisse des Aufsichtsrates wurde
dem Plenum des Aufsichtsrates jeweils in der darauf-
folgenden Sitzung berichtet.

Zur nachhaltigen Sicherstellung der fachlichen Eig-
nung der Mitglieder des Aufsichtsrates sowie des Ma-
nagements der BTV haben iiber das Jahr sowohl durch
unternehmensexterne als auch -interne Vortragende
durchgefiihrte Aus- und Weiterbildungsveranstaltun-
gen stattgefunden.

Der Abschlusspriifer, die KPMG Austria GmbH Wirt-
schaftspriifungs- und Steuerberatungsgesellschaft,
Innsbruck, hat die Buchfiihrung, den Einzel- und den
Konzernjahresabschluss sowie den Einzel- und den
Konzernlagebericht der Gesellschaft gepriift. Die Prii-
fung hat den gesetzlichen Vorschriften entsprochen
und zu keinen Einwendungen gefiihrt. Der Jahresab-
schluss ist mit dem uneingeschrankten Bestatigungs-
vermerk versehen.

Der Priifungsausschuss hat in seiner Sitzung vom
27.03.2015 den Einzel- und den Konzernjahresab-
schluss sowie den Einzel- und den Konzernlagebericht
der Gesellschaft sowie weiters den Corporate-
Governance-Bericht gepriift und dem Plenum des
Aufsichtsrates die Feststellung des Jahresabschlusses
empfohlen, woriiber dem Plenum des Aufsichtsrates



entsprechend Bericht erstattet wurde.

Der Aufsichtsrat schlieft sich dem Ergebnis der Prii-
fung an, erklart sich mit dem vom Vorstand vorgeleg-
ten Jahresabschluss samt Lagebericht einverstanden
und billigt den Jahresabschluss 2014 der Gesellschaft,
der damit gemil § 96 Absatz 4 Aktiengesetz festge-
stelltist.

Dem Aufsichtsrat lagen der Jahresabschluss und der
Lagebericht, der in Ubereinstimmung mit den dster-
reichischen unternehmensrechtlichen Vorschriften
erstellt wurde, vor. Der Jahresabschluss vermittelt
zum 31. Dezember 2014 ein méglichst getreues Bild
der Vermégens- und Finanzlage der Bank fiir Tirol und
Vorarlberg Aktiengesellschaft. Ein ebensolches Bild
im Zeitraum 1. Janner bis 31. Dezember 2014 vermit-
teln die dargelegten Erlduterungen zur Ertragslage.
Die Priifung durch die KPMG Austria GmbH Wirt-
schaftspriifungs- und Steuerberatungsgesellschaft,
Innsbruck, hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Dem Vorschlag des Vorstandes, aus dem Bilanzgewinn
des Jahres 2014 eine Dividende von 0,30 € je Aktie,
somit 7.500.000,00 € auszuschiitten und den verblei-
benden Gewinnrest auf neue Rechnung vorzutragen,
schlieRt sich der Aufsichtsrat an.

Innsbruck, 27. Marz 2015

Der Aufsichtsrat

(3 Fan ﬁ%zy

Dr. Franz Gasselsberger, MBA, Vorsitzender



BTV AG GESCHAFTSBERICHT

Anlagen zum Anhang

BETEILIGUNGEN GEMASS § 238 Z 2 UGB Anteil am Eigenkapital ~ Ergebnisin  Abschluss-
Name und Sitz des Unternehmens Kapital  in Mio. €' Tsd. €2 datum

A.Verbundene Unternehmen

1. Inlandische Finanzinstitute:

BTV Leasing Gesellschaft m.b.H., Innsbruck 100,00 % 29,7 5.837 30.09.2014
2. Sonstige inldndische Unternehmen:
BTV Beteiligungsholding GmbH, Innsbruck 100,00 % 114,9 1.054 30.11.2014
Beteiligungsholding 3000 GmbH, Innsbruck 100,00 % 7,6 12 30.11.2014
Stadtforum Tiefgaragenzufahrt GmbH, Innsbruck 100,00 % 0,0 9 31.122014
MPR Holding GmbH, Innsbruck 100,00 % 18,2 -5 31.122014
BTV Hybrid | GmbH, Innsbruck 100,00 % 0,1 9 31.12.2014
BTV Hybrid Il GmbH, Innsbruck 100,00 % 0,1 8 31.122014
PV Management GmbH, Innsbruck 100,00 % 0,0 6 31.10.2014

B. Andere Unternehmen

1. Inlindische Kredit- und Finanzinstitute:

ALPENLANDISCHE GARANTIE-GESELLSCHAFT 25,00 % 39 0 31122014
M.B.H,, Linz

2. Sonstige inldndische Unternehmen:
Beteiligungsverwaltung Gesellschaft m.b.H., 30,00 % 13,7 625 31.12.2014
Linz
DREI-BANKEN-EDV Gesellschaft m.b.H., Linz 30,00 % 3,5 -13  31.12.2014
Drei-Banken Versicherungs-Aktiengesellschaft, Linz 20,00 % 21,5 754  31.122014

! Eigenkapital im Sinne des § 229 UGB zuziiglich unversteuerter Riicklagen
2 Jahresiiberschuss/-fehlbetrag nach Ertragsteuern, vor Riicklagenbewegung und Ergebnisverwendung



ANLAGESPIEGEL ZUM 31.12.2014 Anschaffwert ~ Zuginge Abginge Umbuchung
in Tsd. € 01.01.2014
1. Immaterielle Vermogensgegenstinde des Anlagevermogens 0 0 0 0
2. Sachanlagen 110.377 +4.185 -2.780 0
3. Finanzanlagen 2.096.920 +399.515 —-378.096 0

a) Wertpapiere des Anlagevermdgens 1.788.975 +364.295 -363.135 0
(in Bil.-Pos. 2, 3, 5 und 6 enthalten)

b) Beteiligungen 135.461 +16.309 -14.961 0
davon an Kreditinstituten 105.304 +16.309 -2.356 0
davon an Sonstigen 30.157 0 -12.605 0

c) Anteile an verbundenen Unternehmen 172.484 +18.911 0 0

Gesamtsumme 2.207.297 +403.700 -380.876 0



BTV AG GESCHAFTSBERICHT

Wihrungsver-  Anschaff.wert Zuschreibung Abschreibung Bilanzwert Zuschreibung Abschrei- Bilanzwert
anderung  31.12.2014 kumuliert kumuliert ~ 31.12.2014 2014 bungen 31.12.2013
0 0 0 0 0 0 0 0

+55 111.838 0 —-48.043 63.795 0 —4.745 64.339

0 2.118.339 0 —40.173 2.078.166 0 -16.082 2.064.470

0 1.790.135 0 -33.938 1.756.197 0 -15.371 1.764.621

0 136.809 0 -6.235 130.574 0 -711 127.365

0 119.257 0 0 119.257 0 0 105.304

0 17.552 0 -6.235 11.317 0 -71 22.061

0 191.395 0 0 191.395 0 0 172.484

+55  2.230.177 0 -88.216  2.141.961 0 -20.827  2.128.809
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Hinweise

Die im Geschéftsbericht verwendeten personenbezo-
genen Ausdriicke umfassen Frauen und Méanner in
gleicher Weise.

Im Geschiftsbericht der BTV kénnen aufgrund von
Rundungsdifferenzen minimal abweichende Werte in
Tabellen bzw. Grafiken auftreten.

Die Prognosen, die sich auf die zukiinftige Entwick-
lung der BTV beziehen, stellen Einschitzungen dar,
die wir auf Basis aller uns zum jetzigen Zeitpunkt zur

Verfligung stehenden Informationen getroffen haben.

Sollten die den Prognosen zugrunde gelegten Annah-
men nicht eintreffen oder Risiken in nicht kalkulierter
Héhe eintreten, so kénnen die tatsichlichen
Ergebnisse von den zurzeit erwarteten Ergebnissen
abweichen.
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