Job Nr.:204% - 0113¢
- Nachtrag gebitligt

12, 014

FINANZMARKTAUFSICHT
Abt. 1lIi/4, Kapitaimarktprospekte
1090 Wien, Otto-Wagnar-Platz 5

1. Nachtrag vom 12.02.2014
zum

Ay 4
(575

Bank fiir Tirol und Vorarlberg Aktiengesellschaft

Basisprospekt
tiber das Angebotsprogramm der

Bank fiir Tirol und Vorarlberg Aktiengesellschaft
Stadtforum 1
6020 Innsbruck

In H6he von EUR 400.000.000,-
mit Aufstockungsmaoglichkeit auf bis zu EUR 600.000.000,-

fur das offentliche Angebot von Nichtdividendenwerten der Bank fiir Tirol und Vorarl-
berg Aktiengesellschaft und deren Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt

Verordnung (EG) Nr. 809/2004 der Kommission vom 29. April 2004 i.d.g.F. i.V.m. der
Richtlinie 2003/71/EG des europdischen Parlaments und des Rates vom 04. Novem-
ber 2003 id.g.F.iV.m §1Abs. 1 Z17 KMGid.g.F.

vom 24.06.2013

Dieser 1. Nachtrag ist ein Nachtrag zum Prospekt vom 24.06.2013, der von der Finanzmarktaufsicht
{(FMA) mit Bescheid vom 24.06.2013 gemal} Kapitalmarktgesetz (KMG) gebilligt wurde {,Original-
Prospekt"). Dieser 1. Nachtrag wurde am 21.01.2014 gemaR den Bestimmungen des KMG verdffent-
licht, bei der Oesterreichischen Kontrollbank Aktiengesellschaft hinterlegt und bei dar Finanzmarktaui-
sicht zur Billigung eingereicht. Er wurde durch Veréffentlichung und Hinterlegung sowie Einreichung
einer geanderten Fassung vom 12.02,2014 richtiggestellt. Die inhaltliche Richtigkeit der in diesem 1.
Nachtrag enthaltenen Angaben ist nicht Gegenstand der Prifung der FMA im Rahmen der diesheziig-
lichen gesetzlichen Vorgaben. Die FMA priift diesen 1. Nachtrag ausschlieflich auf Vollstédndigkeit,
Koharenz und Verstandlichkeit gemaR § 6 Abs 1i.V.m. § Ba Abs 1 KMG.

Dieser 1. Nachtrag sollte in Verbindung mit dem Criginal-Prospekt gelesen werden. Die in diesem 1.
Nachtrag verwendeten Definitionen und Abkirzungen haben dieselbe Bedeutung wie im Original-
Prospekt. Dieser 1. Nachtrag stellt weder ein Angebot, noch eine Einladung zur Angebotsstellung zum
Kauf oder zur Zeichnung oder zum Verkauf von Wertpapieren dar. Im Fall von Widersprlichlichkeiten
zwischen diesem 1. Nachtrag und Angaben im Original-Prospekt bzw durch Verweis aufgenommenen
Angaben, gelten die Angaben dieses 1. Nachtrages.




Wichtige neue Umsténde:

Die folgenden wichtigen neuen Umstiinde im Zusammenhang mit Informationen des
Original-Prospekts, die geeignet sind, die Bewertung der Wertpapiere oder Veranla-
gung in diese zu beeinflussen, wurden festgestellt und durch Nachtrag berichtigt:

Die Emittentin hat am 21.01.2014 beschlossen, Anleihen zu emittieren, die ab 01.01.2014
nach Artikel 63 der CRR (wie unten in Punkt 3. definiert) anrechenbar sein sollen. Zu diesem
Zweck sind einige Bestimmungen des Original-Prospekts an die seit 01.01.2014 geltenden
Anderungen der Rechtslage anzupassen. Insbesondere werden die im Original-Prospekt
bisher als New Style Tier 2 Notes bezeichneten Nichtdividendenwerte (die das Erganzungs-
kapital gemaf Artikel 63 CRR abbilden sollten) angepasst (nunmehr nachrangige Nichtdivi-
dendenwerte) und die bisherigen Ergénzungskapital-Nichtdividendenwerte und Nachrangi-
gen Nichtdividendenwerte (die das Ergénzungskapital im Sinne des § 23 Abs 7 BWG bzw
nachrangiges Kapital im Sinne des ,23 Abs 8 BWG und kurzfristiges nachrangiges Kapital im
_ Sinne des § 23 Ab 8a BWG abgebildet haben) entfernt. Auf Basis dieser Anderungen erge-
ben sich folgende Anpassungen im Original-Prospekt:

1. Im Abschnitt ,DEFINITIONEN" wird auf der Seite 5 des Original-Prospekts die Definiti-
on ,BWG" wie folgt ersetzt: .

LHLWG Bundesgesetz Gber das Bankwesen (Bankwesengesetz). Die
Angaben im Prospekt zu den Nichtdividendenwerten stitzen
sich auf die bis zum Ablauf des 31.12.2013 geltende Fassung
des Bankwesengesetzes."

2. Im Abschnitt ,DEFINITIONEN" wird auf der Seite 5 des Original-Prospekts die Definiti-
on ,CRD" wie folgt ersetzt:

LCRD IV - Capital Requirements Directive; Richtlinie 2013/36/EG des
' Europdischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013
Uber den Zugang zur Tatigkeit von Kreditinstituten und die
Beaufsichtigung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen,
- zur Anderung der Richtlinie 2002/87/EG und zur Aufhebung

der Richtlinien 2006/48/EG und 2006/49/EG i.d.g.F."

- 3. Im Abschnitt ,DEFINITIONEN* wird auf der Seite 5 des Original-Prospekts die Definiti-
on ,CRR" wie folgt ersetzt:

LRR Capital Requirements Regulation; Verordnung (EG) Nr.
57512013 des Europdischen Parlaments und des Rates vom
26. Juni 2013 Ober Aufsichtsanforderungen an Kreditinstituten
und Wertpapierfirmen i.d.g.F.. Diese Verordnung trat mit 1.
Janner 2014 in Kraft."

4. Im Abschnitt ,DEFINITIONEN" wird auf der Seite 6 des Original-Prospekts die Definiti-
on Kurzftistiges Nachrangiges Kapital" ersatzlos gestrichen.

5. Im Abschnitt ,DEFINITIONEN® wird auf der Seite 7 des Original-Prospekts die Definiti-
on ,Nachrangiges Kapital‘ ersatzlos gestrichen.

6. Im Abschnitt ,DEFINITIONEN" wird auf der Seite 7 des Original-Prospekts die Definiti-
on ,Nettoverlust” ersaizlos gestrichen.

7. Im Abschnitt ,1. ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTS", ,Abschniit C — Werlpa-
piere" wird in Punkt ,C.8" der Passus ,(ausgenommen bei Ergdnzungskapital-
Nichtdividendenwerte, da diese aufgrund § 23 Abs 7 Z 3 BWG an den Nettoverlusten
der Emittentin teilnehmen)* auf der Seite 21 des Original-Prospekis ersatzlos gestri-
chen.

8.  |m Abschnitt ,1. ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTS", ,Abschnitt C — Wertpa-
piere" werden in Punkt ,C.8" unter ,— einschlieBlich Beschrankungen dieser Rechte"
samtliche Angaben beginnend mit Jim Fale von Ergénzungskapital-
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Nichtdividendenwerte einfiigen:* auf der Seite 22 des Original-Prospekts bis (aus-
schlieflich) [Es gelten Bestimmungen bei Marktstérungen ...“ aui der Seite 24 des
Original-Prospekts wie folgt ersetzt:

J[Bei nachrangigen Nichtdividendenwerten einfiigen:

[Wenn eine ordentliche Kiindigung gilt:

Die Emittentin ist berechtigt, die Nichtdividendenwerte mit Genehmigung der
FMA nach Ablauf von fiinf Jahren seit dem Zeitpunkt der Emission unter Einhal-
tung einer Kiindigungsfrist von [Zahl] Bankarbeitstagen [insgesamt oder teilweise
/ insgesamt (aber. nicht teilweise)] [zum Nominale / zu [Zahl]% vom Nominale / zu
[Betrag] [Wahrung] je Stiick] [zuziiglich bis zum Riickzahlungstermin aufgelaufe-
ner Zinsen] [zum [Datumsangabe(n)] / zum néchsten Zinstermin / jederzeit]
(,Riickzahlungstermin®) zu kiindigen.J

AuBerordentliche Kiindigung: Die Emittentin ist berechtigt, die Nichtdividenden-
werte mit Genehmigung der FMA unter Einhaltung einer Kundigungsfrist von
[Zahl] Bankarbeitstagen [insgesamt oder teilweise / insgesamt (aber nicht teilwei-
se)] [zum Nominale / zu [Zahl]% vom Nominale / zu [Betrag] [Wé&hrung] je Stiick}
{zuziiglich bis zum Rickzahlungstermin aufgelauféner Zinsen] [zum'[Datumsan-

- gabe(n)] / zum nichsten Zinstermin / jederzeit] {,Riickzahlungstermin®) zu kindi-
gen, wenn

- (A) sich die aufsichtsrechtliche Einstufung der Nichtdividendenwerte andert,
was wahrscheinlich zu ihrem Ausschluss aus den Eigenmitteln oder ihrer
Neueinstufung als Eigenmittel geringerer Qualitdt fuhren wirde und (i) die
FMA halt es fur ausreichend sicher, dass eine solche Anderung stattfindet,
und (i) die Emittentin der FMA hinreichend nachweist, dass zum Zeitpunkt der
Emission - der Nichtdividendenwerte die aufsichtsrechtliche Neueinstufung

_ nicht vorherzusehen war; oder (B) sich die geltende steuerliche Behandlung
der' Nichtdividendenwerte &ndert und die Emiftentin der FMA hinreichend

- nachweist, dass diese wesentlich ist und zum Zeitpunkt der Emission der
Nichtdividendenwerte nicht vorherzusehen war;

- und die Emittentin (i) die Nichtdividendenwerte zuvor oder gleichzeitig mit der
Ruckzahlung durch Eigenmittelinstrumente zumindest gleicher Qualitét zu Be-
dingungen ersetzt, die im Hinblick auf die Ertragsméglichkeiten der Emittentin
nachhaltig sind und (i) der FMA hinreichend nachgewiesen hat, dass ihre Ei-
genmittel nach der Riickzahlung die Anforderungen nach Artikel 92 Abs 1 der
CRD IV {wie im Prospeki definiert) und die kombinierte Kapitalpufferanforde-

- rung im Sinne des Artikels 128 Nr 45 der CRD IV um eine Spanne Ubertreffen,
die die FMA auf der Grundiage des Artikels 104 Abs 3 der CRD IV gegebe-
nenfalls fir erfarderlich hait.]*

im Abschnitt ,1. ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTS®, ,Abschnitt C — Wertpa-
piere* werden in Punkt ,C.8" unter ,— einschlieBlich der Rangordnung” sémtliche Anga-
ben beginnend mit- [Bei nicht-nachrangigen Nichtdividendenwerten (,Senior Notes):"
auf Seite 25 des Original-Prospekts bis zum Ende dieses Punktes ,C.8" auf der Seite
26 des Original-Prospekis wie folgt ersetzt:

[Bei nicht nachrangigen, nicht besicherten Nichtdividendenwerten (. Senior
Notes*):

Die Nichtdividendenwerte begriinden, soweit nicht zwingende geseizliche Best-
immungen entgegenstehen, unmittelbare, unbedingte, nicht nachrangige und un-
besicherte Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit allen ande-
ren gegenwdrtigen und zukinftigen nicht besicherten und nicht nachrangigen
Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind.]

[Bei nachrangigen Nichtdividendenwerten (,, Subordinated Notes”):



10.

1.

12.

13.

Nachrangige Nichtdividendenwerte werden im Falle der Liquidation oder der In-
solvenz der Emittentin erst nach den Forderungen der anderen nicht nachrangi-
gen Glaubiger befriedigt.

Nachrangige Nichtdividendenwerte der Bank fur Tirol und Vorarlberg Aktienge-
sellschait begrinden unmittelbare, unbedingte, nachrangige und unbesicherte
Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit allen anderen gegen-
wartigen und zukinftigen nicht besicherten und nachrangigen Verbindlichkeiten
der Emittentin gleichrangig sind.

Nachrangige Nichtdividendenwerte gelten als Instrumente des Ergédnzungskapi-
tals geméan Artikel 63 der CRR.J" :

Im Abschnitt ,1. ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTS", ,Abschnitt C — Wertpa-
piere* werden in Punkt ,C.9" unter ,— Félligkeitstermin und Vereinbarungen fur die Dar-
lehenstilgung, einschlieBlich der Rickzahlungsverfahren” samtiiche Angaben begin-
nend mit ,[Im Falle von Nachrangigen Nichtdividendenwerten einfagen:” bis (aus-

schlieBlich) ,[Entfalit; fur die Nichtdividendenwerte kann keine Rendite ..." auf der Seite

27 des Original-Prospekts wie folgt ersetzt:
Im Falle von Nachrangigen Nichtdividendenwerten einfiigen:

Im Falle der Liquidation oder der Insolvenz der Emittentin kénnen die Nichtdivi-
dendenwerte erst nach den Forderungen der anderen nicht nachrangigen Glau-
biger befriedigt werden.]*

Im Abschnitt ,1. ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTS", ,Abschnitt C — Wertpa-
piere" werden zwischen den Punkten ,C.11% und ,C.15" auf der Seite 29 des Original-
Prospekts die” Uberschrift ,C.15 bis C.20 gelten nur im Fall von Ergdnzungskapital-
Nichtdividendenwerten® sowie der Punkt C.15 auf der Seite 29 des Original-Prospekts
wie folgt ersetzt: o

C.15 bis C.20 gelten nur im Fall von Derivativen Nichtdividendenwerten, die
mit einem Basiswert verknlipit sind

C.15 Beschreibung, wie der Wert | Siehe C.10
der Anlage durch den Wert ‘
des Basisinstruments/der
Basisinstrumente
beeinflusst wird, es sei
denn, die Wertpapiere
haben eine
Mindeststiickelung von
100 000 EUR.

Im Abschnitt ,1. ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTS, ,Abschnitt D — Risiken"
wird in Punkt ,D.2 Zentrale Angaben zu den zentralen Risiken, die dem Emittenten ei-
gen sind* der Risikofaktor ,- Risiken aufgrund von Basel Il und Basel Ill wegen erhoh-
ten administrativen Aufwands, hoherer Verwaltungskosten, hoherer Kapitalanforderun-
gen fur bestimmte Geschéfte sowie Probleme der Anrechnung von Riicklagen zu den
Eigenmitteln® auf der Seite 31 des Original-Prospekts wie folgt ersetzt:

.~ Risiko aufgrund eines erhdhten administrativen Aufwands und héherer Ver-
walfungs- und Refinanzierungskosten aufgrund der Umsetzung von Basel Il
und Basel llI*

Im Abschnitt ,1. ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTS", ,Abschnitt D — Risiken®
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14.

15.

16.

werden in Punkt ,D.3 Zenirale Angaben zu den Zentralen Risiken, die den Wertpapie-
ren eigen sind“ zwischen den Risikofaktoren ,Risiko aufgrund von Fehlern bei der Ab-
wicklung von An- und Verkdufen tiber Clearing-Systeme (Abwicklungsrisiko)* und ,[Ri-
siko, dass Zahlungen von Zinsen und/oder Kapital aufgrund der Entwicklung von Ba-
siswerten ausfallen]* auf der Seite 32 des Original-Prospekts zwei neue Risikofaktoren
wie folgt eingeflgt:

.- Risiko, dass Anleiheglaubiger einer gesetzlichen Verlustbeteiligung ausge-
setzt sind

[- Bei nachrangigen Nichtdividendenwerten besteht das Risiko, dass ein Rick-
kauf durch die Emittentin gesetzlich nicht zul&ssig ist]"

Im Abschnitt ,1. ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTS", ,Abschnitt D — Risiken”
wird der gesamte Punkt ,D.6. Wichtige Informationen zu den wichtigsten Risiken, die
mit Erganzungskapital-Schuldverschreibungen verbunden sind.” auf der Seite 32 des
Original-Prospekis ersatzlos gestrichen. '

Im Abschnitt ,1. ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTS", ,Abschnitt E — Angebot”
werden in Punkt ,E.2b Grunde fur das Angebot und Zweckbestimmung der Erlése, ge-

- schatzte Nettoerldse® die folgenden Angaben auf der Seite 32 des Original-Prospekts

,[Die Erlése der Emissionen von Ergénzungskapital-Nichtdividendenwerten und
sonstigen Nachrangigen Nichtdividendenwerten dienen zur Starkung der Eigen-
mittelausstattung der Emittentin.” '

ersetzt durch

[Die Erlése der Emissionen nachrangiger NichtdiVidendenWerte dienen zur Star-
kung der Eigenmittelausstattung der Emittentin.J*

Im Abschnitt ,2. RISIKOFAKTOREN", ,2.3. Risikofaktoren in Bezug auf rechtliche
Rahmenbedingungen” wird der gesamte Risikofaktor beginnend mit: ,Risiken aufgrund
von Basel 1l und Basel |ll wegen erhhten administrativen Aufwands,...“ auf den Seiten
39f des Original-Prospekts wie folgt ersetzt:

Risiko eines erhéhten administrativen Aufwands und hoherer VeMal-
tungs- und Refinanzierungskosten aufgrund der Umsetzung von Basel II
und Basel Hi -

Im Juni 2006 wurden zwei EU-Richtlinien (2006/48/EG vom 14.06.2006 und
2006/49/EG vom 14.06.2006) erlassen; Die Bestimmungen sind — mit Ausnahme
einzelner Ubergangsbestimmungen, die mit 01.01.2008 in Kraft getreten sind —
am 01.01.2007 in Kraft getreten {,Basel II'). Die Einfahrung von Basel Il hat zu
einer risikoadaquaten Berechnung der Eigenmittelanforderungen, der Einfuhrung
adaquater Risikomanagementsysteme, deren Uberwachung durch die Finanz-
marktaufsicht und die Oesterreichische Nationalbank sowie zur Erhdhung der
Transparenz durch verstarkte Offenlegungspflichten der Kreditinstitute gefiihrt.
Aufgrund von Basel || ergeben sich fur die Emittentin ein erhdhter administrativer
Aufwand und hohere Verwaltungskosten sowie hohere Kapitalanforderungen fur
bestimmte Geschafte. Dies kann zu negativen Auswirkungen auf die Geschéfis-,
Finanz- und Ertragslage der Emittentin fihren.

Die mit der Umsetzung von Basel! Ill durch CRD [V und CRR auf Kreditinstitute
zugekommenen neuen Regelungen, insbesondere betreffend die Eigenmittelvor-
schriften kénnen hinsichtlich der Anrechnung von Eigenmittelbestandteilen (im
Wesentlichen das Kernkapital betreffend) Auswirkungen haben, weil nicht alle
bisher als Kernkapital zahlenden Kapitalbestandteile auch hinkunftig als Kernka-
pital anrechenbar sein kénnen. Dies kann zur Folge haben, dass die Emittentin
zusatzliche Eigenmittel beschaffen muss, was wiederum zu héheren Kosten der
Emittentin fihren und sich dadurch nachteilig auf die Geschéfts-, Finanz- und Er-



tragslage der Emittentin auswirken kann. Weiters ist mit verscharften Anforde-
rungen an das interne Liquiditdtsmanagement von Banken zu rechnen.

Aufgrund hoherer Anforderungen an das Kapital und die Liquiditat der Emittentin
besteht das Risiko, dass die Emittentin risikobasierte Aktiva reduziert und Bank-
kredite nur zu fur Kreditnehmer unglinstigeren Konditionen zur Verfiigung gestellt
werden kdnnen. Dies kann zu einem Rickgang des Aktivgeschéftes der Emitten-
tin fihren. Daher kann es zu negativen Auswirkungen auf die Vermbgens-, Fi-
nanz- und Ertragslage der Emittentin kommen.

Es besteht weiters das Risiko, dass die Basel lll Vorschriften in weiterer Folge
gesndert werden und damit zusatzliche Aufwendungen und Kosten der Emitten-
tin verbunden sein kénnen. Dies kann negative Auswirkungen auf die Geschafts-,
Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

Auswirkungen von CRD IV und CRR

Mit CRD 1V und CRR will der Europaische Gesetzgeber insbesondere folgende
Themen adressieren; Neudefinition des Eigenkapitalbegriffs, Erhéhung der Liqui-
_ditatserfordernisse, Einfiihrung eines maximalen Leverage (Verhaitnis von Kapi-
tal zu Risikopositionen), Neuberechnung von Kontrahentenrisiken, Einflhrung ei-
nes Uber die Mindestkapitalerfordernisse hinausgehenden Kapitalpuffers sowie
von Sonderregelungen fiir systemrelevante Institute. Des Weiteren werden von
CRD IV/CRR auch MaRnahmen zur Steigerung der Corporate Governance, der
Transparenz und Beschrankungen in Bezug auf die Remuneration bestimmter
Funktionen erfasst. '

Die CRR findet unmittelbare Anwendung auf Kreditinstitute und Wertpapierfirmen
innerhalb der EU und ist daher auch in Osterreich unmittelbar anzuwenden. In-
haltlich regelt die Verordnung in erster Linie jene Bereiche, durch die spezifische
Regeln fur die Ermittlung quantitativer Regelungsmechanismen vorgeschrieben
werden sollen. Dies gilt insbesondere fiir Regelungen zu Mindesteigenkapital-
und Liquiditatserfordernissen, Leverage-Ratio, Kapitalerfordernissen in Bezug auf
Kontrahentenrisiken und Grenzen fir GroBkredite. Die CRR sieht insbesondere
eine schrittweise Erhdéhung der Mindestanforderungen fiir das Kernkapital
{Common Equity Tier 1 Kapital) von derzeit 2% der risikogewichteten Aktiva
(,RWA". auf 4,5% vor. Die Mindestanforderungen fur das Tier 1-Kapital (Com-
mon Equity Tier 1 und Additional Tier 1) sollen von 4% auf 6% erhoht werden.
Die Gesamtkapitalquote muss zumindest 8% betragen.

Die Einfllhrung neuer Kapitalpuffer wird in der CRD IV geregelt und ist somit
durch nationales Recht umzusetzen. Der Kapitalerhaltungspuffer von 2,5% der
RWA soll als ein permanenter Kapitalpuffer beibehalten werden. Darliber sind
insbesondere folgende zuséatzliche Kapitalpuffer vorgesehen: (i) antizyklischer
Kapitalpuffer von (in 0,25%-Schritten) bis zu 2,5% der RWA im jeweiligen Land,
(i) Systemrisikopuffer von (vereinfacht) 3% (ab 1. Janner 2015) bis zu 5% (oder
auch hoher), (iii) Puffer von global systemrelevanten Instituten (G-SRI-Puffer)
und (iv) Puffer von anderen systemrelevanten Instituten (O-SRI-Puffer).

Die Anrechenbarkeit von Eigenkapitalinstrumenten wird durch die CRR einem
strengeren Regime unterworfen. Bestimmte bisher antechenbare Komponenten
der Eigenkapitalausstattung der Emittentin sind nicht mehr in vollem Umfang als
Eigenkapital anrechenbar.

Die Umsetzung von Basel ill durch CRD IV und CRR fithrt auf européischer und
nationaler Ebene fur die Emittentin zu Mehrbelastungen, die sich auf ihre Vermo-
gens-, Ertrags- und Finanzlage nachteilig auswirken kdnnen. Die dargestellten
Regelungen sind seit 1. Jdnner 2014 anwendbar.”

17. Im Abschnitt ,2. RISIKOFAKTOREN", ,2.4. Risikofaktoren in Bezug auf die Nichtdivi-
dendenwerte" wird der dritte Absatz des Risikofaktors ,Risiko aufgrund von Zahlungs-
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18.

19.

20.

210

ausfillen und der Bonitat der Emittentin (Kreditrisiko, Emittentenrisiko, Credit-Spread
Risiko)" auf den Seiten 42f des Original-Prospekts ersatzlos gestrichen.

Im Abschnitt ,2. RISIKOFAKTOREN", ,2.4. Risikofaktoren in Bezug auf die Nichtdivi-
dendenwerte® wird der Risikofaktor ,Risiko von Verlusten aufgrund einer vorzeitigen
Kundigung durch die Emitientin“ auf der Seite 43 des Original-Prospekts wie folgt er-
setzt:

,Risiko von Verlusten aufgrund einer vorzeitigen Kiindigung durch die
Emittentin

- Die Emittentin ist unter gewissen Voraussetzungen, die in den Endgultigen Be-
dingungen festgelegt werden, berechtigt, die von ihr emittierten Nichtdividenden-
werte vor Ablauf der Laufzeit zu kiindigen. Durch die vorzeitige Kundigung kann
ein méglicher, vom Anleger erwarteter zukunftiger Ertrag ‘ausfallen. Wenn die
Emittentin ihr Recht wahrend einer Periode von sinkenden Marktzinssédtzen aus-
uibt, kénnen die Gewinne bei der Riickzahlung geringer ausfallen als erwartet.”

‘Im Abschnitt ,2. RISIKOFAKTOREN®, ,2.4. Risikofaktoren in Bezug auf die Nichtdivi-
dendenwerte" wird der Risikofaktor ,Risiko von Verlusten aufgrund der Nachrangigkeit
-von Nichtdividendenwerten* auf der Seite 44 Original-Prospekis wie folgt ersetzt:

. Risiko von Verlusten aufgrund der Nachrangigkeit von Nichtdividenden-
werten -

Im Falle von nachrangigen Nichtdividendenwerten werden die Forderungen im
Falle der Liguidation oder der Insolvenz der Emittentin erst nach den Forderun-

~ gen der anderen nicht nachrangigen Glaubiger befriedigt. Die Nachrangigkeit der
Nichtdividendenwerte kann dazu fithren, dass die Anleger ihre Forderungen ganz
verlieren.

Die Beurteilung der aufsichtsrechtlichen Anrechenbarkeit der nachrangigen
Nichtdividendenwerte als Ergédnzungskapital geméf Artikel 63 der CRR ist
nicht Gegenstand des Billigungsverfahrens der FMA und es besteht das
Risiko, dass die nachrangigen Nichtdividendenwerte nicht wie in diesem
Prospekt dargestellt angerechnet werden kdnnen.”

Im Abschnitt ,2. RISIKOFAKTOREN", ,2.4. Risikofaktoren in Bezug auf die Nichtdivi-
dendenwerte* wird der Risikofaktor ,Risiko, dass Anleihegldubiger von Ergénzungska-
pital-Nichtdividendenwerten einer gesetzlichen Verlustbeteiligung ausgesetzt sind” auf
der Seite 44 des Original-Prospekts ersatzios gestrichen.

Im Abschnitt ,2. RISIKOFAKTOREN®, ,2.4. Risikofaktoren in Berg auf die Nichtdivi-

" dendenwerte” werden unmittelbar vor ,Zusétzliche Risiken von Derivativen Nichtdivi-

dendenwerten" auf der Seite 45 des Original-Prospekts zwei neue Risikofaktoren wie
folgt eingefigt: '

,Risiko, dass Anleihegliubiger einer gesetzlichen Verlustbeteiligung aus-
geseizt sind

- Zum gegenwdrtigen Zeitpunkt sind zahlreiche Diskussionen, Initiativen und Be-
gutachtungsprozesse zur méglichen Verlustbeteiligung von Anleihegldubigern auf
verschiedenen Ebenen (Basler Ausschuss fur Bankenaufsicht, Européische
Kommission, Bundesministerium fir Finanzen, etc.) im Gange, die zu wesentli-
chen Anderungen der bestehenden gesetzlichen Rahmenbedingungen fir Kapi-
talinstrumente und Schuldtitel von Kreditinstituten, insbesondere nachrangigen
Schuldverschreibungen fihren kénnen.

Am 13.01.2011 hat der Basler Ausschuss fiur Bankenaufsicht Mindestvorausset-
zungen flr regulatorisches Kapital zur Sicherstellung der Verlustabsorption bei
akut gefihrdetem Fortbestand von Banken veréffentlicht.



Dariiber hinaus hat das Européische Parlament und der Rat der Européischen
Union am 28.06.2013 einen Vorschlag firr eine neue Richtlinie zur Festlegung ei-
nes Rahmens fur die Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten und Wert-
papierfirmen und zur Anderung der Richtlinien 77/91/EWG und 82/891/EG des
Rates, der Richtlinien 2001/24/EG, 2002/47/EG, 2004/25/EG, 2005/56/EG,
2007/36/EG und 2011/35/EG sowie der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010
,Recovery and Resolution Directive” (,RRD") veréffentlicht.

Ziel des Richilinienvorschlags ist es insbesondere, Behorden einheitliche und
wirksame Instrumente und Befugnisse an die Hand zu geben, um Bankenkrisen
durch Praventivmalnahmen abzuwenden, die Finanzstabilitét zu erhalten und
das Risiko, dass der Steuerzahler fir Insolvenzverluste aufkommen muss, s¢ ge-
ring wie méglich zu halten. Der genaue Wortlaut der Bestimmungen der RRD
wird noch im Rahmen der gegenwirtigen Gesetzgebungsphase diskutiert. Die
" RRD ist zum Datum des Prospekts noch nicht beschlossen worden.

Nach dem Vorschlag zur RRD sollen die zustandigen Aufsichtsbehdrden bzw.
Abwicklungsbehérden die Befugnis eingerdumt erhalten, bei Erflllung bestimmter
Voraussetzungen das Kernkapital eines Kreditinstitutes abschreiben zu kdnnen
und bestimmte Kapitalinstrumente (ndmlich die Eigenmittelinstrumente des Kre-
ditinstituts) abschreiben oder in Eigenkapital des Kreditinstitutes umwandeln zu
kénnen (das ,Schuldabschreibungs-Instrument®). Diese Abschreibung oder Um-
wandlung von. Kapitalinstrumenten kann einzeln oder gemeinsam mit der An-
wendung von Abwicklungsinstrumenten durchgefuhrt werden. Die Voraussetzun-
gen fur die Abschreibung oder Umwandlung liegen vor, wenn (i) die zustandige
Aufsichtsbehorde feststellt, dass das Kreditinstitut nur dann weiter existenzféhig
ist, wenn bei den relevanten Kapitalinstrumenten von dieser Befugnis Gebrauch
gemacht wird; (i) von dem Kreditinstitut— mit Ausnahme einiger Sonderregelun-
gen — eine auBerordentliche finanzielle Unterstitzung aus &ffentlichen Mitteln
benétigen wird. '

‘Der Vorschlag der RRD verlangt ferner, dass den zustandlgen Aufswhtsbehorden
folgende Abwicklungsbefugnisse (die ,Abwicklungs- lnstrumen’[e“) an die Hand
gegeben werden: :

« die Ubertragung von Eigentumstiteln, Vermégenswerten, Rechten oder
Verbindlichkeiten eines Kreditinstituts auf einen Erwerber (das ,instru-
ment der Unternehmensveraulerung”), und/oder

s die Ubertragung von Vermégenswerten, Rechten oder Verbindlichkeiten
gines Kreditinstituts auf ein Brilckeninstitut, das sich vollstdndig oder teil-
weise im Eigentum einer oder mehrerer Sffentlicher Stellen befindet (das
Jnstrument des Briickeninstituts®), und/oder o

« die Ubertragung von Vermdgenswerten, Rechten und Verbindlichkeiten
eines Kreditinstituts auf eine eigens fur die Vermdgensverwaltung ge-
griindete Zweckgeselischaft, deren alleiniger Eigentiimer eine oder meh-
rere oOffentliche Stellen ist (das ,Instrument der Ausgliederung von Ver-
mdbgenswerten”), und/oder

s die Auslbung der Abschreibungs- und Umwandlungsbefugnlsse (i) zur
Rekapitalisierung eines Kreditinstifuts in einem Umfang, der ausreichend
ist, um es wieder in die Lage zu versetzten, den Zulassungsbedingungen
zu geniigen und die Tatigkeiten auszuliben, fur die es zugelassen ist, o-
der (i) zur Umwandlung in Eigenkapital — oder Reduzierung des Nenn-
werts — der auf ein Briuckeninstitut tbertragenen Forderungen oder
Schuldtitel mit dem Ziel, Kapital fur das Briickeninstitut bereitzustellen
(das ,Bail-in Instrument").

Nach dem Entwurf zur RRD sind die Abwicklungs-Instrumente anwendbar,
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« wenn ein Kreditinstitut gegen die an eine dauerhafte Zulassung gekniipf-
ten Eigenkapitalanforderungen in einer Weise verstoft, die den Enfzug
der Zulassung durch die zustindige Behorde rechtfertigen wirde, oder
wenn objektive Anhalispunkte daflr vorliegen, dass dies zumindest in na-
her Zukunft der Fall sein wird, da das Kreditinstitut Verluste erlitten hat
oder voraussichtlich erleiden wird, durch die sein gesamtes Eigenkapital
oder ein wesentlicher Teil seines Eigenkapitals aufgebraucht wird; oder-

« wenn die Vermbgenswerte eines Kreditinstituts die Héhe seiner Verbind-
lichkeiten unterschreiten, oder wenn objektive Anhaltspunkte dafir vorlie-
gen, dass dies zumindest in naher Zukunft der Fall sein wird; oder

« wenn ein Kreditinstitut nicht in der Lage ist, seine Verbindlichkeiten bei
Falligkeit zu begleichen, oder wenn objektive Anhaltspunkte dafur vorlie-
gen, dass dies zumindest in naher Zukunft der Fall sein wird; oder

o« wenn ein Kreditinstitut eine auferordentliche finanzielle Unterstitzung
aus dffentlichen Mitteln benétigt.

Weiters ist erforderlich, dass bei Berlicksichtigung zeitlicher Zwénge und anderer
relevanter Umsténde nach vernunftigem Ermessen keine Aussicht besteht, dass
der Ausfall des Instituts innerhalb eines angemessenen Zeitrahmens durch ande-
‘re MaRnahmen des privaten Sektors oder der Aufsichtsbehdrden als durch eine
Malnahme zur Abwicklung des Instituts abgewendet werden kann, und dass die
AbwicklungsmaBnahmen im éffentlichen Interesse erforderlich ist.

Sollte der Entwurf der RRD wie gegenwdrtig vorliegend beschlossen werden,
dann waren die Mitgliedsstaaten der Européischen Union verpflichiet, ihre ein-
schiagigen nationalen Rechts- und Verwaltungsvorschriften innerhalb von zwolf
Monaten nach Inkraftireten der RRD an diese anzupassen. Fiir die Bestimmun-
gen der Abwicklungsinstrumente gilt jedoch eine l&ngere Umsetzungsfrist; sie
sollen innerhalb von vier Jahren nach Inkrafttreten der RRD an diese angepasst
werden. Die- RRD sieht einen Mindestkatalog an Abwicklungsinstrumenten vor.
Es bleibt den Mitgliedsstaaten unbenommen, sich zusétzliche, spezifisch nationa-
le Instrumente und Befugnisse zum Umgang mit sich in Abwicklung befindlichen
Kreditinstituten vorzubehalten, sofern diese zusatzlichen Befugnisse in Einklang
_mit den Prinzipien und Zielen der Rahmenbedingungen der RRD stehen und
nicht ein Hindernis fiir eine effektive Gruppenabwicklung darstellen. Das Gsterrei-
chische Parlament kénnte auch beschlieRen, dass die RRD oder andere Vor-
schriften, die ahnliche Abschreibungs- oder Abwicklungsinstrumente vorsehen,
bereits friher in Kraft gesetzt werden.

Am 31.07.2013 hat Osterreich das Bundesgesetz, mit dem das Bankeninterven-
tions- und -restrukturierungsgesetz (,BIRG") unter Nr. 160/2013 im Bundesge-
setzblatt verdffentlicht. Dieses Gesetz orientiert sich an der RRD. Das oben er-
wahnte Schuldabschreibungs-Instrument und das Bail-in Instrument sind in die-
sem BIRG jedoch nicht vorgesehen. Das BIRG ist am 1.1.2014 in Kraft getreten.

Es ist méglich, dass jene aufsichtsbehdrdlichen Befugnisse, die aus einer kunfti-
gen Anderung der anwendbaren Gesetze zur Umseizung des Basel lll-
Rahmenwerkes resuliieren, so eingesetzt werden, dass die Schuldverschreibun-
gen am Verlust der Emittentin beteiligt werden.

Solche rechilichen Vorschriften undfoder aufsichtsbehdrdliichen Malinahmen
kénnen die Rechte der Anleihegliubiger maRgeblich beeinflussen, im Falle der
Nicht-Tragfihigkeit (wie oben beschrieben) oder der Abwicklung der Emittentin
zu einem Verlust des gesamten in die Schuldverschreibungen investierten Kapi-
tals fuhren und schon vor der Nicht-Tragfihigkeit (wie oben beschrieben) oder
Abwicklung der Emittentin einen negativen Einfluss auf den Marktwert der
Schuldverschreibungen haben.




Bei nachrangigen Nichtdividendenwerten besteht das Risiko, dass ein
Riickkauf durch die Emittentin gesetzlich nicht zuléssig ist

Nachrangige Nichtdividendenwerte dirfen, wenn sich die Emittentin hierflir ent-
scheidet, nur nach Mafigabe der bestehenden gesetzlichen Vorschriften von der
Emittentin zuriickgekauft werden. Derzeit sehen die anwendbaren Vorschriften
vor, dass ein Riickkauf von nachrangigen Nichtdividendenwerten durch die Emit-
tentin nach MaRgabe der Bestimmungen der CRR friihestens nach Ablauf von
funf Jahren und jedenfalls nur mit Zustimmung der FMA zuldssig ist. Anleihe-
glaubiger sollten sich daher nicht darauf verlassen, dass die Emittentin nachran-
gige Nichtdividendenwerte zurtickkaufen wird oder kann und tragen das Risiko,
bis zum Ende der Laufzeit in den nachrangigen Nichtdividendenwerten investiert
bleiben zu missen. '

In diesem Zusammenhang ist auf das Risiko hinzuweisen, dass ein Market Ma-
king durch die Emittentin unzuldssig sein kann: Bei enger Interpretation der seit
1. Janner 2014 vorrangig geltenden Bestimmungen der CRR wére vor jedem Er-
werb von von der Emittentin emittierten nachrangigen Nichtdividendenwerten
durch die Emittentin die Zustimmung der FMA notwendig, wobei wéhrend der
ersten funf Jahre nach der Emission ein Riickkauf iberhaupt unzul&ssig wére.

Artike! 63 CRR bestimmt, dass nachrangige Nichtdividendenwerte zu den In-
strumenten des Tier 2 Kapitals zéhlen koénnen und legt gleichzeitig Vorausset-
zungen fur deren Anrechenbarkeit fest. Nach Artikel 63 lit b) CRR ist Vorausset-
zung, dass die Instrumente nicht vom emittierenden Institut selbst gekauft wur-
den. Nach Artikel 63 lit j) CRR ist Voraussetzung, dass ,die Instrumente [...] nur
[...] zuriickgekauft werden [kénnen], wenn die Voraussetzungen des Artikels 77
erfiillt sind und der Zeifpunkt der Emission [...] mindestens fiinf Jahre zuriick-
liegt", es sei denn, die aufsichtsrechtliche Einstufung &ndert sich (Artikel 78 Abs 4
CRR). Artikel 77 CRR behandelt schlieBlich die Pflicht der Institute, fur gewisse
Handlungen zuvor ,um die Erlaubnis der zustdndigen Behorde" anzusuchen. Die
Bestimmung nennt als zustimmungspflichtige Handlungen (lit b) auch den Rick-
kauf von Instrumenten des Erganzungskapitals. : :

Die zitierten Bestimmungen der CRR werfen Schwierigkeiten bei deren Ausle-
gung auf und lassen auch die [nterpretation zu, dass (i) vor jedem einzelhen tat-
sachlichen (einvernehmlichen wie einseitigen) Ruckkauf der nachrangigen Nicht-
dividendenwerte durch die Emittentin die Zustimmung der Aufsichtsbehérde be-
notigt wird und dass (ii) wahrend der ersten funf Jahre nach der Emission ein
Riickkauf Gberhaupt nicht zuléssig ist. Dies wiirde jede Form des Market Making
fiir die nachrangigen Nichtdividendenwerte durch die Emittentin verunméglichen.
Dies kénnte wiederum zu einer Verringerung der Marktliquiditét fihren.

Der Entwurf eines Aufsichtsstandards der EBA (draft Regulatory Technical Stan-
dards on Own Funds [part 1]) vom 5. Juni 2013 héit fur Falle des Market Making
allerdings fest (Article 21), dass ,, [in the case of a repurchase [.. ] for market
making purposes, competent authorities may give their permission in advance
[...] for a certain predetermined amount {...J'. Nach dem Entwurf des EBA Auf-
sichtsstandards kénnte die FMA somit vorab zustimmen, dass Tier 2 Kapital von
der Emittentin auch vor Ablauf von fiinf Jahren Laufzeit im Ausmafl von bis zu
10% des Volumens einer einzelnen Emission oder (falls niedriger) 3% des ge-
samten ausgegebenen Tier 2 Kapitals fur Zwecke des Market Making zurlickge-
kauft und selbst gehalten werden. Welchen Weg die EBA und in weiterer Folge
die EMA letztlich in Bezug auf das Market Making einschlagen werden, ist derzeit
jedoch noch nicht vorherzusehen. Bei einschrankender Auslegung der Bestim-
mungen der CRR koénnte das Market Making flr eigene nachrangige Nichtdivi-
dendenwerte in Zukunft durch die Emittentin ausgeschlossen sein. Dies kann er-
hebliche nachteilige Auswirkungen auf die Fungibilitdt solcher nachrangiger
Nichtdividendenwerte haben und dazu fiihren, dass die nachrangigen Nichtdivi-
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22,

.23,

24,

25,

dendenwerte nicht zu einem angemessenen Preis oder nur verzégert verkauft
werden kénnen."

Im Abschnitt ,2. RISIKOFAKTOREN®, ,2.4. Risikofaktoren in Bezug auf die Nichtdivi-
dendenwerte* wird im Risikofaktor ,Zusétzliche Risiken von Derivativen Nichtdividen-
denwerten" der Absatz beginnend mit ,Die Emittentin ist berechtigt, Nichtdividenden-
werte ..." auf der Seite 47 des Original-Prospekts wie folgt ersetzt:

_Die Emittentin ist im Rahmen der gesetzlichen Maglichkeiten berechtigt, Nichtdi-
videndenwerte fiir eigene oder fiir Rechnung Dritter zu kaufen und zu verkaufen
und weitere Nichtdividendenwerte zu begeben. Die Emittentin wird zudem taglich
an den 6sterreichischen und an den internationalen Wertpapier- und Devisen-
markten titig. Sie kann daher fiir eigene Rechnung oder fiir Kundenrechnung
Geschifte abschlieBen, an denen Anlagewerte, die als Basiswerte fiir Derivative
Nichtdividendenwerte dienen, direkt oder indirekt beteiligt sind, und sie kann in
Bezug auf diese Geschiéfte auf dieselbe Weise hande!n als wenn die Derlvatwen
Nichtdividendenwerte nicht ausgegeben worden wéren.” :

Im Abschnitt 4. ANGABEN ZU DEN NICHTDIVIDENDENWERTEN® werden die Anga-
ben in Punkt ,4.3.2. Grinde fiir das Angebot und Verwendung der Ertrage“ auf der Sei-
te 76 des Original-Prospekts wie folgt ersetzt:

Die Eriose der Nichtdividendenwerte dienen zur Stérkung der Primarmittelbasis
und zur Abdeckung des strategischen Liquiditatsbedarfs der Emittentin. Die Erl6-
se der Emissionen nachrangiger Nichtdividendenwerten dienen zur Starkung der
Eigenmittelausstattung der Emittentin.”

Im Abschnitt ,4. ANGABEN ZU DEN NICHTDIVIDENDENWERTEN", Punkt ,4.4.1.
Beschreibung des Typs und der Kategorie der anzubietenden und/oder zum Handel

- zuzulassenden Wertpapiere einschlieBlich der [SIN (International Security identification

Number) oder eines anderen Sicherheitscodes" werden unter ,Typ/Kategorie der Wert-
papiere” die Angaben im Unterpunkt ,C: Nichtdividendenwerte mit variabler Verzin-
sung* auf den Seiten 76f des Original-Prospekts wie folgt ersetzt:

,Diese Nichtdividendenwerte sind mit einem wvariablen Kupon verzinst, der im
Vorhinein oder im Nachhinein berechnet werden kann. Sie kénnen zusétzlich un-
ter anderem mit einer Mindestverzinsung (Floor), einer Hochstverzinsung (Cap),
KUndlgungsrechten der Emittentin und/oder der Inhaber oder Teiltilgungsrechten
ausgestattet sein. Dazu z&hlen:

- Nichtdividendenwerte mit Rickzahlung zumindest zum Nominale, deren
Verzinsung von einem oder mehreren Basiswert{en) abhangt,

- Nichtdividendenwerte mit Riickzahlung zumindest zum Nominale, deren
Tilgung (und gegebenenfalls Verzinsung) von einem oder mehreren Ba-
siswert(en) abhéngen

Als Basiswert einschlieBlich Kérben von Basiswerten kdnnen jeweils herange-
zogen werden:

» |ndex/Indizes, Kdrbe
= Zinssaiz/Zinssatze/Kombination von Zinssitzen

Fur Einzelheiten, wie der Wert der Anlage durch den Wert des Basisinstru-
ments/der Basisinstrumente beeinflusst wird, insbesondere in Fallen, in denen
die Risiken am offensichtlichsten sind siehe Punkt 4.4.7. ,Beeinflussung des
Werts der Anlage durch den Wert des Basisinstruments/der Basisinstrumente™.”

Im Abschnitt ,4. ANGABEN ZU DEN NICHTDIVIDENDENWERTEN® werden die Anga-
ben in Punkt ,4.4.2. Rechtsvorschriften, auf deren Grundlage die Wertpapiere geschaf-
fen wurden” auf der Seite 77 des Original-Prospekis wie folgt ersetzt:
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. 26.

27.

,Die Emittentin (bt ihre Emissionsbefugnis gemal der oben in Abschnitt 3. Kapi-
tel 3.5.1.1. erwdhnten Konzession der FMA aus, insbesondere auf Basis der fol-
genden Rechtsvorschriften:

(a) § 1 Abs. 1 Z 9 BWG: Die Ausgabe von fundierten Bankschuldverschrei-
bungen und die Veranlagung des Erléses nach den hiefur geltenden be-
sonderen Rechtsvorschriften (Wertpapieremissionsgeschéit),

(b) § 1 Abs. 1 Z 10 BWG: die Ausgabe anderer festverzinslicher Wertpapiere
zur Veranlagung des Erléses in anderen Bankgeschéften (sonstiges Wert-
papieremissionsgeschaft);

(c) Seit dem Zeitpunkt des Wirksamwerdens der CRR (01.01.2014) nach
MaBgabe dieser, insbesondere hinsichtlich der Art 63 ff betreffend Instru-
mente des Erganzungskapitals; und

(d) FBSchVG.

Fur samtliche Rechtsverhéltnisse aus den unter diesem Angebotsprogramm
begebenen Nichtdividendenwerten gilt dsterreichisches Recht.”

Im Abschnitt ,4. ANGABEN ZU DEN NICHTDIVIDENDENWERTEN" werden in Punkt
- 4.4.5. Rang der Weripapiere, die angeboten und/oder zum Handel zugelassen werden
sollen, einschliellich der Zusammenfassung etwaiger Klauseln, die die Rangfolge be-
einflussen konnen oder das Wertpapier derzeitigen oder kiinftigen Verbindlichkeiten
der Emitientin nachordnen konnen® samtliche Angaben beginnend mit ,Nicht-
nachrangige Nichtdividendenwerte {,Senior Notes)* auf der. Seite 80 des Original-
Prospekts bis zum Ende dieses Punktes 4.4.5. auf der Seite 83 des Original-Prospekis
durch folgende ,Angaben ersetzt: '

,Nicht nachrangige, nicht besicherte Nichtdividendenwerte (,,Senior Notes*)

Nicht nachrangige, nicht besicherte Nichtdividendenwerte der Bank fir Tirol und
Vorarlberg Aktiengesellschaft begriinden, soweit nicht zwingende gesetzliche
Bestimmungen entgegenstehen, unmittelbare, unbedingte, nicht nachrangige und
unbesicherte. Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit allen
anderen gegenwériigen und zukiinftigen nicht besicherten und nicht nachrangi-
gen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind.

Nachrangige Nichtdividendenwerte (,,Subordinated Notes*)

Nachrangige Nichtdividendenwerte werden im Falle der Liquidation oder der In-
solvenz der Emittentin erst nach den Forderungen der anderen nicht nachrangi-
gen Glaubiger befriedigt.

Nachrangige Nichtdividendenwerte der Bank fur Tirol und Vorarlberg Aktienge-
sellschaft begrinden unmittelbare, unbedingte, nachrangige und unbesicherte
Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit allen anderen gegen-
wiartigen und zukinftigen nicht besicherten und nachrangigen Verbindlichkeiten
der Emittentin gleichrangig sind. Nachrangige Nichtdividendenwerte gelten als
Instrumente des Erganzungskapitals gemaf Artikel 63 der CRR.

Der Rang einer Bank fur Tirol und Vorarlberg Aktiengesellschaft-Emission wird im
jeweiligen Konditionenblatt angegeben.

Die Beurteilung der aufsichtsrechtlichen Anrechenbarkeit der nachrangigen
Nichtdividendenwerte als Ergdnzungskapital geméf Artikel 63 der CRR ist
nicht Gegenstand des Billigungsverfahrens der FMA und es besteht das
Risiko, dass die nachrangigen Nichtdividendenwerte nicht wie in diesem
Prospekt dargestelit angerechnet werden kénnen."

Im Abschnitt ,4. ANGABEN ZU DEN NICHTDIVIDENDENWERTEN® wird in Punkt
4.4.7. Angabe des nominalen Zinssatzes und Bestimmungen zur Zinsschuld: ..." das
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28.

29.

Unterkapitel LBedingungen far die Auszahlung von Zin-
sen/Nachzahlungsverpflichtungen” auf der Seite 84 des Original-Prospekts ersatzlos
gestrichen.

Im Abschnitt 4. ANGABEN ZU DEN NICHTDIVIDENDENWERTEN" wird in Punkt
A4.4.7. Angabe des nominalen Zinssatzes und Bestimmungen zur Zinsschuld: ..." der
zweite Absatz des Unterpunkts ,Beeinflussung des Werts der Anlage durch den Wert
des Basisinstruments/der Basisinstrumente” auf der Seite 92 des Original-Prospekts
wie folgt ersetzt:

,Generell gilt, dass der Wert der Anlage sich in einem bestimmten Verhéltnis zum
Wert des Basiswerts verhalt, wobei Ublicherweise positive Anderungen des Ba-
siswerts eine Steigerung des Werts der Anlage bedeuten. Es kdnnen jedoch
auch Nichtdividendenwerte emittiert werden, bei denen das Verhaltnis umgekehrt
ist und eine positive Verénderung des Basiswerts eine Minderung des Werts der
Anlage bedeutet. Auch sind Nichtdividendenwerte moglich, bei denen eine Erho-
hung des Werts der Anlage entweder nur dann eintritt, wenn sich der Basiswert

-in einem bestimmten Ausmal positiv oder negativ veréndert oder wenn der Ba-
siswert sich in einem bestimmten Korridor seitwérts hewegt. Seitwértsbewegun-
gen des Basiswerts wiren dementsprechend positiv -oder negativ fur den Wert
der Anlage. Im Extremfall kann der Wert des Basiswerts auf Null sinken. Die un-
ter diesem Angebotsprogramm begebenen Nichtdividendenwerte werden jedoch
immer zumindest zum Nominale getilgt. :

Im Abschnitt ,4. ANGABEN ZU DEN NICHTDIVIDENDENWERTEN" werden in Punkt

*.4.4.8. Filligkeitstermine und Vereinbarungen fiir die Darlehenstilgung, einschlieRlich

der Riickzahlungsverfahren. Wird auf Initiative der Emittentin oder des Wertpapierin-
habers eine vorzeitige Tilgung ins Auge gefasst, so ist sie unter Angabe der Tilgungs-
bedingungen und -voraussetzungen zu beschreiben” séamtliche Angaben unter ,Riick-

zahlungsverfahren® auf den Seiten 94ff des Original-Prospekts wie folgt ersetzt:

,Die Emissionen der Bank fur Tirol und Vorarlberg Aktiengesellschaft kénnen foI—
gende Riickzahlungsmodalitdten aufweisen:

a) zur Ganze féllig
b} mit Teiltiigungen fallig

c) ohne ordentliche und zusétzliche Kiindigungsrechte der Emittentin .und der
Inhaber der Nichtdividendenwerte

d) mit ordentlichem/n Kundigungsrecht(en) der Emittentin undloder der Inhaber
der Nichtdividendenwerte

e) mit zusatzlichem/n Kindigungsrecht{en) der Emittentin aus bestimmten
Griinden

- f) mit besonderen aulerordentlichen Kiindigungsregelungen
g) bedingungsgemife vorzeitige Riickzahlung durch die Emittentin
h) Kundigung bei nachrangigen Nichtdividendenwerten
i) Ruckzahlung bei Index Linked Notes
j) Riickzahlung bei Bonusnichtdividendenwerten

Die unter diesem Angebotsprogramm begebenen Nichtdividendenwerte werden
immer zumindest zum Nominale getilgt.

ad a) bis ¢) Zur Ganze fillig / mit Teiltilgungen fallig/ ohne ordeniliche und zu-
satzliche Kiindigungsrechte der Emittentin und der inhaber der Nichtdividenden-
werte.
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Die Endgultigen Bedingungen (siehe Musterkonditionenblatt 4.4.8. a) und b))
kénnen vorsehen, dass die Emissionen der Bank fur Tirol und Vorarlberg Aktien-
gesellschaft zur Ganze endfillig (gesamtféllig) oder mit Teiltiigungsrechten fallig
sind.

Bei einer zur Ganze endfalligen Emission verpflichtet sich die Emittentin, die je-
weilige Emission zum Tilgungstermin zum jeweiligen Tilgungskurs zu tilgen, so-
fern sie die Nichtdividendenwerte nicht bereits zuvor vorzeitig zuriickgezahlt, ge-
kundigt oder zuriickgekauft und entwertet hat. Im jeweiligen Konditionenblatt
werden festgehalten:

= Filligkeitstermin
v Tilgungskurs/-preis/-betrag

¢ zum Nominale
O zu [ Zahl 1% (Rickzahlungs-/Tilgungskurs) -
O zu [Betrag] [ EUR/MVéhrung ] je Stick (Ruckzahlungs-/Tilgungsbetrag)

Im Falte von Teiltiigungsrechten verpflichtet sich die Emittentin, die jeweilige
Emission- in mehreren Tilgungsraten zu den jeweiligen Teiltiigungsterminen zu
den jeweiligen Teiltilgungskursen zu tilgen, sofern sie die Nichtdividendenwerte
‘nicht bereits zuvor vorzeitig zuriickgezahit, gekiindigt oder zurtickgekauft und
entwertef hat.

Im jeweiligen Konditionenblatt sind dann festzuhalten:

= Teiltiigungsmodus
O Verlosung von Serien
O prozentuelle Teiltilgung je Stickelung

= Teittiigungsraten (Teiltilgungsbetrage; [Nominale] / [Zahl]% / Betrag]
[EURMVENhrung] / [Anzahl] je Stick) .

» Teiltiigungstermine ( :

»  Teiltilgungskurs(e)/-preis(e)/-betrag/-betrége ([Zahl]% / [Betrag]
[EURMV&Nhrung] je Stiick)

ad d) Ordentliche(s) Kiindigungsrecht{e) der Emittentin und/oder der Nichtdivi-
dendenwerteinhaber ' .

In den Endgiltigen Bedingungen (siehe Musterkonditionenblatt 4.4.8. d)) kénnen
ordentliche Kiindigungsrechte fur die Emittentin und/oder die Inhaber der Nichtdi-
videndenwerte festgehalten werden. Diese Kiindigungsrechte koénnen zukom-

~ men:

O Emittentin insgesamt

O Emittentin teilweise

O Einzelne Inhaber der Nichtdividendenwerte

O Alle Inhaber der Nichidividendenwerte gemeinsam

Im Falle eines ordentlichen Kundigungsrechtes wird im jeweiligen Konditionen-
blatt (siehe Musterkonditionenblatt 4.4.8. d)) festgehalten:

v Kiindigungsfrist

»  Kindigungstermin(e)

» Angabe Uber Art und Weise der Riickzahlung

O Ruckzahlung einmalig
O Rickzahlung in[ ] Teilbetrdgen
Riickzahlungskurs(e)/-betrag/-betrage ([Nominale] / [ Zahl|% / [Betrag]
[EUR/MVEhrung] je Stiick)
= Regelung, ob aliféllige Stiickzinsen gemeinsam mit dem Rickzahlungsbetrag
ausbezahlt werden oder nicht
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ad e) Zusitzliche(s) Kiindigungsrecht(e) der Emittentin aus bestimmten Grnden

In den Endguitigen Bedingungen kann ein zusatzliches Kiindigungsrecht fur die
Emittentin aus bestimmten Griinden vorgesehen sein. Dieses Kindigungsrecht
kann zukommen:

O Emittentin insgesamt
O Emittentin teilweise

Ein zusatzliches Kundigungsrecht fiir die Emittentin kann im folgenden Fall vor-
gesehen sein:

O Anderung wesentlicher gesetzlicher Bestimmungen, die sich auf die Emission
auswirken o

Im Falle eines zusétzlichen Kiindigungsrechtes fur die Emittentin aus bestimmten
Grinden wird im jeweiligen Konditionenblatt (siehe Musterkonditionenblatt 4.4.8.
e)) festgehalten:

Kiindigungsfrist(en)

Kiindigungstermin(e)

Angabe, ob die Kindigung nur insgesamt oder auch teilweise erfolgen kann

Angabe, ob die Rickzahlung einmalig oder in Teilbetrégen erfolgt

Ruckzahlungskurs(e)/-betrag/-betrige {[Nominale] / [Zahl]% [/ [Betrag]
[EURAVERrung] je Stiick)

Regelung, ob gegebenenfalls angefallene Stiickzinsen gemeinsam mit dem
Rickzahlungsbetrag ausbezahlt werden oder nicht

ad f) Besondere auBerordentliche Kindigungsrechte (siehe Musterkonditionen-
blatt 4.4.8. f})

Folgénde aulerordentliche Kindigungsregelungen fur die Emittentin und/oder
Inhaber der Nichtdividendenwerte kénnen in den Endgliltigen Bedingungen vor-
gesehen werden:

Far die Inhaber der Nichtdividendenwerte aus folgenden Griinden

O Die Emittentin ist mit der Zahlung von Kapital oder Zinsen auf die
Nichtdividendenwerte [ ] Tage nach dem betreffenden Falligkeitstag in
Verzug : ,

O Die Emittentin verletzt eine die Nichtdividendenwerte betreffende
Verpflichtung aus den Endglltigen Bedingungen, oder

O Die Emittentin stellt ihre Zahlungen oder ihren Geschéftsbetrieb ein, oder

O Die Emittentin wird liguidiert oder aufgel&st

Fur die Emittentin aus folgenden Griinden
O Die Emitientin wird liquidiert oder aufgeltst

Im Falle eines besonderen auRerordentlichen Kiindigungsrechtes flr die Emitten-
tin oder die Inhaber der Nichtdividendenwerte wird im jeweiligen Konditionenblatt
festgehalten:

= Kindigungsfrist(en)

» K{ndigungstermin(e)

= Angabe, ob die Kiindigung nur insgesamt oder auch teilweise erfolgen kann

» Angabe, ob die Riickzahlung einmalig oder in Teilbetragen erfolgt

» Rilckzahlungskurs(e)/-betrag/-betrage ([Nominale}] / [Zahl]% / [Betrag]
[EURAN&Nhrung] je Stick)

= Regelung, ob gegebenenfalls angefallene Stiickzinsen gemeinsam mit dem
Riickzahlungsbetrag ausbezahlt werden oder nicht

15



ad g) Bedingungsgemébe vorzeitige Rickzahlung

Bei Eintritt der folgenden Bedingungen kann eine vorzeitige Riickzahlung (vor
Ende der ordentlichen Laufzeit der Nichtdividendenwerte) vorgesehen werden:

O Erreichen eines Hochstzinssatzes von [ ]%.
O Erreichen eines bestimmten absoluten oder prozentuellen Wertes eines
Basiswerts

Im jeweiligen Konditionenblatt (siehe Musterkonditionenblatt 4.4.8. g)) sind dann
zu regeln:

» Riickzahlungstermin

» Rickzahlungskurs(e)/-betrag/-betrage ([Nominale] / {Zahl]% / [Betrag]
[EURMVERhrung] je Stuck

= Angabe, ob die Rickzahlung insgesamt oder nur teilweise erfolgt
= Angabe, ob eine teilweise Rickzahlung einmalig oder in Teilbetrdgen erfolgt

= Regelung, ob gegebenenfalls angefallene Stickzinsen gemeinsam mit dem
Ruckzahlungsbetrag ausbezahlt werden oder nicht

ad h) Kiindigung bei nachrangigen Nichtdividendenwerten

Die Emittentin ist mit Genehmigung der FMA zu einer auerordentlichen Kindi-
gung berechtigt, wenn

- (A) sich die aufsichtsrechtliche Einstufung der Nichtdividendenwerte andert,
was wahrscheinlich zu ihrem Ausschluss aus den Eigenmitteln oder ihrer
Neueinstufung als Eigenmittel geringerer Qualitat fihren wirde und (i) die
FMA halt es fir ausreichend sicher, dass eine solche Anderung stattfindet,
und (ji) die Emittentin der FMA hinreichend nachweist, dass zum Zeitpunkt der
Emission der Nichtdividendenwerte die aufsichtsrechtliche Neueinstufung
nicht vorherzusehen war; oder (B) sich die geltende steuerliche Behandlung
der Nichtdividendenwerte &ndert und die Emittentin der FMA hinreichend
nachweist, dass diese wesentlich ist und zum Zeitpunkt der Emission der
Nichtdividendenwerte nicht vorherzusehen war; -

— und die Emittentin (i) die Nichtdividendenwerte zuvor oder gleichzeitig mit der
Riickzahlung durch Eigenmittelinstrumente zumindest gleicher Qualitat zu
Bedingungen ersetzt, die im Hinblick auf die Ertragsméglichkeiten der Emit-

. tentin nachhaltig sind und (ii) der FMA hinreichend nachgewiesen hat, dass ih-
re Eigenmittel nach der Riickzahlung die Anforderungen nach Artikel 92 Abs 1
der CRD |V (wie im Prospekt definiert) und die kombinierte Kapitalpufferanfor-
derung im Sinne des Artikels 128 Nr 45 der CRD IV um eine Spanne (bertref-
fen, die die FMA auf der Grundlage des Artikels 104 Abs 3 der CRD IV gege-
benenfalls fir erforderlich halt.

Zusiizlich kann ein ordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin vorgesehen wer-
den. In diesem Fall ist die Emittentin berechtigt, die Nichtdividendenwerte frihes-
tens nach Ablauf von finf Jahren seit dem Zeitpunkt der Emission mit
Genehmigung der FMA zu kiindigen.

Eine Kiindigung seitens der Inhaber der Nichtdividendenwerte ist in beiden Féllen
unwiderruflich ausgeschlossen.

Im jeweiligen Konditionenblatt (siehe Musterkonditionenblatt 4.4.8. h)) wird fest-
gehaiten:

» Ob die Emittentin zu einer ordentlichen Kiindigung berechtigt ist

Sowie jeweils fur die auBerordentliche Kiuindigung und eine allfallige ordentliche
Kiindigung:

= Klndigungsfrist

» Kiindigungstermin(e) oder Angabe, dass jederzeit gekiindigt werden kann
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» Ob die Emittentin (i) insgesamt oder teilweise, oder (i) nur insgesamt (aber
nicht teilweise) kiindigen kann

» Angabe iiber Art und Weise der Rilickzahlung

O Riickzahlung einmalig
O Riickzahlung in[ ] Teilbetragen
» Ruckzahlungskurs(e)/-betrag/-betrage ([Nominale] / [Zahl]% vom Nominale /
[Betrag] [EURMEhrung] je Stiick)
= Regelung, ob allfallige Stiickzinsen gemeinsam mit dem Rilickzahlungsbetrag
ausbezahlt werden oder nicht

ad i) Riickzahlung bei Index Linked Notes
Der Riickzahlungsbetrag berechnet sich bei Index Linked Notes wie folgt:

Der Riickzahlungsbetrag (RB) setzt sich aus dem Nominalbetrag (NB) und einem
Prozentsatz (P) der Wertsteigerung oder der durchschnittichen Wertsteigerung
des Index (IndexPerformance) zusammen, wobei diese mit einem Cap begrenzt
ist. Die Wertsteigerung des Index héngt von der Wertverénderungen des Index
zwischen dem Startbeobachtungstag (,.“) und dem Endbeobachtungstag, oder ei-
nem Durchschnitt bei weiteren Beobachtungstagen () ab. In jedem Fall ist der
Schlusskurs des Index an den entsprechenden Terminen fir die Berechnung des
Riickzahlungsbetrages entscheidend. Die Schuldverschreibungen werden zumin-
dest zum Nominale getilgt. :

~  Formel for Wertsteigerungen (ohne durchschnittliche Indexwerte):
RB = NB x min[max (100% + IndexPerfo rmance x P;l 00%), Cap] |

Index,
Index,

IndexPerfo rmance =

- Formel fur Wertsteigerungen (mit durchschnittlichen .Indexwerten):

RB = NB x min|max(100% + IndexPerfo rmance » P;l 00%);Cap)

IndexPerformance = 1 x z IndexLevel, —1
n

r=1

Ind
IndexlLevel, = il

Index

n = Anzahl der Beobachtungstage

o= Startbeobachtungstag des relevanten Index

« - Endbeobachtungstag oder Durchschnitt bei weiteren Beobachtungstagen des
relevanten Index

Cap = moglicher maximaler Riickzahlungsbetrag

Bei Index Linked Notes werden folgende Angaben im Musterkonditionenbiatt fest-
gelegt:

- Beschreibung des Basiswerts '

- Im Sinne der obigen Formel Angaben zur Teithahme an Wertsteigerungen des

Index (“P*)
- Im Sinne der obigen Formel Angaben zum Startbecbachtungstag des relevan-

fen Index (“¢")

- Im Sinne der obigen Formel Angaben zu weiteren- und Endbeobachtungsta-
gen des relevanten Index (")

- Im Sinne der obigen Formel die Anzahl der Beobachtungstage ("n")

- Im Sinne der obigen Formel Angaben, ob durchschnittliche Indexwerte zur
Anwendung kommen
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-30..

- Maximalriickzahlbetrag:

= [Betrag] [EUR; andere Wahrung] je Stiick

[#]% vom Nominalbetrag

Berechnungstag fur Riuckzahlungsbetrag

Wo und wann der Rickzahlungsbetrag veréffentlicht werden:
Website der Emittentin

Amtsblatt der Wiener Zeitung

Veroffentlichungstermin [e]

1

ad |) Riickzahlung bei Bonusnichtdividendenwerten

Bei Bonusnichtdividendenwerten erfolgt zum Rickzahlungstermin eine Bonuszah- -
lung in Abhéngigkeit von der Entwicklung des zugrunde liegenden Indexwerts.
Ubersteigt die Performance des zugrundeliegenden Indexwerts im relevanten Be-
obachtungszeitpunkt einen bestimmten Schwellenwert, erhélt der Investor eine
Bonuszahlung in Hohe der den Schwellenwert Gibersteigenden Performance. Die
Berechnung erfolgt anhand der Summe der quartalsweisen Performances des In-
dexwertes, wobei diese jeweils mit einem Cap begrenzt sind. Negative Perfor-
mances werden im Quartal unbegrenzt beriicksichtigt. Zusatzlich werden im jahr-
lichen Beobachtungszeitraum positive Performances und negative Performances
berticksichtigt. Je kiirzer die Restlaufzeit der Bonusnichtdividendenwerte, desto
stéarker wirkt sich die Performance des Index auf die Kursentwicklung der Bonus-
nichtdividendenwerte aus. '

— 5 %: B}
Wobei

- Indexq” der Schlusskurs des Indexwerts am letzten Handelstag jeden Quartals
ist;
JIndex g-1* der Schlusskurs des Indexwerts am letzten Handelstag des Vorquar-
tals ist;
,yearCap" = hichste jahrliche Performances des Indexwertes in %;
,yearFloor* = niedrigste jahrliche Performances des Indexwertes in %;
,quCap" = hichste quartalsweise Performances des Indexwertes in %,
.Y das Jahr ist;
.q" das Quartal ist;
,5" der Bonusschwellenwert ist;
X' = Laufzeit in Jahren.”

Im Abschniit ,4. ANGABEN ZU DEN NICHTDIVIDENDENWERTEN" werden in Punkt
,4.4.8. Filligkeitstermine und Vereinbarungen fur die Darlehenstilgung, einschlieBlich
der Riickzahlungsverfahren. Wird auf Initiative der Emittentin oder des Wertpapierin-
habers eine vorzeitige Tilgung ins Auge gefasst, so ist sie unter Angabe der Tilgungs-
bedingungen und -voraussetzungen zu beschreiben” sémtliche Angaben unter ,Rlck-
kauf vom Markt/Wiederverkauf/Annullierung” auf der Seite 100 des Original-Prospekis
wie folgt ersetzt:

Am Berechnungstag errechnet sich die Bonuszahlung wie folgt:

x 4
: Index, —Index, ;\ |-
Bonus = max Zmax min | yeariap ;Zmin quiap j————————| | syoarFloor
¥-1

=4 Indexg ,

,Bei nicht nachrangigen, nicht besicherten Nichtdividendenwerten und fundierten
Nichtdividendenwerten ist die Emittentin berechtigt, jederzeit Nichtdividendenwer-
te zu jedem beliebigen Preis am Markt oder auf sonstige Weise zu erwerben.
Nach Wahl der Emittentin kénnen diese Nichtdividendenwerte gehalten, oder
wiederum verkauft oder eingezogen werden.

Bei nachrangigen Nichidividendenwerten ist die Emittentin berechtigt, die Nicht-
dividendenwerte zuriickzukaufen oder vorzeitig zu tilgen wenn (i) dazu die Ge-
nehmigung der FMA vorliegt und der Zeitpunkt der Emission mindestens finf

18



Jahre zurckliegt, oder (i) die Voraussetzungen gemaf § 8 der Emissionsbedin-
gungen erfilllt sind, die die Emittentin zu einer Kindigung berechtigen wiirden.”

31. Im Abschnitt ,MUSTERKONDITIONENBLATT" werden die folgenden Angaben des
Punktes ,4.4.5. Rang der Wertpapiere, die angeboten und/oder zum Handel zugelas-
sen werden sollen, einschlieflich der Zusammenfassung etwaiger Klausein, die den
Rang beeinflussen kénnen oder das Wertpapier derzeitigen oder kunftigen Verbind-
lichkeiten des Emittenten nachordnen kénnen.“ auf der Seite 120 des Original-
Prospekts:

445 Rang der Wertpapiere, die an-
geboten und/oder zum Handel zuge-
lassen werden sollen, einschlieflich
der Zusammenfassung etwaiger Klau-
seln, die den Rang heeinflussen kon-
nen oder das Wertpapier derzeitigen
oder kinftigen Verbindlichkeiten des
Emittenten nachordnen kénnen.

Bei fundierten Nichtdividendenwerten:

Deckungsstock

O fundierte Nichtdividendenwerte

O nicht nachrangig {,senior")

O nachrangig iSd § 45 Abs.4 BWG
{,subordinated")

O Erganzungskapital iSd § 23 Abs.7
BWG

O Nachrangiges Kapital iSd § 23 Abs.8
BWG

O Kurzfristiges Nachrangiges Kapital
iSd § 23 Abs.8a BWG

O New Style Tier 2 Notes nach CRR®

O Hypothekarischer Deckungsstock
O Offentlicher Deckungstock

Bei Erganzungskapital-
Nichtdividendenwerten einfiigen:

Zeitlicher Bezug

Nachzahlung ausgefallener Zinsen

Variante 1:

O Deckung im Ausschiittungsfahigen
Gewinn des vorangegangenen
" Geschaftsjahres

Variante 2:

O zeitanteilige Deckung im
Ausschiittungsfahigen Gewinn des
vorangegangenen Geschéftsjahres
und des laufenden Geschéftsjahres

O Nein (nicht kumulativ)
O Ja (kumulativ)

5 Nur anwendbar nach Inkrafitreten der CRR.

erseizt durch;
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32.

33.

4.4.5. Rang der Wertpapiere, die ange-
boten und/oder zum Handel zugelas-
sen werden sollen, einschlieilich der
Zusammenfassung etwaiger Klauseln,
die den Rang beeinflussen kénnen
oder das Wertpapier derzeitigen oder
kiinftigen Verbindlichkeiten des Emit-
tenten nachordnen kdnnen.

Bei fundierten Nichtdividendenwerten:
Deckungsstock

O fundierte Nichtdividendenwerte

O nicht nachrangige
Nichtdividendenwerte
{,Senior Notes®)

O nachrangige Nichtdividendenwerte
(,Subardinated Notes")

O Hypothekarischer Deckingsstock
O Offentlicher Deckungstock

'3

Im Abschnitt ,MUSTERKONDITIONENBLATT" werden in Punkt ,4.4.7. Zinssatz und
Bestimmungen zur Zinsschuld” die folgenden Angaben auf der Seite 121 des Original-
Prospekts ersatzlos gestrichen:

Nachzahlungsverpflichtung
der Emittentin

O Ja
O Nein

Im Abschnitt ,MUSTERKONDITIONENBLATT", ,4.4.8. Filligkeitstermin, Darlehenstil-
gung und Rickzahlungsverfahren" werden samtliche Angaben im Unterpunkt ,Ruck-
zahlungsverfahren® auf den Seiten 126f des Original-Prospekts wie folgt ersetzt:

O zur Ganze fillig oder
mit Teiltilgungsrechten fallig

O ohne ordentliche und zusétzliche
Kiindigungsrechte der Emittentin
und der Inhaber der Nichtdivi-
dendenwerte

O mit ordentlichem/n Kiindigungs-
recht(en) der Emittentin und/oder
der [nhaber der Nichtdividenden-
werte

O mit zusitzlichem/n Klindigungs-
recht(en) der Emittentin aus be
stimmien Grinden

O mit besonderen aufderordentlichen
Kundigungsregelungen

O bedingungsgeméle vorzeitige
Rickzahlung durch die Emitientin

O Kiindigung im Fall von nachrang-
igen Nichtdividendenwerten
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34.

35.

36.

37.

38.

O Ruckzahlung bei Index Linked
Notes

O Riickzahlung bei Bonusnicht-
dividendenwerten

Im Abschnitt ,MUSTERKONDITIONENBLATT" wird in Punkt ,4.4.8. Falligkeitstermin,
Darlehenstllgung und Ruckzahlungsverfahren* — zur Richtigstellung des Verweises ~
die Nummerierung des Unterpunktes ,¢) Ordentliches Kundigungsrecht” auf der Seite
128 des Original-Prospekts auf ,d) Ordentliches Kiindigungsrecht” geandert.

Im Abschnitt ,MUSTERKONDITIONENBLATT" wird in Punkt ,4.4.8. Falligkeitstermin,
Darlehenstilgung und Rickzahlungsverfahren” — zur Richtigstellung des Verweises —
die Nummerierung des Unterpunktes ,d) Zusatzliches Kundigungsrecht aus bestimm-
ten Grinden” auf der Seite 128 des Original-Prospekts auf ,e) Zusétzliches Kandi-
gungsrecht aus bestimmten Griinden” geédndert.

Im Abschnitt ,MUSTERKONDITIONENBLATT" wird in Punkt ,4.4.8. Falligkeitstermin,
Darlehenstilgung und Riickzahlungsverfahren“ — zur Richtigstellung des Verweises —
die Nummerierung des Unterpunktes ,e) Besondere auRerordentliche Kindigungsrege-
lungen® auf der Seite 129 des Original-Prospekts auf ,f) Besondere auferordentliche
Kindigungsregelungen* geéndert.

Im Abschnitt ,MUSTERKONDITIONENBLATT" wird in Punkt ,4.4.8. Félligkeitstermin,
Darlehenstilgung und Riickzahlungsverfahren” — zur Richtigstellung des Verweises —
die Nummerierung des Unterpunktes ,f) Vorzeitige Riickzahlung bei Eintritt bestimmter
Bedingungen” auf der Seite 130 des Original-Prospekts auf ,,g) Vorzeltlge Ruckzahlung
bei Eintritt bestimmter Bedingungen” gedndert.

Im Abschnitt MUSTERKONDITIONENBLATT" werden in Punkt ,4.4.8. Félligkeitster-
min, Darlehenstilgung und Rickzahlungsverfahren® auf den Seiten 131f des Original-

Prospekts die folgenden Angaben

u

g) Kiindigung bei Ergénzungs-
kapital Nichtdividenden-

werten
Insgesamt/teilweise O Emittentin insgesamt
O Emitientin teilweise
Kindigungsfrist: [ ]
Kindigungstermin{e): O Zu jedem Zinstermin
: O Zum [Datum]
Art der Riickzahlung O Riuckzahlung einmalig

O Ruckzahlung in[ ] Teilbetragen

Ruckzahlungsbetrag/-betrage | © Zum Nominale

bzw. Rilckzahlungskurs/-kurse | O Zu [e] [EUR; andere Wahrung] je
Stack

O Zu[e]%

Bei Stuckzinsen Auszahlung | O Ja
mit dem Riickzahlungsbetrag O Nein
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h) Kindigung bei
Nachrangigen
Nichtdividendenwerten
Insgesamt/teilweise O Emittentin insgesamt
O Emittentin teilweise
Kiindigungsfrist: [ _ ]
Kiundigungstermin(e): O Zu jedem Zinétermin
O Zum [Datum]
Art der Ruckzahlung O Rilckzahlung einmalig
' O Ruckzahlung in[ ] Teilbetragen
Riickzahlungsbetrag/-betrage | © Zum Nominale
bzw. Riickzahlungskurs/-kurse | O Zu [¢] [EUR; andere Wahrung] je
Stick : : : :
O Zu[e]%
Bei Stickzinsen Auszahlung | O Ja
mit dem Rickzahlungsbetrag O Nein
) Kindigung bei New Style | O Kindigungsvariante 1
Tier 2Notes’ O Kiindigungsvariante 2
Insgesamtiteilweise O Emittentin insgesamt
O Emittentin teilweise
Kindigungsfrist: [ ]
Kindigungstermin(e): O Zujedem Zinstermin
O Zum [Datum]
Art der Riickzahlung O Rickzahlung einmalig _
O Rickzahlung in[ ] Teilbetréagen
Ruckzahlungsbetrag/-betrdge | © Zum Nominale
bzw. Riickzahlungskurs/-kurse | O Zu [¢] [EUR; andere Wahrung] je
Stiick
O Zule]%
Bei Stlckzinsen Auszahlung | O Ja, sofern sie in den
mit dem Rickzahlungsbetrag ausschuittungsfahigen Gewinnen
gedeckt sind
O Nein

7 Zum Datum des Registrierungsformulars ist die CRR noch nicht in Kraft getreten. Der jungste Entwurf des Europai-
schen Parlaments isl vom 26. Mérz 2013.

ersetzt durch
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h) Kiindigung bei nachrangigen
Nichtdividendenwerten

Ordentliche Kindigung

Insgesamt/teilweise

Kiindigungsfrist:

Kiindigungstermin(e):

Art der Riickzahlung

Ruckzahlungsbetrag/-betrége bzw. Rick-
zahlungskurs/-kurse

Bis zum Ruckzahlungstermin aufgelaufe-
ne Zinsen

Auferordentliche Kiindigung

Insgesamt/ieilweise

Kandigungsfrist:

Kiindigungstermin(e):

Art der Rickzahlung

Riickzahlungsbetrag/-beirdge bzw. Riick-
zahlungskurs/-kurse

Bis zum Ruckzahlungstermin aufgelaufe-
ne Zinsen

O Ja
O Nein

O Emittentin insgesamt
O Emiitentin teilweise

[ ] Bankarbeitstage

O Zu jedem Zinstermin nach Ablauf von
funf Jahren

O Zum [Datumsangabe(n)} einfligen]

O Keine Kiindigungstermine,
Kiindigung jederzeit miglich

O Ruockzahlung einmalig
O Rickzahlung in[ ] Teilbetragen

O Zum Nominale

O Zu[e] [EUR; andere Wahrung] je
Stlick

O Zu [#]% vom Nominale

O Ja
O Nein

O Emittentin insgesamt
O Emittentin teilweise

[ : ] Bankarbeitstage

O Zu jedem Zinstermin nach Ablauf von
flnf Jahren

O Zum [Datumsangabe(n) einfligen]

O Keine Kindigungstermine,
Kundigung jederzeit méglich

O Rickzahlung einmalig
O Ruckzahlung in[ ] Teilbetragen

O Zum Nominale

QO Zu[#] [EUR; andere Wéhrung] je
Stiick

O Zu[#]% vom Nominale

O Ja
O Nein
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39.

40.

41.

42.

43.

Im Abschnitt ,MUSTERKONDITIONENBLATT wird in Punkt ,4.4.8. Falligkeitstermin,
Darlehenstilgung und Riickzahlungsverfahren” — zur Richtigstellung des Verweises —
die Nummerierung des Unterpunktes ,j) Riickzahlung bei Index Linked Notes" auf der
Seite 132 des Original-Prospekts auf ,i) Ruckzahlung bei Index Linked Notes® geén-
dert.

Im Abschnitt ,MUSTERKONDITIONENBLATT" wird in Punkt ,4.4.8. Félligkeitstermin,

. Darlehenstilgung und Riickzahlungsverfahren* — zur Richtigstellung des Verweises —

die Nummerierung des Unterpunktes ,k) Rickzahlung bei Bonusnichtdividendenwer-
ten" auf der Seite 133 des Original-Prospekts auf ,j} Riickzahlung bei Bonusnichtdivi-
dendenwerten” gedndert.

fm Abschnitt ,MUSTER EMISSIONSBEDINGUNGEN" wird Punki ,§ 3 Status und
Rang" auf den Seiten 141f des Original-Prospekts wie folgt ersetzt:

,§ 3 Status und Rang

[Bei nicht nachrangigen, nicht besicherten Nichtdividendenwerten einfiigen
(»Senlor Notes*“):

Die Nichtdividendenwerte begriinden, soweit nicht zwingende gesetzliche Best-
immungen entgegenstehen, unmittelbare, unbedingte, nicht nachrangige und un-
besicherte Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit allen ande-
ren gegenwértigen und zukiinftigen nicht besicherten und nicht nachrangigen
Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind.J

[Bei fundierten Nichtdividendenwerten einfiigen:

Die Nichtdividendenwerte begriinden unmittelbare, unbedingte, besicherte und

nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit al-

len anderen gegenwdrtigen und zukinftigen gleichartigen, besicherten und nicht
- nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind.j

[Bei nachrangigen Nichtdividendenwertén (,Subordinated Notes®) einfii-
gen:

Nachrangige ‘Nichtdividendenwerte werden im Falle der Liquidation oder der In-
solvenz der Emittentin erst nach den Forderungen der anderen nicht nachrangi-
gen Gléubiger befriedigt.

Nachrangige Nichtdividendenwerte der Bank fir Tirol und Vorarlberg Aktienge-
sellschaft begrinden unmittelbare, unbedingte, nachrangige und unbesicherte
Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit allen anderen gegen-
wiartigen und zukiinftigen nicht besicherten und nachrangigen Verbindlichkeiten
der Emittentin gleichrangig sind.

Nachrangige Nichidividendenwerte gelten als Instrumente des Ergénzungskapi-
tals geman Artikel 63 der CRR.}J

Im Abschnitt ,MUSTER EMISSIONSBEDINGUNGEN" werden in Punkt ,§ 5 Verzin-
sung" die Angaben beginnend mit J[im Falle von Erganzungskapital-
Nichtdividendenwerten mit Verzinsung einfiigen: ...“ bis zum Ende dieses Punktes ,§ 5
Verzinsung® auf der Seite 151 des Original-Prospekts ersatzlos gestrichen.

Im Abschnitt ,MUSTER EMISSIONSBEDINGUNGEN" werden in Punkt ,§ 6 Laufzeit
und Tilgung, Riickzahlungsbetrag” die Angaben vom Beginn dieses Punktes auf der
Seite 151 des Original-Prospekts bis (ausschlieflich) ,[Im Falle von Index Linked Notes
einfgen: ...“ auf der Seite 152 des Original-Prospekts wie folgt ersetzt:

,Die Laufzeit der Nichtdividendenwerte beginnt am [Datum]j [und endet {vorbe-
haltlich einer vorzeitigen [Kundigung / Riickzahlung] gemaf § [8 / 16]] mit Ablauf
des [Datum] /, die Nichtdividendenwerte haben kein bestimmtes Laufzeitende].
[Sofern nicht zuvor bereits ganz oder teilweise zuriickgezahlt, werden die Nicht-
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dividendenwerte [zum Nominale / zum unten beschriebenen Rickzahlungsbetrag
bei [Index / CMS] Linked Notes] [Bonusnichtdividendenwerten] am [Datum] (,Til-
gungstermin®) zuriickgezahlt.]*

Im Abschnitt ,MUSTER EMISSIONSBEDINGUNGEN" wird in Punkt ,§ 6 Laufzeit und
Tilgung, Riickzahlungsbetrag®, ,[Im Falle von Index Linked Notes einfiigen:” der Klam-
merausdruck ,(bei Erganzungskapital-Nichtdividendenwerten mit einem anteiligen Ab-
zug der Nettoverluste wahrend der Laufzeit)* auf der Seite 152 des Original-Prospekts
ersatzlos gestrichen.

Im Abschnitt ,MUSTER EMISSIONSBEDINGUNGEN" werden in Punkt ,§ 8 Kiindi-
gung die Angaben beginnend mit [Im Falle von Ergénzungskapital-
Nichtdividendenwerten einfigen: ...“ auf der Seite 154 des.Original-Prospekts bis
(ausschlieRlich) ,[Wenn zusétzliche Kiindigungsrechte der Emittentin aus bestimmten
Griinden gelten einflgen: ..." auf der Seite 155 des Original-Prospekts wie folgt er-
setzt: '

.[im Falle von nachrangigen Nichtdividendenwerten einfiigen:

[Wenn eine ordentliche Kiindigung gilt:

Die Emittentin ist berechtigt, die Nichtdividendenwerte mit Genehmigung der
FMA nach Ablauf von funf Jahren seit dem Zeitpunkt der Emission unter Einhal-
tung einer Kiindigungsfrist von [Zahl] Bankarbeitstagen [insgesamt oder teilweise
/ insgesamt (aber nicht teilweise)] [zum Nominale / zu [Zahl]% vom Nominale / zu
" [Betrag] [Wahrung] je Stiick] [zuzliglich bis zum Rickzahlungstermin aufgelaufe-
ner Zinsen) [zum [Datumsangabe(n)] / zum né&chsten Zinstermin / jederzeit]
(.Rickzahlungstermin®) zu kiindigen.] ‘

AuRerordentliche Kiindigung: Die Emittentin ist berechtlgt die Nichtdividenden-
werte mit Genehmigung der FMA unter Einhaltung einer Kindigungsfrist von
[Zahl] Bankarbeitstagen [insgesamt oder teilweise / insgesamt (aber nicht teilwei-
se)] [zum Nominale / zu [Zahl]% vom Nominale / zu [Betrag] [Wéhrung] je Stlck]
[zuziglich bis zum Ruckzahlungstermin aufgelaufener Zinsen] [zum [Datumsan-
gabe(n)] / zum néchsten Zinstermin / jederzeit] {,Rickzahlungstermin®) zu kiindi-
gen, wenn ‘

- (A) sich die aufsichtsrechtliche Einstufung der Nichtdividendenwerte andert,
was wahrscheinlich zu ithrem Ausschluss aus den Eigenmitteln oder ihrer
Neueinstufung als Eigenmittel geringerer Qualitét fihren wirde und (i) die
FMA halt es fir ausreichend sicher, dass eine solche Anderung stattfindet,
und (ii) die Emittentin der FMA hinreichend nachweist, dass zum Zeitpunkt der
Emission der Nichtdividendenwerte die aufsichisrechtliche Neueinstufung
nicht vorherzusehen war; oder (B) sich die geltende steuerliche Behandlung
der Nichidividendenwerte dndert und die Emittentin der FMA hinreichend
nachweist, dass diese wesentlich ist und zum Zeitpunkt der Emission der
Nichtdividendenwerte nicht vorherzusehen war;

- und die Emittentin (i) die Nichtdividendenwerte zuvor oder gleichzeitig mit der
Rickzahlung durch Eigenmittelinstrumente zumindest gleicher Qualitat zu
Bedingungen ersetzt, die im Hinblick auf die Ertragsméglichkeiten der Emit-
tentin nachhaltig sind und (i) der FMA hinreichend nachgewiesen hat; dass ih-
re Eigenmittel nach der Rickzahlung die Anforderungen nach Artikel 92 Abs 1
der CRD IV (wie im Prospekt definiert) und die kombinierte Kapitalpufferanfor-
derung im Sinne des Artikels 128 Nr 45 der CRD IV um eine Spanne Ubertref-
fen, die die FMA auf der Grundlage des Artikels 104 Abs 3 der CRD IV gege-
benenfalls fiir erforderlich halt.

Eine Kundigung durch die Emittentin wird unverziglich gema § 13 bekannige-
macht.
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Bankarbeitstag im Sinne dieses Absatzes ist jeder Tag, an dem alle malgebli-
chen Bereiche des Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement Ex-
press Transfer Systems 2 (,TARGET2") betriebsbereit sind.

Eine Kindigung seitens der Inhaber dieser Nichidividendenwerte ist unwiderruf-
lich ausgeschlossen.]”

Im Abschnitt ,MUSTER EMISSIONSBEDINGUNGEN" werden in Punkt ,§ 11 [Sicher-
stellung / Kapitalform]* sdmtliche Angaben beginnend mit ,[Im Falle von Ergénzungs-
kapital-Nichtdividendenwerten geman § 23 Abs. 7 BWG einfigen: ..." auf der Seite 157
des Original-Prospekis bis zum Ende dieses Punktes ,§ 11 [Sicherstellung / Kapital-
form]" auf der Seite 159 des Original-Prospekts ersatzlos gestrichen. -

Im Abschnitt ,MUSTER EMISSIONSBEDINGUNGEN" werden samtliche Angaben in
Punkt ,§ 12 Begebung weiterer Nichtdividendenwerte, Erwerb® auf der Seite 159 des
Original-Prospekts wie folgt ersetzt: o

.1 Die Emittentin behdlt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Inhaber
der Nichtdividendenwerte weitere Nichtdividendenwerte mit gleicher Ausstattung
in der Weise zu begeben, dass sie mit den Nichtdividendenwerten eine Einheit
bilden.

[Bei nicht nachrangigen, nicht besicherten Nichtdividendenwerten und fun-
dierten Nichtdividendenwerten einfiigen:

2) Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Nichtdividendenwerte zu jedem beliebi-
gen Preis am Markt oder auf sonstige Weise zu erwerben. Nach Wahl der Emit-
tentin kdnnen diese Nichtdividendenwerte gehalten, oder wiederum verkauft oder
eingezogen werden.]

[im Falle von nachrangigen Nichtdividendenwerten einfiigen:

2) Die Emittentin ist berechtigt, die Nichtdividendenwerte zuriickzukaufen oder
vorzeitig zu filgen wenn (i) dazu die Genehmigung der FMA vorliegt und der Zeit-
punkt der Emission mindestens finf Jahre zurGickliegt, oder (i) die Vorausset-
zungen gemanR § 8 erflllt sind, die die Emittentin zu einer Kiindigung berechtigen
wirden.J*

Hinweis § 6 Abs 2 KMG:

Anleger, die sich bereits zu einem Erwerb oder einer Zeichnung der Wertpapiere verpflichtet
haben, bevor dieser 1. Nachtrag veréffentlicht wird, haben das Recht, ihre Zusagen inner-
halb von zwei Arbeitsiagen nach Verdffentlichung dieses 1. Nachtrags zurilickzuziehen, vo-
rausgesetzt, dass der diesem 1. Nachtrag zugrunde liegende neue Umstand oder Unrichtig-
keit oder Ungenauigkeit vor dem endgiltigen Schluss des odffentlichen Angebots und der
Lieferung der Wertpapiere eingetreten ist.
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ERKLARUNG GEMAR VERORDNUNG (EG) NR. 809/2004 DER KOMMISSION
VOM 29. APRIL 2004 idgF.

Die Emittentin mit ihrem Sitz in Innsbruck, Osterreich, ist fur diesen Prospektnachtrag
verantwortlich und erklart, dass sie die erforderliche Sorgfalt hat walten lassen, um
sicherzustellen, dass die im Prospektnachtrag genannten Angaben ihres Wissens nach
richtig sind und keine Tatsachen ausgelassen worden sind, die die Aussage des
Prospektnachtrags wahrscheinlich verandern kénnen.

Bank ftr Tirol und Vorarlberg Aktiengeselt

als Emittentin

Ofir. Gerhard Burtscher
(Mitglied des Vorstandes)

At

Innsbruck, am A -3 . 2ohy

Job Nr.:20131- 01234
Nachtrag gebilligt

1L F

FINANZMARKTAL
Abt, [11/4, Kapltafmarktpﬁfalpceﬂz
1080 Wlen, Otto-Wagnar-Flatz §

Ak

N/ )
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