Bank fiir Tirol und Vorarlberg AG
Juni 2022 Seite 1 von 2

Interest Rate Swaps (IRS)

Definition

Ein Interest Rate Swap regelt den Austausch unterschiedlich definierter Zinsverbindlichkeiten auf einen fixierten
Nominalbetrag zwischen zwei Vertragspartnern. In der Regel handelt es sich dabei um den Tausch fixer gegen variable
Zinszahlungen. Es kommt also lediglich zum Austausch von Zinszahlungen, jedoch zu keinem Kapitalfluss.

Ertrag

Der/die Kédufer*in des IRS (Fixzinszahler) lukriert seinen Ertrag im Falle des Anstiegs des Marktzinsniveaus. Der/die Ver-
kdufer*in des IRS (Fixzinsnehmer) lukriert seinen Ertrag bei sinkendem Marktzinsniveau. Der Ertrag aus einem IRS kann
im Vorhinein nicht festgelegt werden.

Zinsrisiko
Das Zinsrisiko ergibt sich aus der Ungewissheit tiber die zukiinftigen Veranderungen des Marktzinsniveaus. Der/die Kau-
fer*in/Verkaufer*in eines IRS ist einem Verlustrisiko ausgesetzt, wenn das Marktzinsniveau fillt/steigt.

Bonitétsrisiko
Das Bonititsrisiko bei IRS besteht in der Gefahr, durch den Ausfall des Geschiftspartners positive Barwerte zu verlieren
bzw. bei Bedarf eine Nachdeckung im Markt zu einem schlechteren Preis vornehmen zu miissen.

Besondere Bedingungen fiir IRS

IRS sind nicht standardisiert. Die Details zur Abwicklung miissen vorab vertraglich geregelt werden. Es handelt sich um
malgeschneiderte Produkte. Es ist daher besonders wichtig, sich tiber die genauen Bedingungen zu informieren,
insbesondere {iber:

e Nominalbetrag
e Laufzeit
e Zinsdefinitionen

Sonderform Constant Maturity Swap (CMS)

Definition

Ein Constant Maturity Swap regelt den Austausch unterschiedlich definierter Zinsverbindlichkeiten auf einen fixierten
Nominalbetrag zwischen zwei Vertragspartnern. In der Regel handelt es sich dabei um den Tausch eines variablen
Geldmarktzinssatzes (z. B. 3-Monats-EURIBOR) gegen einen Kapitalmarktzinssatz (z. B. 10-Jahres-EUR-IRS). Dieser
Kapitalmarktzinsatz bleibt allerdings nicht fiir die gesamte Laufzeit fix, sondern dieser wird in regelmaRigen Abstanden
angepasst.

Ertrag

Der/die Kédufer*in des CMS (Zahler des Kapitalmarktzinssatzes) lukriert seinen Ertrag im Falle einer Verflachung der
Zinskurve, also wenn z. B. die Kapitalmarktzinsen fallen und die Geldmarktzinsen steigen. Der Ertrag aus einem CMS
kann im Vorhinein nicht festgelegt werden.

Zinsrisiko

Das Zinsrisiko ergibt sich aus der Ungewissheit {iber die zukiinftigen Veranderungen des Zinsniveaus des Kapitalmarkts
und des Geldmarktes. Der/die Kaufer*in/Verkaufer*in eines CMS ist einem Verlustrisiko ausgesetzt, wenn die Zinskurve
steiler

wird/verflacht.
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Interest Rate Swaps (IRS)

Sonderform CMS Spread linked Swap

Definition

Bei einem CMS Spread linked Swap werden wieder unterschiedlich definierte Zinsverbindlichkeiten getauscht. Diese
sind in der Regel auf der einen Seite ein Geldmarktzinssatz (z. B. 3-Monats-EURIBOR; als Alternative konnte es aber auch
ein fur die Gesamtlaufzeit fixierter Zinssatz sein), und auf der anderen Seite die Differenz zweier CMS —

z. B. 10-Jahres-EUR-CMS minus 2-Jahres-CMS, oft auch versehen mit einem Faktor x (z. B. 2-mal). Oft wird der CMS
Spread fiir eine bestimmte Anfangslaufzeit mit einem fixen Kupon versehen.

Ertrag

Der/die Kéufer*in des CMS Spread linked Swaps (Zahler der Differenz des CMS) lukriert seinen Ertrag im Falle einer
Verflachung der beiden involvierten Kapitalmarktzinskurven (also z. B. 10-Jahres-EUR-IRS und 2-Jahres-EUR-IRS).
Der Ertrag aus einem CMS Spread linked Swap kann im Vorhinein nicht festgelegt werden.

Zinsrisiko

Das Zinsrisiko ergibt sich aus der Ungewissheit tiber die zukiinftigen Veranderungen des Zinsniveaus des kiirzerfristigen
Kapitalmarkts zum langerfristigen Kapitalmarkt in Bezug auf das Zinsniveau des Geldmarktes

(bzw. der Hohe des fixen Zinssatzes).
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