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l. Inlandische Investmentfonds

Allgemeines

Anteilsscheine an osterreichischen Investmentfonds (Investmentzertifikate) sind Wertpapiere, die Miteigentum an
einem Investmentfonds verbriefen. Investmentfonds investieren die Gelder der Anteilinhaber*innen nach dem Prinzip
der Risikostreuung. Die drei Haupttypen sind Anleihefonds, Aktienfonds sowie gemischte Fonds, die sowohl in Anleihen
als auch in Aktien investieren. Fonds kénnen in inldndische und/oder auslidndische Werte investieren.

Das Anlagespektrum inldndischer Investmentfonds beinhaltet neben Wertpapieren auch Geldmarktinstrumente, liquide
Finanzanlagen, derivative Produkte und Investmentfondsanteile.

Weiters wird zwischen ausschiittenden Investmentfonds und thesaurierenden Investmentfonds unterschieden. Im
Unterschied zu einem ausschiittenden Investmentfonds erfolgt bei einem thesaurierenden Investmentfonds keine
Ausschiittung der Ertrage, stattdessen werden diese im Investmentfonds wieder veranlagt. Dachfonds hingegen
veranlagen in andere inlandische und/oder auslidndische Investmentfonds. Garantiefonds sind mit einer die
Ausschiittungen wahrend einer bestimmten Laufzeit, die Riickzahlung des Kapitals oder die Wertentwicklung
betreffende verbindliche Zusage eines von der Fondsgesellschaft bestellten Garantiegebers verbunden.

Ertrag

Der Ertrag von Investmentfonds setzt sich aus den jéhrlichen Ausschiittungen (sofern es sich um ausschiittende und
nicht thesaurierende Fonds handelt) und der Entwicklung des errechneten Wertes des Fonds zusammen und kannim
Vorhinein nicht festgelegt werden. Die Wertentwicklung ist von der in den Fondsbestimmungen festgelegten
Anlagepolitik sowie von der Marktentwicklung der einzelnen Vermégensbestandteile des Fonds abhangig. Je nach
Zusammensetzung eines Fonds sind daher auch die Risikohinweise fiir Anleihen, Aktien, sowie fiir Optionsscheine zu
beachten.

Kurs-/Bewertungsrisiko

Investmentfondsanteile kénnen typischerweise jederzeit zum Riicknahmepreis zuriickgegeben werden. Im Fall
aulBergewohnlicher Umstande kann die Riicknahme bis zum Verkauf von Vermégenswerten des Investmentfonds

und Eingang des Verwertungserloses voriibergehend ausgesetzt werden. Fiir den Fall, dass viele Anteilinhaber*innen auf
einmal ihre Anteilsscheine zuriickgegeben werden, kann dies — so keine entsprechenden Vorkehrungen in den
Fondsbestimmungen getroffen sind — dazu fiihren, dass der Investmentfonds aufgrund eines Liquidititsengpasses

die Riicknahme von Investmentfondsanteilen aussetzt. Dies hat nach genauen gesetzlichen Vorschriften zu erfolgen und
bedarf zudem einer Anzeige an die FMA sowie einer 6ffentlichen Bekanntmachung. Zweck einer derartigen Aussetzung
ist der Versuch zusitzlicher Liquiditidtsbeschaffung fiir den Investmentfonds. Ist dies nicht erfolgreich, kann es in weite-
rer Folge zu einem SchlieRen des Investmentfonds fiihren. Uber allfillige Spesen bzw. den Tag der Durchfiihrung lhrer
Kauf- oder Verkaufsorder informiert Sie Ihr/e Kundenbetreuer*in. Die Laufzeit des Investmentfonds richtet sich nach
den Fondsbestimmungen und ist in der Regel unbegrenzt. Beachten Sie, dass es im Gegensatz zu Anleihen bei Invest-
mentfondsanteilen in der Regel keine Tilgung und daher auch keinen fixen Tilgungskurs gibt. Das Risiko bei einer Fonds-
veranlagung hiangt somit von der Anlagepolitik und der jeweiligen Marktentwicklung der Vermégenswerte des Invest-
mentfonds ab. Ein Verlust ist grundsétzlich nicht auszuschlieBen. Trotz der normalerweise jederzeitigen Rick-
gabemoglichkeit sind Investmentfonds Anlageprodukte, die typischerweise nur tiber einen lingeren Anlagezeitraum
wirtschaftlich sinnvoll sind.

Investmentfonds kénnen — wie Aktien —auch an Borsen gehandelt werden, so genannte Exchange-Traded Funds
(ETF). Diesbeztiglich ist anzumerken, dass nur jene Investmentfonds als ETF gelten, fiir die die
Verwaltungsgesellschaft eine entsprechende Vereinbarung mit einem Market Maker hat. Kurse, die sich an der
betreffenden Borse bilden, konnen vom Riicknahmepreis abweichen. Diesbeziiglich wird auf die Risikohinweise fiir
Aktien verwiesen.
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Steuerliche Auswirkungen
Je nach Fondstyp ist die steuerliche Behandlung der Ertrage unterschiedlich.

Weiters wird zwischen ausschiittenden Investmentfonds und thesaurierenden Investmentfonds unterschieden. Im
Unterschied zu einem ausschiittenden Fonds erfolgt bei einem thesaurierenden Investmentfonds keine Ausschiittung
der Ertrége, stattdessen werden diese im Fonds wieder veranlagt. Dachfonds hingegen veranlagen in andere inldndische
und/oder auslindische Investmentfonds. Garantiefonds sind mit einer die Ausschiittungen wihrend einer bestimmten
Laufzeit, die Riickzahlung des Kapitals oder die Wertentwicklung betreffende verbindliche Zusage eines von der
Fondsgesellschaft bestellten Garantiegebers verbunden.

Das Anlagespektrum inldndischer Investmentfonds beinhaltet neben Wertpapieren auch Geldmarktinstrumente, liquide
Finanzanlagen, derivative Produkte und Investmentfondsanteile.

Il. Ausliandische Investmentfonds

Auslindische Investmentfonds unterliegen gesetzlichen Bestimmungen des (EU-)Auslands, die sich von den in
Osterreich geltenden Bestimmungen unterscheiden kdnnen. Insbesondere kann das Aufsichtsrecht des (Nicht-EU)
Auslands weniger streng sein als im Inland.

Zudem ist zu beachten, dass es im (EU-)Ausland auch andere Arten von Investmentfonds vorkommen, die es in
Osterreich nicht gibt, wie etwa gesellschaftsrechtliche Fondskonstruktionen. Bei derartigen Investmentfonds richtet
sich der Wert nach Angebot und Nachfrage und nicht nach dem inneren Wert des Investmentfonds, weshalb hier
eine Vergleichbarkeit mit Aktien gegeben ist.

Beachten Sie, dass die Ausschiittungen und ausschiittungsgleichen Ertrége auslandischer Investmentfonds (z. B.
thesaurierender Fonds) — ungeachtet ihrer Rechtsform — auch anderen steuerlichen Regeln unterliegen kénnen.

lll. Exchange Traded Funds

Exchange Traded Funds (ETFs) sind Investmentfondsanteile, die wie eine Aktie an einer Borse gehandelt werden. Ein ETF
bildet im Regelfall einen Wertpapierkorb (z. B. Aktienkorb) ab, der die Zusammensetzung eines Index reflektiert, d. h.
den Index in einem Papier mittels der im Index enthaltenen Wertpapiere und deren aktueller Gewichtung im Index
nachbildet, weshalb ETFs auch oft als Indexaktien bezeichnet werden.

Ertrag

Der Ertrag ist von der Entwicklung der im Wertpapierkorb befindlichen Basiswerte anhingig.
Risiko

DasRisiko ist von den zugrunde liegenden Werten des Wertpapierkorbs abhangig.

IV. Immobilienfonds

Allgemeines

Immobilienfonds sind Sonderverméogen, die im Eigentum einer Kapitalanlagegesellschaft fiir Inmobilien (IMMO-KAG)
stehen, die das Sondervermdgen treuhindig fiir die Anteilinhaber*innen hilt und verwaltet. Die Anteilsscheine verbrie-
fen eine schuldrechtliche Teilhabe an diesem Sondervermégen. Immobilienfonds investieren die ihnen von den Anteilin-
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haber*innen zuflieBenden Gelder nach dem Grundsatz der Risikostreuung insbesondere in Grundstticke, Gebaude, An-
teile an Grundstticks-Gesellschaften und vergleichbaren Vermégenswerten und eigene Bauprojekte; sie halten daneben
liquide Finanzanlagen (Liquiditdtsanlagen) wie z. B. Wertpapiere und Bankguthaben. Die Liquidititsanlagen dienen dazu,
die anstehenden Zahlungsverpflichtungen des Immobilienfonds (beispielsweise auf Grund des Erwerbs von Liegen-
schaften) sowie Riicknahmen von Anteilscheinen zu gewahrleisten.

Ertrag

Der Gesamtertrag von Immobilienfonds aus Sicht der Anteilinhaber*innen setzt sich aus den jahrlichen Ausschiittungen
(sofern es sich um ausschiittende und nicht thesaurierende Fonds handelt) und der Entwicklung des errechneten An-
teilswertes des Fonds zusammen und kann im Vorhinein nicht festgelegt werden. Die Wertentwicklung von Immobilien-
fonds ist von der in den Fondsbestimmungen festgelegten Anlagepolitik, der Marktentwicklung, den einzelnen im Fonds
gehaltenen Immobilien und den sonstigen Vermoégensbestandteilen des Fonds (Wertpapiere, Bankguthaben) abhangig.
Die historische Wertentwicklung eines Immobilienfonds ist kein Indiz fiir dessen zukiinftige Wertentwicklung.

Immobilienfonds sind unter anderem einem Ertragsrisiko durch mégliche Leerstinde der Objekte ausgesetzt. Vor allem
bei eigenen Bauprojekten kénnen sich Probleme bei der Erstvermietung ergeben. In weiterer Folge kdnnen Leerstinde
entsprechend negative Auswirkungen auf den Wert des Immobilienfonds haben und auch zu Ausschiittungskiirzungen
fiihren. Die Veranlagung in Immobilienfonds kann auch zu einer Verringerung des eingesetzten Kapitals fiihren.

Immobilienfonds legen liquide Anlagemittel neben Bankguthaben auch in anderen Anlageformen, insbesondere
verzinslichen Wertpapieren, an. Diese Teile des Fondsvermégens unterliegen dann den speziellen Risiken, die fir die
gewihlte Anlageform gelten. Wenn Immobilienfonds in Auslandsprojekte auBerhalb des Euro-Wahrungsraumes
investieren, ist der Anteilinhaber*innen zusatzlich Wahrungsrisiken ausgesetzt, da der Verkehrs- und Ertragswert eines
solchen Auslandsobjekts bei jeder Berechnung des Ausgabe- bzw. Riicknahmepreises fiir die Anteilscheine in Euro um-
gerechnet wird.

Kurs-/Bewertungsrisiko

Anteilscheine kénnen normalerweise jederzeit zum Riicknahmepreis zuriickgegeben werden. Zu beachten ist, dass bei
Immobilienfonds die Riicknahme von Anteilscheinen Beschrankungen unterliegen kann. Bei auBergewdhnlichen
Umstédnden kann die Riicknahme bis zum Verkauf von Vermégenswerten des Immobilienfonds und Eingang des
Verwertungserldses voriibergehend ausgesetzt werden. Die Fondsbestimmungen kénnen insbesondere vorsehen, dass
nach gréReren Riickgaben von Anteilscheinen die Riicknahme auch fiir einen langeren Zeitraum von bis zu zwei Jahren
ausgesetzt werden kann. In einem solchen Fall ist eine Auszahlung des Riicknahmepreises wahrend dieses Zeitraums
nicht méglich. Immobilienfonds sind typischerweise als langfristige Anlageprojekte einzustufen.

V. Hedgefonds
(Hedgefonds, Hedge-Dachfonds, Hedgefonds-Index-Zertifikate und sonstige Produkte mit Hedge-Strategien als
Basisinvestment)

Allgemeines

Hedgefonds sind Fonds, die hinsichtlich der Veranlagungsgrundsitze keinerlei bzw. nur geringen gesetzlichen oder
sonstigen Beschrankungen unterliegen. Sie streben unter Verwendung samtlicher Anlageformen eine Vermehrung ihres
Kapitals durch alternative, fallweise intransparente Anlagestrategien an.

Beispiele fiir Anlagestrategien
Long/Short Unterbewertete Wertpapiere werden gekauft und gleichzeitig tiberbewertete Wertpapiere
Event-Driven Es wird versucht, spezielle Unternehmensergebnisse wie etwa Fusionen, Ubernahmen,
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Reorganisationen oder Insolvenzen auszunutzen.
Global Macro Diese Stilrichtung versucht, durch makroskonomische Analyse der wichtigsten Entwicklungen
in Wirtschaft und Politik Ineffizienzen an den Markten zu erkennen und auszuniitzen.

Hedge-Dachfonds sind Fonds, die in einzelne Hedgefonds investieren. Hedgefonds-Index-Zertifikate sind
Forderungspapiere, deren Wert- bzw. Ertragsentwicklung von der durchschnittlichen Entwicklung mehrerer Hedge-
fonds abhdngig ist, die als Berechnungsbasis in einem Index zusammengefasst sind. Aus Hedge-Dachfonds und Hedge-
fonds-Index-Zertifikaten ergibt sich fiir den Anleger der Vorteil der gréBeren Risikostreuung.

Ertrags- und Risikokomponenten

Hedgefonds bieten die Chancen auf sehr hohe Rendite, bergen aber auch ein entsprechend hohes Risiko des
Kapitalverlustes. Die Wertentwicklung der Hedgefonds-Produkte wird insbesondere von folgenden Faktoren beein-
flusst, aus denen sich Chancen und Risiken ergeben:

e Hedgefonds entwickeln sich tendenziell unabhéngig von der Entwicklung der internationalen Aktien- und
Anleihenmirkte, abhingig von der Hedgefonds-Strategie kann es zur Verstarkung der allgemeinen
Marktentwicklung oder zu einer markant gegenlaufigen Entwicklung kommen.

¢ DieEntwicklung von Hedgefonds wird vor allem vom von ihm definierten Teilmarkt beeinflusst.

e Das Vermégen von Hedgefonds kann aufgrund seiner Zusammensetzung eine erhéhte Schwankungsbreite
aufweisen, d. h. die Anteilspreise kénnen auch innerhalb kurzer Zeitraume erheblichen Schwankungen nach oben
und nach unten unterworfen sein. Im Extremfall kann es bei ungarantierten Hedgefonds-Produkten zu Totalverlus-
ten kommen.

e Eine Konzentration auf eine oder nur wenige Strategien erh6ht zusatzlich das Risiko — dieses Risiko kann durch die
Streuung bei Hedge-Dachfonds oder Hedgefonds-Index-Zertifikaten verringert werden.

¢ Die Einzelfondsauswahl bzw. -zusammensetzung wird vom Dachfondsmanager in Abhingigkeit von einem
angestrebten Risiko/Ertragsprofil des Fonds oder von einem Indexkomitee nach einer festgelegten Lander- und
Sektorenaufteilung durchgefiihrt.

e ZuGrunde liegende Hedgefonds kénnen nicht zu jedem Zeitpunkt fiir das Dachfondsmanagement/Indexkomitee
transparent sein.

Liquiditatsrisiko

Aufgrund komplexer Hedgefonds-Strategien und eines aufwendigen Managements der Hedgefonds benétigt die
Preisermittlung eines Hedgefonds-Produktes mehr Zeit als bei traditionellen Fonds. Hedgefonds-Produkte sind
daher auch weniger liquide als traditionelle Fonds. Die Preisfeststellung erfolgt zumeist monatlich und nicht taglich
und auch die Riicknahme von Anteilen erfolgt daher hiufig nur einmal monatlich. Um die Anteile zu diesem
Zeitpunkt zuriickgeben zu kénnen, muss der Anleger eine geraume Zeit vor dem Riicknahmetermin unwiderruflich
die Riickgabe erklart haben. Der Anteilswert kann sich zwischen dem Zeitpunkt der Riickgabeerkldrung und der
Ausfiihrung der Riicknahme erheblich verandern, ohne dass der Anleger die Méglichkeit hat, hierauf zu reagieren, da
seine Riickgabeerklarung nicht widerrufen werden kann. Einzelheiten zur Riicknahme sind vom jeweiligen Produkt
abhangig. Die eingeschrankte Liquiditit der Einzelfonds und der von diesen eingesetzten Instrumenten kénnen
daher zu einer eingeschrankten Handelbarkeit des Hedgefonds-Produktes fiihren.
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