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Strukturierte Produkte

Definition

Unter , Strukturierten Anlageinstrumenten® sind Anlageinstrumente zu verstehen, deren Ertridge und/oder
Kapitalriickzahlungen meist nicht fixiert sind, sondern von bestimmten zukiinftigen Ereignissen oder
Entwicklungen abhingig sind. Weiters konnen diese Anlageinstrumente z. B. so ausgestattet sein, dass bei
Erreichen von im Vorhinein festgelegten ZielgréBen das Produkt vom Emittenten vorzeitig gekiindigt
werden kann oder liberhaupt eine automatische Kiindigung erfolgt.

In der Folge werden einzelne Produkttypen beschrieben. Zur Bezeichnung dieser Produkttypen werden
tibliche Sammelbegriffe verwendet, die aber nicht einheitlich am Markt verwendet werden. Aufgrund der
vielfiltigen Ankniipfungs-, Kombinations- und Auszahlungsmaglichkeiten bei diesen Anlageinstrumenten
haben sich verschiedenste Ausgestaltungen an Anlageinstrumenten entwickelt, deren gewahlte
Bezeichnungen nicht immer einheitlich den jeweiligen Ausgestaltungen folgen. Es ist daher auch aus
diesem Grund erforderlich, immer die konkreten Produktbedingungen zu priifen. lhr/e Kundenberater*in
informiert Sie gerne tiber die verschiedenen Ausgestaltungen dieser Anlageinstrumente.

Risiken

1) Soweit Zins- und/oder Ertragsausschiittungen vereinbart sind, kénnen diese von kiinftigen
Ereignissen oder Entwicklungen (Indices, Baskets, Einzelaktien, bestimmte Preise, Rohstoffe,
Edelmetalle etc.) abhingig sein und somit kiinftig teilweise oder ganz entfallen.

2) Kapitalriickzahlungen kénnen von kiinftigen Ereignissen oder Entwicklungen (Indices, Baskets,
Einzelaktien, bestimmte Preise, Rohstoffe, Edelmetalle etc.) abhdngig sein und somit teilweise oder
ganz entfallen.

3) Beziiglich Zins- und/oder Ertragsausschiittungen sowie Kapitalriickzahlungen sind besonders Zins-,
Wihrungs-, Unternehmens-, Branchen-, Lander- und Bonitétsrisken (eventuell fehlende Ab- und
Aussonderungsanspriiche) bzw. steuerliche Risken zu beriicksichtigen

4) Die Risiken gem. Pkt.1) bis 3) konnen ungeachtet eventuell bestehender Zins-, Ertrags- oder
Kapitalgarantien zu hohen Kursschwankungen (Kursverlusten) wahrend der Laufzeit fiihren bzw.
Verkdufe wihrend der Laufzeit erschweren bzw. unméglich machen.

I. Cash or Share-Anleihen (Aktienanleihen)

Diese bestehen aus drei Komponenten, deren Risiko der/die Anleihekaufer*in tragt:

Erworben wird eine Anleihe (Anleihekomponente), deren Zinssatz eine Stillhalterpramie inkludiert. Diese
Struktur ergibt somit einen hoheren Zinssatz als eine vergleichbare Anleihe mit gleicher Laufzeit. Die
Tilgung erfolgt entweder in Geld oder in Aktien, in Abhangigkeit von der Kursentwicklung der zugrunde
liegenden Aktien (Aktienkomponente).

Der/die Anleihekdufer*in ist somit Stillhalter eines Puts (Optionskomponente), der an eine dritte Person das
Recht verkauft, Aktien an ihn zu Gibertragen und der sich dadurch verpflichtet, die fiir ihn negativen
Kursentwicklungen der Aktie gegen sich gelten zu lassen. Der/die Anleihekdufer*in tragt also das Risiko der
Kursentwicklung und erhilt dafiir die Pramie, die im Wesentlichen von der Volatilitdt der zugrunde
liegenden Aktie abhdngt. Wird die Anleihe nicht bis zum Ende der Laufzeit gehalten, kommt zusétzlich zu
diesem Risiko noch das Zinsinderungsrisiko hinzu. Eine Anderung des Zinsniveaus wirkt sich somit auf den
Kurs der Anleihe und folglich auf den Nettoertrag der Anleihe bezogen auf die Anleihedauer aus.

Bitte beachten Sie auch die entsprechende Risikoaufklarung in den Abschnitten Bonititsrisiko,
Zinssatzrisiko, Kursrisiko der Aktie.
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Il. Zins-Spread-Wertpapierprodukte (Constant Maturity Swap)

Diese als Schuldverschreibungen ausgestalteten Produkte sind in der ersten Zeit mit einem Fixkupon
ausgestattet. Nach dieser Fixzinsphase werden die Produkte auf variable Verzinsung umgestellt. Der
meistens jahrlich dargestellte Kupon ist abhangig von der jeweils aktuellen Zinssituation (z. B. Zinskurve).
Zusitzlich kénnen diese Produkte mit einer Zielzins-Variante ausgestattet sein; d.h. wird ein im Vorhinein
festgelegter Zielzins erreicht, wird das Produkt vorzeitig gekiindigt.

Ertrag:

Der Anleger erzielt in der Fixzinsphase in der Regel einen héheren Kupon, als bei klassischen Anleihen am
Markt gezahlt wird. In der variablen Zinsphase hat er die Chance, hohere Kupons als bei fixverzinsten
Anleihen zu erreichen.

Risiko:
Wihrend der Laufzeit kann es marktbedingt zu Kursschwankungen kommen, die je nach Zinsentwicklung
auch dementsprechend deutlich ausfallen kénnen.

lll. Garantiezertifikate
Bei Garantiezertifikaten wird zum Laufzeitende der nominelle Ausgangswert oder ein bestimmter
Prozentsatz davon unabhangig von der Entwicklung des Basiswerts zurtickgezahlt (,,Mindestriickzahlung®).

Ertrag

Der aus der Wertentwicklung des Basiswerts zu erzielende Ertrag kann durch einen in den Bedingungen
des Zertifikats festgelegten Hochstriickzahlungsbetrag oder andere Begrenzungen der Teilnahme an der
Wertentwicklung des Basiswerts eingeschrankt werden. Auf Dividenden und vergleichbare
Ausschiittungen des Basiswerts hat der Anleger keinen Anspruch.

Risiko

Der Wert des Zertifikats kann wahrend der Laufzeit unter die vereinbarte Mindestriickzahlung fallen. Zum
Laufzeitende wird der Wert aber in der Regel in Hohe der Mindestriickzahlung liegen. Die
Mindestriickzahlung ist jedoch von der Bonitit des Emittenten abhingig.

IV. Discountzertifikate

Bei Discountzertifikaten erhilt der Anleger den Basiswert (z. B. zugrunde liegende Aktie oder Index) mit
einem Abschlag auf den aktuellen Kurs (Sicherheitspuffer), partizipiert dafiir aber nur bis zu einer
bestimmten Kursobergrenze des Basiswertes (Cap oder Referenzpreis) an einer positiven
Wertentwicklung des Basiswertes. Der Emittent hat am Laufzeitende das Wahlrecht, entweder das
Zertifikat zum Hochstwert (Cap) zuriickzuzahlen oder Aktien zu liefern bzw. — wenn als Basiswert ein Index
herangezogen wird — einen dem Indexwert entsprechenden Barausgleich zu leisten.

Ertrag
Die Differenz zwischen dem um den Abschlag begtinstigten Kaufkurs des Basiswertes und der durch den
Cap bestimmten Kursobergrenze stellt den méglichen Ertrag dar.

Risiko

Bei stark fallenden Kursen des Basiswertes werden am Ende der Laufzeit Aktien geliefert. (Der Gegenwert
der gelieferten Aktien wird zu diesem Zeitpunkt unter dem Kaufpreis liegen.) Da die Zuteilung von Aktien
moglich ist, sind die Risikohinweise fiir Aktien zu beachten.
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V. Bonuszertifikate

Bonuszertifikate sind Schuldverschreibungen, bei denen unter bestimmten Voraussetzungen am Ende der
Laufzeit zusitzlich zum Nominalwert ein Bonus oder gegebenenfalls auch die bessere Wertentwicklung
eines Basiswerts (einzelne Aktien oder Indices) bezahlt wird. Bonuszertifikate haben eine feste Laufzeit. Die
Zertifikatsbedingungen verbriefen zum Ende der Laufzeit regelmaRig die Zahlung eines Geldbetrags oder
die Lieferung des Basiswerts. Art und Héhe der Riickzahlung am Laufzeitende hangen von der
Wertentwicklung des Basiswerts ab.

Fur ein Bonuszertifikat werden ein Startniveau, eine unterhalb des Startniveaus liegende Barriere und ein
tiber dem Startniveau liegendes Bonusniveau festgelegt. Fllt der Basiswert auf die Barriere oder darunter,
entfllt der Bonus und die Riickzahlung erfolgt in Hohe des Basiswerts. Ansonsten ergibt sich die
Mindestriickzahlung aus dem Bonusniveau. Der Bonus wird am Ende der Laufzeit des Zertifikats zusétzlich
zu dem anfinglich eingezahlten Kapital fiir den Nominalwert des Zertifikats ausgezahlt.

Ertrag

Der Anleger erwirbt mit einem Bonuszertifikat den Anspruch gegen den Emittenten auf Zahlung eines von
der Entwicklung des Basiswerts abhangigen Geldbetrages. Der Ertrag ist von der Entwicklung des zugrunde
liegenden Basiswerts abhéngig.

Risiko
Das Risiko ist vom zugrunde liegenden Basiswert abhdngig. Im Falle des Konkurses des Emittenten besteht
kein Ab- oder Aussonderungsanspruch hinsichtlich des Basiswerts.

VI. Indexzertifikate

Indexzertifikate sind Schuldverschreibungen (zumeist bérsenotiert) und bieten Anlegern die Méglichkeit,
an einem bestimmten Index zu partizipieren, ohne die im Index enthaltenen Werte selbst besitzen zu
miissen. Der zugrunde liegende Index wird im Regelfall 1:1 abgebildet, Veranderungen im jeweiligen Index
werden berticksichtigt.

Ertrag

Der Anleger erwirbt mit einem Indexzertifikat den Anspruch gegen den Emittenten auf Zahlung eines vom
Stand des zugrunde liegenden Index abhingigen Geldbetrages. Der Ertrag ist von der Entwicklung des
zugrunde liegenden Index abhdngig.

Risiko

Das Risiko ist von den zugrunde liegenden Werten des Index abhéngig.

Im Falle des Konkurses des Emittenten besteht kein Ab- oder Aussonderungsanspruch hinsichtlich der
Basiswerte.

VII. Basketzertifikate

Basket-Zertifikate sind Schuldverschreibungen und bieten Anlegern die Méglichkeit, an der
Wertentwicklung eines bestimmten Wertpapierkorbes (Basket) zu partizipieren, ohne die im
Wertpapierkorb enthaltenen Wertpapiere selbst besitzen zu miissen. Die Zusammenstellung des
zugrunde liegenden Baskets obliegt dem Emittenten. Innerhalb des Wertpapierkorbes kénnen die
enthaltenen Wertpapiere gleich oder unterschiedlich gewichtet werden. Die Zusammenstellung kann
eventuell zu festgelegten Zeitpunkten (z. B. jahrlich) angepasst werden.

Unter der Bezeichnung Knock-out-Zertifikate werden jene Zertifikate verstanden, die das Recht verbriefen,
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einen bestimmten Basiswert zu einem bestimmten Kurs zu kaufen bzw. zu verkaufen, wenn der Basiswert
wihrend der Laufzeit die vorgegebene Kursschwelle (Knock-out-Schwelle) nicht erreicht. Bereits beim
einmaligen Erreichen der Schwelle endet das Investment vorzeitig und ist im Regelfall weitestgehend
verloren. In Abhingigkeit von der tendenziellen Kurserwartung beziiglich des jeweiligen Basiswertes
unterscheidet man zwischen den auf steigende Mirkte setzenden Knock-out-Long-Zertifikaten und den
speziell fiir fallende Markte konzipierten Knock-out-Short-Zertifikaten. Neben normalen Knock-out-
Zertifikaten werden auch ,gehebelte” Knock-out-Zertifikate meist unter dem Namen

»Turbozertifikate” (oder Hebelzertifikate) emittiert.

Der Hebel (Turbo) bewirkt, dass der Wert des Turbozertifikates prozentuell starker auf die Kursbewegung
des jeweiligen Basisinstrumentes reagiert und starker steigen, aber auch fallen kann. Mit kleineren
Einsdtzen konnen daher hohere Gewinne erzielt werden, das Verlustrisiko steigt ebenso an.

Ertrag

Ein Ertrag kann sich ergeben aus der positiven Differenz zwischen Einstands- bzw. Marktpreis und
Ausiibungspreis. (Moglichkeit den Basiswert zum niedrigeren Ausiibungspreis zu kaufen bzw. zum
hoheren Austibungspreis verkaufen).

Risiko

Wird die Knock-out-Schwelle wihrend der Laufzeit einmal erreicht, verfillt das Zertifikat entweder als
wertlos oder es wird ein ermittelter Restwert ausgezahlt (das Produkt wird ,,ausgestoppt“). Bei einigen
Emittenten gentigt bereits das Erreichen der Knock-out-Schwelle wahrend des Handelstag (intraday),
damit das Zertifikat ausgestoppt wird. Je naher der aktuelle Bérsekurs am Basiskurs notiert desto héher ist
der Hebeleffekt. Gleichzeitig nimmt aber die Gefahr zu, dass die Knock-out Schwelle unterschritten und
entweder das Zertifikat wertlos oder der ermittelte Restwert ausgezahlt wird.

IX. Bandbreitenzertifikat

Bandbreitenzertifikate bieten die Méglichkeit in Erwartung eines sich in einer bestimmten Spannweite
bewegenden Aktienkurses bzw. Indexstandes, innerhalb einer durch Start- und Stoppmarke definierten
Kursspanne (Bandbreite), tiberproportional an der Entwicklung des jeweiligen Basiswertes zu partizipieren.

Ertrag
Der Ertrag kann sich aus der liberproportionalen Partizipation an der Kursentwicklung des Basiswertes
ergeben.

Risiko

Liegt der am Bewertungstag festgestellte Schlusskurs jedoch unterhalb der Startmarke, so wird durch das
Zertifikat lediglich die Kursentwicklung des Underlyings nachgebildet. Im Fall eines Kursverfalls unter der
Stoppmarke erhilt der Anleger am Laufzeitende einen festen maximalen Riickzahlungsbetrag ohne an
einer Kurssteigerung teilnehmen zu kénnen.

VIII. Knock-out-Zertifikate (Turbozertifikate)

Twin Win Zertifikate erhalten von der Emittentin am Laufzeitende einen Tilgungsbetrag ausbezahlt, der
von der Wertentwicklung des zugrunde liegenden Basisinstruments abhingig ist. Die Zertifikate sind mit
einer Barriere ausgestattet. Sollte (idR) wahrend der Laufzeit der Twin Win Zertifikate die Barriere nicht
erreicht oder unterschritten werden, partizipiert der Anleger an der absoluten Performance des
Basisinstruments ausgehend vom durch die Emittentin festgesetzten Basispreis; d.h. dass auch Verluste des
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Basisinstruments in Gewinne des Zertifikates umgewandelt werden kénnen. Wenn die Barriere wihrend
der Laufzeit der Twin Win Zertifikate erreicht oder unterschritten wird, erfolgt die Tilgung zumindest
entsprechend der Entwicklung des zugrunde liegenden Basisinstruments. Oberhalb des Basispreises kann
(falls von der Emittentin so festgelegt) eine tiberproportionale Teilnahme an der Kursentwicklung des
Basisinstruments vorgesehen sein. Der maximale Tilgungsbetrag kann jedoch begrenzt sein.

X.Twin Win Zertifikate

Ertrag

Bei Nichterreichen der Barriere kann der Anleger auch von negativen Wertentwicklungen des
Basisinstruments profitieren, da er an der absoluten Performance teilnimmt; Verluste des Basisinstruments
kénnen demnach in Gewinne umgewandelt werden. Das Zertifikat kann aufgrund verschiedener
Einflussfaktoren (z. B. Schwankungsbreite des Basisinstruments, Restlaufzeit, Distanz des Basisinstruments
zur Barriere) stirker oder schwicher auf Wertschwankungen des Basisinstruments reagieren.

Risiko

Twin Win Zertifikate sind risikoreiche Instrumente der Vermégensveranlagung. Wenn sich der Kurs des
dem jeweiligen Twin Win Zertifikat zugrunde liegenden Basiswertes ungtinstig entwickelt, kann es zu
einem Verlust eines wesentlichen Teils oder des gesamten investierten Kapitals kommen.

XI. Express Zertifikate

Ein Express Zertifikat partizipiert an der Entwicklung des Basisinstruments mit der Moglichkeit einer
vorzeitigen Riickzahlung. Wenn das Basisinstrument an einem der Feststellungstage die von der Emittentin
vorgegebene Schwellenbedingung erfiillt, endet das Zertifikat vorzeitig und wird zu dem am jeweiligen
Feststellungstag giiltigen Tilgungsbetrag automatisch von der Emittentin zuriickgezahlt. Wenn das
Basisinstrument auch am letzten Feststellungstag die vorgegebene Schwellenbedingung nicht erfiillt,
erfolgt die Tilgung zum am Laufzeitende/letzten Feststellungstag festgestellten Schlusskurs des den
Zertifikaten zugrunde liegenden Basisinstruments. Sollte in diesem Fall weiters die Emittentin bei
Ausgabebeginn des Zertifikats eine Barriere festgesetzt haben und der Kurs des Basisinstruments die
Barriere wahrend des Beobachtungszeitraums weder erreicht noch durchbrochen haben, erfolgt die
Tilgung zumindest zu einer von der Emittentin definierten Mindestriickzahlung.

Ertrag

Express Zertifikate bieten die Moglichkeit einer vorzeitigen Realisierung der positiven Performance des
zugrunde liegenden Basisinstruments. Auch bei Nichterfiillung der vorgegebenen Schwellenbedingung
kann es zu einer Mindestriickzahlung kommen, sofern die Barriere nicht erreicht oder durchbrochen
wurde. Das Zertifikat kann aufgrund verschiedener Einflussfaktoren (z. B. Schwankungsbreite des
Basisinstruments, Restlaufzeit, Distanz des Basisinstruments zur Barriere) starker oder schwécher auf
Wertschwankungen des Basisinstruments reagieren.

Risiko
Express Zertifikate sind risikoreiche Instrumente der Vermégensveranlagung. Wenn sich der Kurs des dem

jeweiligen Express Zertifikat zugrunde liegenden Basiswertes ungiinstig entwickelt, kann es zu einem
Verlust eines wesentlichen Teils oder des gesamten investierten Kapitals kommen.
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